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Chi sb gia tiéu dung thiang 11/2014 giam 0,27% so véi thang trude va ting
CHI NHANH DA NANG 2,6%0 so v6i cung ky nam trwéc

100 Quang Trung, P. Thach Thang, Chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 11/2014 giam 0,27% so véi thang trude, chu yéu
N . do gia xang, dau trong nuéc dugc didu chinh giam hai dot (23/10/2014 va
Quan Hai Chau, TP. Ba Nang . . . _‘
07/11/2014) tac dong lam gia nhom giao thong giam nhiéu & mic 2,75%, dong
bién thoai: (84-511) 3553 666 gop 0,24% vao mirc giam chung cua gia tiéu dung. Mat khac, gia gas thé gidi
Fax: (84-511) 3553 888 giam manh dan dén gia gas trong nuéc dugc diéu chinh giam tai thoi diém
01/11/2014 ciing gop phan lam cho CPI thang 11 giam so vai thang trude.
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Mot s6 nhém hang hoa va dich vu khac c6 gia giam so voi
thang trudc: Nha o va vat li€u xay dung giam 0,74%,
trong d6 gia dau hoa giam 6,31%, gia gas giam 4,37%, gia
dién sinh hoat giam 1,52%; nhom hang an va dich vy an
uéng giam 0,03%; buu chinh vién thong giam 0,01%.

Céac nhom hang hoa va dich vu co gia ting nhe so voi
thang trudc: May mic, mii non, giay dép ting 0,34%; thiét
bi va do dung gia dinh ting 0,16%; d6 udng va thudc 14
tang 0,12%; van hoa, gidi tri va du lich tang 0,1%; thude

vadich vuy té tang 0,04%; giao duc tang 0,03%.

Chi s6 gia tiéu dung thang 11/2014 ting 2,08% so véi
thang 12/2013 va tang 2,6% so voi cung ky nam trudc.
Chi sb gia tiéu dung binh quan 11 thang nim 2014 ting
4,3% so voi binh quan cung ky nam trudc.

Khong nam trong 1o cac mat hang tinh chi s6 gia, chi s6
gia vang thang 11/2014 giam 1,49% so véi thang trudc,
giam 3,68% so voi thang 12 nadm trudce va giam 6,89% so
voi cung ky ndm trudce. Gia vang binh quan 11 thang nam
nay giam 12,17% so voi binh quan cung ky nam 2013.
Chi sb gia d6 la My thang 11/2014 ting 0,23% so voi
thang trudc, tang 0,68% so voi thdng 12 nam trudc va
tang 0,73% so va&i cung ky nam 2013. Gia do la My binh
quén 11 thang nam nay tang 0,52% so voi binh quan cling
ky nam trude.

Kim ngach hang héa xuit khau thang 11/2014 wéc
tinh dat 13,2 ty USD, giam 6,2% so v6i thang trudc

Kim ngach hang héa xudt khau thwe hién thang 10/2014
dat 14,1 ty USD, cao hon 868 triéu USD so voi 56 wée
tinh. Kim ngach hang hoa xuit khau thang 11/2014 uéc
tinh dat 13,2 ty USD, giam 6,2% so voi thang trudc va
tang 10,6% so voi cung ky nam trude. Tinh chung Muoi
mot thangnam nay, kim ngach hang hoa xuat
khéu udc tinh dat 137 ty USD, ting 13,7% so v6i cing ky
nam 2013.

Trong Mudi mot thang, kim ngach xudt khau mot sb mat
hang chu lyc tang ¢ mac kha: Hang dét may; giay dép;
thiy san; may moc, thiét bi, dung cu phu ting khac; gd va
san phém g6; ca phé; hat diéu; hat tiéu. Mot ) mat hang
giam ca vé lugng va kim ngach: Than d4 giam vé lugng
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va giam vé kim ngach; xing dau. Riéng luong cao su xuit
khau mic du ting nhe nhung kim ngach giam sau do gi4
xuit khau binh quin giam manh so vdi ciing ky nim
2013.

Kim ngach hang héa nhdp khéu thuc hién thang Muoi
nam nay dat 14,1 ty USD, cao hon 472 triéu USD so voi
s6 wde tinh. Kim ngach hang hoa nhdp khau thang
11/2014 dat 13,5 ty USD, giam 4,1% so voi thang trude
va tang 23,1% so voi cung ky nam trude. Tinh chung
Muoi mdt thang ndm nay, kim ngach hang hoa nhap
khau uéc tinh dat 135 ty USD, ting 12,6% so véi cung
ky nam 2013.

Trong Muodi mét thang, kim ngach nhép khau mot s
mit hang phuc vu san xut chiém ty trong 16n c6 muc
tang cao so voi cing ky nam trude: May moc, thiét bi,
dung cu, phu ting khéac; vai; xing dau; sit thép; chat
déo; nguyén phu liéu dét, may, gidy dép; san pham chét
déo.

Thang 11 nhap siéu 300 triéu USD. Tinh chung Mudi mot
thang nam nay xut siéu 2,06 ty USD, trong d6 khu vuc
¢6 von dau tu nude ngoai (ké ca dau tho) van xuét siéu &
muc kha cao voi 15,54 ty USD, khu vyuc trong nudce tiép
tuc nhap siéu voi 13,48 ty USD.

Von FDI trong Muoi mot thang nim 2014 dat 17,33
ty USD, bing 83,3% so v6i cung ky 2013

Theo Cuc ddu tw nudc ngoai, tinh dén ngay 20/11/2014 ca
nude ¢6 1.427 du an méi duoc cz”ip GCNDT voi téng vbn
dang ky 13,41 ty USD, bang 97,3% so v6i cling ky nim
2013 va c6 515 luot du an ding ky ting von dau tu voi
tong von dang ky tang thém 1a 3,92 ty USD, bang 55,7%
so voi cung ky nam 2013.

Tinh chung cd cdp méi va ting von, trong Mudi mot
thang nam 2014, cdic nha dau tw neée ngodi da ding ky
dau tw vao Viét Nam 17,33 ty USD, bang 83,3% so voi
cing ky 2013. Ude tinh cdc die dn dau ti triee tiép nude
ngoai da giai ngan dwoc 11,2 ty USD, tang 6,2 % so voi
cung ky nam 2013.

Theo déi tic dau tw: Tinh tir dau nam 2014 dén nay, da
c6 60 qudc gia va ving lanh thd co du an dau tu tai Viét




Nam. Han Qudc 13 nu6c dan dau, Singapore dung vi tri
thir hai, Nhat Ban dtng vi tri thir 3 va Hong Kong ding &
vi tri thi 4.

Pht Trong - Tong Bi th Pang Cong san

Theo linh vwe dau tw: Linh vuc cong nghiép ché bién, ro——— tai T4 o e
ché tao 1a linh vuc thu hit duoc nhiéu su quan tam cua . aPp g
nha dau tr nudc ngoai nhat. Linh vyc kinh doanh bét gay 1 # “ng 10 ndm 201

dong san ding thar 2, dung thir 3 1a linh vuc xay dung.

Theo dia ban dau tw: Tinh dén thoi diém hién tai cc nha
dau tu nude ngoai di dau tu vao 50 tinh, thanh phd trong
ca nudc. Thai Nguyén 1a dia phwong thu hat nhidu vén
DTNN nhét. Thanh phd H6 Chi Minh dimg tha 2, Binh
Duong dung thr 3. Tiép theo 1a Bic Ninh, Pong Nai, Hai
Phong.

Mt sé du 4n 16m dwoe cip phép trong Mwdi thang
nam 2014

- Du 4n T6 hop cong nghé cao Sam Sung Thai Nguyén —
giai doan 2 nha dau tu Cong ty TNHH Sam Sung
Electronics Viét Nam Thai Nguyén — Han Quédc, du an
dau tu tai KCN Yén Binh I, tinh Thai Nguyén véi tong
von dau tu dang ky 3 ty USD;

- Du an Cong ty TNHH dién tir Samsung CE Complex
do nha dau tu Samsung Asia Pte.Ltd — Singapore dau
tu tai Thanh phd H6 Chi Minh véi tong von dau tur
dang ky 1,4 ty USD;

- Dy 4n Cong ty TNHH SamSung Display Béc Ninh do
nha dau tw Han Quéc dau tu tai Bic Ninh véi tong von
dau tu dang ky 1 ty USD;

\
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- Du an Cong ty TNHH khoa hoc cong nghé Texhong
Ngan Ha do nha du tur Hong Kéng diu tu tai Quang
Ninh véi tong von dau tu dang ky 300 triéu USD.

(FPTS Téng hop)
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Bién dong chi sb gia cac nhém nganh

Thong s6 vi mo

Vvén FDI 11 thang nam 2014
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I. THONG TIN TAI CHINH NGAN HANG
1. Lam phat am, 14i suit c6 thé ha thém

Chi sé gid tiéu ding (CPI) thdng 11 da gidm 0,27% so
v6i thdng truwde, mirc thip nhit ké tiv nam 2010 dén
nay. Tinh chung 11 thing, CPI ting 2,08%, mikc thip
nhit trong vong 10 niam tré lai day.

Mot sb chuyén gia dat van dé, nén kinh té van chua thuc
su hdi phuc, 1ai suit tién gui can ha thém 0,5%/nam,
lam co so ha 14i sudt cho vay va gitip DN ¢6 nguén von
ré hon.

Ngay tir dau thang 11, cac ngan hang dd diéu chinh
giam 13i sudt huy dong tir 0,2 - 0,5%/nam tai cac ky han.
Chéng han, tai Vietcombank, 13i sut huy dong ky han 1
thang & muc 4,3%/nam, so voi muc 4,5%/mnam vua ha
hdi dau thang 10. Lai suat cao nhat dugce ngan hang nay
ap dung cling chi 6,3%/mam cho ky han 60 thang. Tai
VietinBank, 13i suat huy dong tir 1 dén dudi 6 thang la
5%/mam, thip hon tran 1di suat do NHNN quy dinh
0,5%/nam; 1ai sudt huy dong tir dudi tir 9 thang dén
dudi 12 thang 1a 5,8%/nam.

Tai cic ngan hang TMCP tu nhan, néu nhu thoi diém
nay nhimg nam trudc dua nhau day manh cac chuwong
trinh khuyén mai, ting qua, tham chi ting ca tién mat dé
thu hut khach giri tién thi nay huy dong cam chimng, chu
yéu dé giir chan khach hang ci.

Tai Hoi nghi “Nha dau tu va chuyén gia phan tich” dién
ra chiéu ngay 25/11/2014, VietinBank chia sé¢ du bao,
1ai sudt co thé giam nhe dé hd tro hoat dong san xuat -
kinh doanh cta cac DN; thanh khoan cta cac ngan hang
s& doi dao véi viéc huy dong co tc do tang trudng cao
hon so voi cho vay.

Tai budi hop bao thudng ky thong bao vé két qua diéu
hanh chinh sach tién té, hoat dong ngan hang thang 10
va 10 thang dau nam 2014, ba Nguyén Thu Ha, Pho Vu
truong phu trach Vu Chinh sach tién t¢, NHNN cho
biét, thanh khoan cta cac TCTD dugc dam bao va du
thtra, hoat dong cua cac TCTD on dinh, thi truong lién
ngan hang thong sudt, 13i sudt trén thi trudng nodi té lién
ngan hang giam va on dinh & muc thip.
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THONG TIN THI TRUONG

“Lai sudt c6 thé ha thém 0,5%/nam va néu lam phat
xudng dén 4,5% thi 1ai suét tiét kiém van thuc dwong.
Riii ro khach hang rut tién giri vao cac kénh dau tu khac
nhu bt dong san, chung khoan, ngoai t¢, vang la rat
thp, boi khong con nhiéu sy hip dan. Ha ldi suat luc
nay la thich hop dé tao tién dé cho viéc tha ndi 1ai suat.
Day la thoi diém “bay gio hodc ching bao gid” cho viée
tha noi 13i suat”, TS. Nguyén Tri Hiéu, chuyén gia kinh
té nhan manh.

Trao ddi voi PTCK, lanh dao cao cép mot sd ngan hang
TMCP ciing cho réng, nhan co hdi thanh khoan toan hé
thong dang rat doi dao, 13i suat huy dong hién da ¢ mirc
hop 1y va véi viée cic ngan hang chi dong diéu chinh
1ai suit huy dong phu hop véi hoat dong kinh doanh,
NHNN nén tinh dén viéc bo tran 1ai sudt huy dong, diéu
hanh 14i sudt bang cic cong cu gian tiép, thay vi bang
céc cong cu truc tiép nhu tran 13i sudt hién nay.

TS. Cén Vin Luyc, chuyén gia kinh té néu quan diém,
day 1a thoi diém NHNN c6 thé cin nhic b tran 13i suét,
Vi 18 rang, l3i suit huy dong cia NHNN khong con tac
dong manh dén thi truong. Cu thé hon, TS. Luc phéan
tich, thit nhat, vé& co ban thi truong tién té kha on dinh,
khong c6 kho khan vé thanh khoan; thir hai, cac bién
phap hanh chinh chi mang tinh chat tam thoi, phuc vu
giai doan bién dong manh, ma hién tai ca hai yéu t6 nay

déu da chin muoi nén can tinh dén viéc bo tran 1ai suat.

“Can luu ¥, d6i voi mot s6 linh vuc Chinh phu vu tién,
nén van c6 nhimg dinh hudng vé tran 13i suét cho vay.
Bén canh d6, khan truong tai co cdu nhiing ngén hang
yéu kém con lai dé trén bat ké trén thi trudng nao ciing
khong xay ra hién tugng canh tranh 14i suat huy dong
khong lanh manh”, TS. Cén Van Luc nhan manh.

T gbc do co quan quan ly, mot quan chirc cia NHNN
cho r?mg, hién tai van chua phai l1a thoi diém thich hop
cho viéc tha ndi 13i sudt ngan hang. Thir nhdt 14 do, lam
phat du di xudng thip nhung chwa én dinh, nguy co lam
phat cao van hién hitu; hai la thanh khoan tuy doi dao
nhung phan b6 khong déu, nhiéu ngan hang khong “du
da”. Viéc thao tran 1ai sut chi dién ra khi hoat dong
trong hé thong ngan hang dong déu va kinh té vi mo on
dinh, v6i lam phat thap trong thoi gian du dai.




2. Bién dong ty gia USD/VND: hét dwong lui?

Tu chdt duong 1, chinh sach ty gia thé hién su kién
dinh va dam bao dinh hudng thi truong. Nhung trong
mdt s tinh hudng, 6 khong han 1a mot lya chon khon
ngoan.

Nhitng nam 2008 - 2011, thi truong vang lién tuc bién
dong voi nhiéu xdo tron. Thoi d6, mdi khi bdo gia,
Ngan hang Nha nudc gin nhu chi biét ding dén liéu
thudc quen thudc 14 tuyén bd cho nhap khau vang.

Nay, voi ty gi, du tir ddu nam da c6 dinh hudng nhu
cam két gitt on dinh trong quang bién do nhét dinh,
nhung thi truong van thuong nhiam nhe bién dong. Liéu
thudc cit con tam thoi ma Ngan hang Nha nudc quen
dua ra 1a 1y giai vé nguyén nhén tin don, tim 1y, cing
thong diép kién quyét giir 6n dinh.

Strc manh cia tin don

Ngay 18/11, mét 1an nita ty gia USD/VND bién dong
manh. Murc ting t6i 50 VND chi trong vong 1 gid dau
ngay - qua dac biét, vi su manh bao d6 thuong chi c6 ¢
nhitng thoi diém x4o tron tir 2011 tré vé trude.

Tinh chung sy ngdm ngam di 1én tir ddu thang 11/2014
dén nay, ty gia USD/VND da 1én t6i 150 VND. Vi cac
giao dich c4 nhan nho 1¢, thay d6i dudi 1% la khong
16n, nhung voi cac giao dich thanh toan Xuét nhép khéu,
tra ng quy mo 16n thi d6 1a mét chi phi dang dé lo vi n6

dién ra qua nhanh chi trong vai tuan.

Du vin nam trong bién d6 kiém soat +/-1% theo ty gia
binh quan lién ngan hang, nhung trudc sy dot bién do,
t6i 18/11, Ngan hang Nha nudc mot lan nita phai 1én
tiéng tran an. Chi m&i mot thang trudc do, nha diéu
hanh ciing da phai lam diéu nay.

Diém chung trong thong diép cua hai 1an trdn an vira
qua 1a: ty gia bién dong duoc giai thich boi tac dong tin
don Ngan hang Nha nudc sip diéu chinh, cing do6 la
nguyén nhan tam 1y, gan voi dinh hudng “néu can thiét”
s€ ban ngoai t€ ra binh on.

C6 strc nang hon, théng diép 1an nay dwoc nhin manh:
“Ngan hang Nha nuéc khang dinh khong c6 1y do gi dé
diéu chinh ty gia”.
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Dién bién ty gia thang 11 nam 2014
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(FPTS téng hop)

Giai thich cho khing dinh trén, Ngan hang Nha nudc
cho biét: Thir nhat, cung cau ngoai t¢ van 6n dinh,
ngudn cung ngoai té dién bién tich cuc trong khi chua
xudt hién nhu cau 16n vé ngoai té. Trong 10 thang dau
nam, ca nudc xuat siéu 2,36 ty USD, céan can thanh toan
téng thé thing du ¢ murc cao trén 11 ty USD. Thit hai,
giai ngan FDI va ngudn kiéu hdi déu ting so véi cung
ky ndm trudc va tiép tuc dién bién kha quan trong thoi
gian t&i, nhat 13 vao dip cudi nam.

Dic biét, co quan giam sat thi truong nay cho rang, thir
ba, trén thi truong ngoai t¢, doanh sb giao dich, hoat
dong mua ban ngoai té dién ra binh thuong, khong c6 gi
dot bién. Hé thong to chirc tin dung tiép tuc mua rong
ngoai té tir khach hang t6 chirc va ¢4 nhan, cho thdy nhu
cau ngoai té cua khach hang khong nhing dwoc dap tmg
day du ma to chirc va ca nhan con ban ngoai té cho cac

t6 chirc tin dung.

Doanh nghiép va ca nhan van ban rong ngoai té cho
ngan hang, thé nhung ty gia van ting dot bién. Liéu co
yéu t6 “lam song” trong ndi bd hé thdng hay khong?

Con v6i tin don, mot 1an nira né duge Ngan hang Nha
nudc dua ra. Pung la, mdt budc ting qua dic biét va
manh bao chi trong 1 gi¢ giao dich noi trén thuong chi
duoc tao boi sirc manh cua tin don.

Chi ¢6 diéu, trong mot thi truong c¢6 dinh hudng diéu
hanh cy thé nhu v6i cam két quing 6n dinh ty gia, ma
tin don thuong nay sinh nhu vay. Ciing luu y ring, moi
truong cua tin don 13 su thiéu minh bach, théng tin va
cac dir li€u lién quan khong ro rang, va dang lo hon la
no6 thuong di ciing véi sy thiéu niém tin.




Hét cira Iui cho chinh sach

Cung véi khang dinh khong ¢ 1y do gi dé diéu chinh ty
gia USD/VND, ba Nguyén Thi Hong, Phé Thong ddc
Ngan hang Nha nuéc tuyén bd thém: khong didu chinh
cho dén hét nim 2014.

Viay, qua nam 2014 thi sao? D6 la tinh toan cua tuong
lai chi hon mét thang nitra. Con hién tai, voi bién dong
hién nay, thong di€p trén dugc nhin nhan ¢ mot )
hudng.

Thir nhét, nha diéu hanh 1ap tirc c¢6 thong diép tran an
thi truong. Dic biét, thong tin khong diéu chinh cho dén
hét nam 2014 c6 gia tri dap tan ky vong cua thi truong

va tin don lién quan.

Diéu d6 1a sy bao ho can thiét cho cac quyét dinh, loi
ich lién quan dén bién dong cua ty gia. Con Ngan hang
Nha nudce thé hién 1ap truong kién dinh cia chinh sach,
quyét tam giir 6n dinh.

Thir hai, ty gia USD/VND dén hét nim nay chic chin
phai duoc gitt 6n dinh theo tuyén bd trén. Truong hop
¢ bién dong, dé thuc hién cam két, Ngan hang Nha
nude chi con cach sir dung quy du trit ngoai héi ban ra
dé can thiép.

Tir sau dot bién dong cudi thang 6/2014 dén nay, dé
thiy Ngan hang Nha nu6c gin nhu di khong con mua
vao dugc ngoai té dé gia tang du trir nira. Trong khi do,
ngay 18/11, ty gid trén thi truong lién ngan hang da
chinh thirc cham mdc 21.400 VND - mic S& Giao dich

Ngan hang Nha nudc xac dinh ban ra.

Thir ba, ciing vi tuyén bd khong diéu chinh trén, bén
canh gié tri dep tin don va ky vong ctia thi truong, thi nd
¢ han ché nhu mot su lya chon khong khon ngoan cua
chinh sach. No6i cach khac, véi tuyén bd d6, Ngan hang
Nha nuée di hét cira 1ui, néu ty gia bién dong chi con
cach 12 ban ra dé can thiép tirc thoi ma thoi.

C6 1&, nha diéu hanh hin da tinh toan: thoi gian con lai
ctia nim 2014 chi hon mot thang nita thoi; cac can doi
lién quan dén ty gia dang thuan loi; néu c6 bat ddi ximg
cung - cau thi c6 thé khong qua 16n, ma ndm trong tim

kiém soat.
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Thé nhung, tuyén bd trén da cat di mot lua chon chu
dong diéu chinh ty gia ctia nha diéu hanh. Quyén ning
va lya chon nay khong phai 1a vo gia tri, nhat 13 trong
tinh hudng thi truong c6 nhimg yéu t6 bt ngd, nhiing
phat sinh doi héi phai dung dén n6. Hodc khi ¢ nhiing
phat sinh va doi hoi do, viéc van quyét tim cirng nhic
khong diéu chinh c6 thé khién chinh sach, thi truong trd
nén meo mo.

Tét nhién, nhu trén, thoi gian con lai dé thyuc hién tuyén
bd d6 chi con hon mot thang ntra thoi. Hon nira, trudc
nhiéu bién s, that khé dé c6 mot lya chon hoan hao va
an toan tuyét ddi cho chinh sach, nhat 1a voi sy nhay
cam va tiém an nhiéu bién dong nhu ty gia.

(Téng hop tir Pau tw chirng khodn, Thoi bao tdi chinh Viét Nam)




Il. THI TRUONG CHUNG KHOAN
A. Tong hop thi truong

Bién dong thi truomg thang 11/2014

Chi tiéu bVT VN-Index HNX-Index =~ UPCOM-Index
Chi s6 diu thang Diém 603,48 89,98 105,11
Chi sb cudi thang Piém 555,31 83,85 59,92
Ting/giam chi s trong thang Diém -48,17 -6,13 -45,19
Ty 1¢ ting/giam chi sb % -8,0% -6,8% -43,0%
Téng khoi lwong giao dich Triéu cb phiéu 2.683 1.393 65

Giao dich NDTNN trén 2 san

Giao dich NDTNN san HOSE thang 11/2014 Giao dich NDTNN san HNX thang 11/2014
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Top 10 ma CP tiang/giam trén 2 san trong thang 11/2014

Giangay  Giangay Giangay  Giangay
Doanh nghiép 31/10 28/11 Doanh nghiép 31/10 28/11
(dong) (dong)
HOSE - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG HNX - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG
Cong ty C6 phin Van tai va 0 Cong ty c¢b phan Tap doan o
SBC  Gino nhdn bia Sai Gon 14.100 31.700 125% ITQ e Quang 10.800 36.600 239%
Cbéng ty Cb phin Pau tu Dia @ Céng ty cb phén Tu van o
KAC & Khang An 9.300 14.600 57% PPE  Bien luc Diu khi Viét Nam 3.600 8.400 133%
Cong ty Cb phan Du lich o N FOR o
VNG Golf Vigt Nam 8.300 13.000 57% PRC  Congty C(,) phan Portserco 8.200 12.500 52%
Cong ty C6 phan Pau tu va 0 Céng ty Cb phan VICEM N
Vsl Xay dyng Chp thoét muée. 8.500 12.000 41% VIV Vst Van ti Xi miing 17.400 25.000 44%
DCL gzﬁgﬁgng’ phan Duge pham 59 45, 52000  32% SPI Cong ty ¢ phn Dé Spilit 5.500 7.900 44%
BRly S U ST 5.100 6.700 31% CVN  Cong ty cd phin Vinam 2.600 3.700 42%
nha Mo uéce
LHG  Céng ty Cé phin Long Hau 9.600 12500  30% sDbc gﬁ;‘gg gac" phan Tu van 11000 15600  42%
Cbng ty Cb phan Tap doan o A A i) o
MPC Thy sén Minh Phii 74.000 96.000 30% HUT  Coéngty C? phfm Tasco 11.100 15.600 41%
ric  Congty Cophan Quocte 13800 17600  28% Apc  Congty CophanMTthudtva oy 400 31900 3%
Hoang Gia Truyén thong
VRC  ongty Cophin Xdylap va 5.500 6.900 26% NAG ~CongtycophanNagakawa g o0 8.200 32%
bia oc Viing Tau Viét Nam
HOSE - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG HNX - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG
» Congty C phin Néng dugc £ A0 Céng ty ¢b phan Chimg 500
HAI HAT 44,600 20.300 54% VIX s 47.300 33.600 29%
# Congty ¢b phin Dugc phédm 50 Cong ty cb phan Lién doanh o
OPC e 60.000 40.000 33% ASA  SANA WMT 13.500 9.900 27%
VHC ®  Céng ty Cb phan Vinh Hoan 52.500 37.500 -29% cxg  Longty cophan Bau tu va 5.900 4500 24%
) o Xay lap Constrexim so0 8
Tong Cong ty C6 phan Cong ty C6 phan Nhya Da
PVD  Khoan va Dich vu Khoan 94000 75500  -20% DPC e 16000 12500  -22%
Déu khi N I
\ Cong ty Co phan Ché bien
GAs  long Congty Khi Vigt Nam- 106.000 86.000 -19% NGC  Thiy san Xuat khau Ngo 27.700 22.900 -17%
. - — 3 Téng Cong ty C6 phan Dich
Cong ty Co phan Pau tu va 140 AN AR
PTC Xay dung Buu dién 9.100 7.500 18% PVS m nliy thudt Dau khi Viét 40.400 32.800 -19%
Cong ty C6 phan Gach men 170 o PO . .
CYC Chang Yif) o , 4.600 3.800 17% AMC g‘ogﬁéta/ ¢0 phan Khoang san 24.500 20.000 -18%
Cong ty c6 phan Pau tu The 160 A e —
MWG S D e 106.000 89.000 16% LTC C(glg tyA c0 phan bién nhe 8.600 7300 -15%
2 s Vien thong
Cong ty Co phan Tap doan 140 Cong ty C6 phan San xuét
0GC Dbai Duong 9.800 8.400 14% AMV  Kinh doanh Duoc va Trang 4.700 4.000 -15%
Cong ty Ccé phé”m Cong thiet b Y tf Vlft Mz/
KSA  nghiép Khoang san Binh 12.900 11.100 -14% Hpa  Congty Co phan Hang son 11.000 9.400 15%
Thuén Pong A ’ '

(*) 6 phiéu c6 thue hién quyén trong thing
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VN - Index HNX - Index

Dién bién thj truong chirng khodn thing 11/11/2014 dén 09/12/2014

Tir déu thang 11/2014 va dén ngay 09/12/2014 thi truong chimg khoan thét sy roi vao mot tham kich voi dién bién di
xudng manh gan nhu toan bo trong ca thang cta ca hai chi s6. VN-Index giam manh tir mirc dinh khoang 608 diém
ngay 11/11/2014 con 555,3 diém ngay 09/12/2014 véi mirc giam 8,66%, HNX-Index giam manh tir mirc dinh 91,6
diém ngay 13/11/2014 xudng con 83,85 diém ngay 09/12/2014 véi mic giam 8,46%. Thi truong di xubng trong sy suy
giam manh cua hau hét cac nhém cb phiéu. Trong d6 ndi bat nhit 14 su sut giam manh ctia nhom c¢6 phiéu diu khi véi
dau tau 1a GAS, PVD, PVS, PVB, PXS... do c6 nhiéu thong tin tiéu cuc vé& nganh dau khi khi gia dau thé gidi lién tuc
giam xudng cac mirc thap ky lyuc trudc tinh hinh ngudn cung gia ting manh va cing thang chinh tri giita My-EU va
Nga. Su sut giam manh ctia nhom dau khi hoan toan nam ngoai sy tudéng tugng ciia cac nha dau tu, va nd ciing la
nguyén nhan chinh 1am mat diém cua hai chi s chting khoan. Ngoai ra nhom c6 phiéu dau co FLC, KLF, FIT, VHG,
VIX, GTN, HAL QBS, ITQ... cling bi sut gidm theo su sut gidm cua thi truong, dac biét nhom nay bi tac dong tiéu
cuc kha manh tir thong tu 36/TT-NHNN “Quy dinh cac gidi han, ty 1é dam bao an toan hoat dong TCTD, chi nhanh
NH nuéc ngoai”. Dong tién cho vay margin cia mot s6 CTCK 16n da duogce chu dong rat khoi nhom cb phiéu nay. Du
vay, trong bdi canh thi truong sut giam thang qua, van c6 mot s6 ¢b phiéu “tru” lai duge kha tot trude stc ép cua thi
truong nhu VHC, MPC, TCL, TCM, VCB, MSN, VCF... do dugc ky vong tur két qua kinh doanh kha quan trong
Q4/2014 va ca nam sau 2015. Ap luc giai chdp manh cta cac CTCK 14 nguyén nhan chinh khién ca hai chi sé thi
truong “roi ty do” trong nhitng phién dau thang 12/2014.

Nhén dinh thi truwong chirng khodn tiv 10/12/2014 dén niva dau thing 01/2015

Tinh hinh vi mé trong nudc nhin chung van tiép tuc 6n dinh, lam phat vin tiép tuc duy tri & mirc thap, mat bang 1ai
sudt van giit & muc rat thip khi toan hé thong ngén hang van tiép tuc du thira mot luong tién 16n, nhung nhu cau vay
ctia nhitng doanh nghiép 16n chi & mirc nho giot. Du vay, su sut giam manh cia gia dau thé giéi s& khién cho ngudn
thu ngoai t& tir xuat khau dau tho ciia Viét Nam bi anh huéng nghiém trong, qua d6 anh huong dén viéc ngudn thu
ngan sach qubc gia vao nam 2015. Tuy nhién, véi tinh hinh hinh gia dau giam manh, nhiéu nganh kinh t& quan trong
ctia dat nudc (ddc biét 1a nganh vén tai, dét may, nhua...) ciing duoc huéng loi, qua d6 c6 thé thuc ddy san xuét kinh
doanh dé bu lai cho su thiéu hut ngudn thu xudt khau dau thd. Vi vy, khong c6 co so rd rang dé ca hai chi sb s& tiép
tuc sut giam manh trong thang 12 nay, ma nhiéu kha ning thi trudng sé& tao day trong ving 540-550, tich lily rdi ting
dan nhe tr lai trong thang. Vi su tic dong cua dién bién gia dau 1én cac nganh kinh té 1a khac nhau nén nhiéu kha

nang thi trudng s& co sy phan hoa manh giita cac nhom c6 phiéu bi thiét hai/huong loi tir gia dau.
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Theo PTKT, viéc giam manh cua hai ¢6 phiéu dau khi chiém ty trong von hoa 16n 1a GAS va PVD di kéo VN-Index
sut giam manh trong mot vai phién gan day. Theo nhu nhan dinh bang 1y thuyét song Elliot, VN-Index da di hét day
du 3 song diéu chinh A-B-C véi song A kéo dai tir dau thang 09/2014 dén khoang 27/10/2014, séng B hai 1én tir cudi
thang 10/2014 dén ngay 11/11/2014, va séng C di xudng manh nhat tir 12/11/2014 dén ngay 10/12/2014. Vi vy, nhiéu
kha nang VN-Index s& chuan bi tao day va di 1én tro lai theo 5 song tang 1-2-3-4-5 trong trung han (c6 thé kéo dai dén
khoang gitra nam 2015). Ngoai ra, ngudng 540 mg véi su hdi tu ciia 2 Fibonacci 14 Fibo retracement 76,4% nbi tir day
508 ngay 13/05/2014 1én dinh 640 ngay 03/09/2014 va Fibo retracement 38,2% ndi tir ddy 373 ngay 05/11/2012 1én
dinh 640 ngay 03/09/2014 ciing 14 1 ngudng hd tro dang tin ciy dé két thiic cho giai doan downtrend trung han hon 3
thang qua. Riéng giai doan tir 10/12/2014 dén khoang 10/01/2015 nay, VN-Index nhiéu kha ning s& di 1én theo song 1
trong 5 song tang, va du bao cac cd phiéu c6 nén tang co ban tot, dugc du bao c6 nhiéu trién vong ting trudng trong
nam 2015 sé& la nhitng c6 phiéu ting gia manh nhét trong thang nay.

Dbi voi HNX-Index, khoang 3 thang qua khong di theo 3 song diéu chinh A-B-C rd rang nhu VN-Index nhung xét
trong dai han, HNX-Index van chwa hoan toan bi giy xu hudng ting khi vAn nam phia trén duong MA dai han 200.
Trong khi d6, ngudng 83 tng v6i sy hodi tu cia Fibo retrace 38,2% ndi tir diy 69 ngay 13/05/2014 1én dinh 92 ngay
10/10/2014 va dudong MA 200, ciing 13 ngudng hd trg dang tin cdy, va HNX-Index nhiéu kha ning s& tao ddy quanh
ngudng nay va bit dao di 1én trd lai ciing voi VN-Index.

Chi s Khang cu - Hj trg
Hb trg - 540
VN-Index -
Khang cw 576 580
Hb tro - 83
HNX-Index -
Khang cw 86 92

B. Thong tin hé trg & tiéu cuc chirng khoan phai sinh tai Viét Nam, Nghi dinh chimg

&  Thong tin hd tro khoan phai sinh diéu chinh vé céac loai chirng khoan phai
. o N . . sinh dugc quan 1y giao dich trén S& GDCK, hodc dugc
Sap c6 nghi dinh diéu chinh TTCK phai sinh dang ky va thanh toan bu trir thong qua Trung tdm Luu

Cung v6i viée hoan chinh khung phép 1y vé TTCK méi ky chimg khoan duéi hinh thirc ddi tac trung tam (CCP).

mé ndy, Uy ban Chimg khodn Nha nuéc (UBCK) dang Theo do, cac thanh vién tham gia giao dich trén S¢

thac day cac thanh vién thi truong c6 cac bude chuén bi
dé sin sang tham gia thi truong méi.

Hién tai, UBCK da hoan tit du thao Nghi dinh vé chung
khoan phéi sinh & thi truong chimg khoan phai sinh
(Nghi dinh chung khoan phai sinh) va dang gui Bo Tu
phap thim dinh truéc khi B Tai chinh trinh Chinh pha
vao thang 12/2014. Pdng thoi, UBCK ciing song song
hoan tit dy thao Thong tu hudng din, dé dam bao hudng
dan kip thoi khi Nghi dinh dugc ban hanh va dua vao ap
dung.

Can cr vao Quyét dinh 366/TTg cua Thu tuéng Chinh
phii phé duyét Pé an xdy dung va phat trién thi truong
Bin quyén © Céng ty Cé phin Chitng khodn FPT

GDCK va thanh vién bu trir cia Trung tam Luu ky sé&
phai duge UBCK chap thuan dya trén cac tiéu chi vé quy
mod vén, ty 1€ vbn kha dung, co so vat chét ky thuat,
cong nghé va chimg chi hanh nghé ctia nhan vién nghiép

vu.

Du thao Nghi dinh quy dinh, CTCK muén tham gia hoat
dong tu doanh phai c6 quy md von diéu 18 va vén chi so
hiru t6i thiéu 600 ty dong, ddi voi hoat dong méi gidi 1a
800 ty dong, ngoai ra con phai dap ung cac yéu cau vé
von kha dung, diéu kién cong nghé theo hudng dan cua

B Tai chinh. Truong hop muén lam thanh vién cua S&
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GDCK phai duge UBCK céap phép hoat dong ty doanh
va moi gioi.

Dbi v6i ngan hang thuong mai, néu muén tham gia lam
thanh vién cia S6 GDCK dé tu doanh ching khoan phai
sinh dua trén trai phiéu chinh phu (TPCP) phai 1a thanh
Vvién giao dich cua thi truong TPCP chuyén biét va dugc
UBCK chap thuan trén co so y kién ctia NHNN.

Doi vadi cac hoat ddong dau tu chirng khoan phai sinh cua
cac to churc kinh doanh bao hiém, hoac ¢6 von nha nudc,

thi phai c6 y kién cua cac co quan c6 tham quyén.

V61 mo hinh thanh vién giao dich quy dinh tai du thao
Nghi dinh, CTCK c¢6 thé vira lam thanh vién giao dich
cua S6 GDCK va lam thanh vién bu trr cua Trung tam
Luu ky, hodc chi can lam thanh vién ciia S& GDCK va
¢6 uy thac thanh toan bu trir cho thanh vién bu trir chung
ctia Trung tim Luu ky, ma khong nhét thiét phai 1a thanh
vién bu trir cua Trung tam Luu ky.

Hién tai, UBCK da hoan chinh dy thao Thong tu hudng
dan Nghi dinh vé chting khoan phéi sinh. Theo d6, hai
san pham phai sinh duogc thiét ké dé dua vao hoat dong
ban dau 1a hop dong twong lai TPCP va hop dong twong
lai chi s6 ching khoan.

Pay 1a hai san pham c6 tinh 6n dinh & tai san co sO
(TPCP, chi 56) va co ché thiét 1ap, giao dich, thanh toan
bu trir khong qua phirc tap nhu cac san pham quyén

chon.

Vé dai han, cac san pham hop dong tuong lai va quyén
chon dua trén céc tai san co s¢ khac s€é dugc xay dung
dé dua vao giao dich phu hop véi tién trinh phat trién
cua thi truong da dugc Thu tuéng Chinh phu phé duyét.
Pay ciing 1a kinh nghiém cuia cac qudc gia trong khu vuc
khi xay dung thi truong ching khoan phai sinh.

Dbi véi hé thong giao dich, thanh toan bu trir ching
khoan phai sinh, UBCK da chi dao va phdi hop véi So
GDCK, Trung tam Luu ky dé chuan bi cac diéu kién vé
cac van ban hudng dan (quy ché, quy trinh nghiép vu)
cling nhu xdy dung hé thong cong nghé va cac vin dé

lién quan dén xac lap san pham.
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Ngoai ra, dé som trién khai thyc hién thi truong phai
sinh, cdng tac nhan su, dao tao ciing duoc gép rat trién
khai.

UBCK cling da chi dao Trung tdm Nghién ctru dao tao
chtng khoan hoan tat cac gido trinh dé dao tao, pho bién
kién thirc cho cac nhan vién hanh nghé va cong chung
dau tu, dong thoi phdi hop véi cac t6 chire qubc té dé co
nhitng dot ddo tao chuyén siu (cd mién phi va thu phi)
d6i voi ki thuat giao dich, quan tri rai ro ddi voi ching
khoan phai sinh.

Bén canh d6, phdi hop véi cac co quan truyén thong to
chtre cac budi hoi thao, tuyén truyén, phd bién kién thirc
dé nha dau tu nim bit cu thé hon vé thi trudng phai sinh.

Nhiéu nha dau tu nwéec ngoai muon dau tu cadng bién

Thoi gian qua, viéc c6 phan hoa (CPH) cic cang bién
cta Vinalines méi dat két qua vé mat tién do nhung sb
luong cd phan ban dugc qua IPO lai khéng dugce nhu cac
doanh nghiép mong muén. Pién hinh nhu cang Quang
Ninh chi ban dwoc 7,5% c6 phan, cing Nha Trang "é"
trén 90% cb phan ngay IPO. Dic biét, cang Hai Phong
con ban chua duge t6i 6%. Khong nhitng thé, s6 c6 phan
ban dugc chi yéu 1a ciia can bd nhan vién va mot sé ban

hang, dbi tac cua doanh nghiép.

Ly do khién cac nha déu tu khong miy min ma véi cd
phiéu cta cac cang bién 1a do ty 1& Nha nudc nim cd
phan chi phdi qua cao (75%). Tuy nhién, sau khi dwoc
Thi tuéng Chinh pha dong y vé chua truong thodi von
sdu hon tai cac cang bién khi tién hanh CPH, hién Bo
GTVT dang giao Vinalines xdy dung ké hoach tiép tuc
déy manh cong tac CPH va thyc hién thoai vbn sau hon
tai cac cang bién theo hudéng cho phép CPH tat ca cing
bién trén ca nudc.

Nha nudc chi can giit von chi phdi tai 7 cang 16n gdom:
Hai Phong, Quang Ninh, Pa N?lng, Sai Gon, Can Tho,
Nghé Tinh, Cam Ranh. Déi véi bdn cang dau mdi trong
yéu gdbm: Hai Phong, Quang Ninh, Pa Ning va Sai Gon,
Nha nudc s& chi giit ti 16 von 1a 51% thay vi 75% nhu
quyét dinh trudc d6. Véi ba cang: Can Tho, Nghé Tinh,

Cam Ranh, ty 1¢ von Nha nuéc ciing diéu chinh xudng
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con 49% thay vi 75%. Cac cang con lai c6 thé thodi toan
b6 von Nha nuée.

Hién c6 nhitng nha dau tu dang ky mua téi 90% c6 phan
cang Pa Néng, 100% cb phan cang Quang Ninh, 49% cd
phan cang Hai Phong. S& khong c¢6 chuyén "é" ¢6 phan
cac cang bién nhu phién déu gia 1an dau nita. Tham chi,
mot s6 cang con ¢ nhiéu nha dau tu ciing muén tham
gia v&i gid ban 1a canh tranh theo thi truong.

Noi bat trong s6 nay 1a viéc Cong ty CP Pau tu Viét
Nam - Oman (VOI) dé xuat mua 19,68% cb phan hién
do Nha nudc nim giir tai Cong ty CP cang Hai Phong -
doanh nghiép vira dai hoi ddng c6 dong lan dau vao cudi
thang 6/2014. Hay truéc do, cong dong doanh nghiép
Bic Au ciing bay t6 sy quan tim dén hoat dong van tai
bién va cac dy an dau tu cang tai Viét Nam. Ong
Sigmund Stromme, Chu tich Hiép hoi Doanh nghiép Bic
Au tai Viét Nam (NorCham) da dé nghi: "Bé thic day
hon nita dau tu trong linh vuc quan trong nay, chinh sach
nén dugc néi long dé cho phép it nhat 70% hodc 100%
¢ phan nudc ngoai trong van tai bién va cac du an dau
tu cang".

Theo phan tich cia 6ng Stromme, hién ¢ Viét Nam, chu
yéu van 1 cac cong ty van tai nudc ngoai sir dung cac
cang bién. V&i tu cach 13 nhitng ngudi sir dung, chinh ho
c¢6 thé tham gia dau tu nham thic day hon nita sy phat
trién hoat dong cua cac cang bién. Theo cic cam két
WTO, tir thang 01/2014, quyén sé hitu ciia nha dau tu
nudc ngoai ddi véi cac dich vu hau can, giao nhan va cac
hoat dong lién quan dén van chuyén bang dudng thuy

duoc tang lén.

Tham chi véi cac cang dang thua 16 nhung ¢6 vi tri chién
luge tt, cling dang thu hut sy quan tdm cta nha dau tu
nudc ngoai. Méi diy, SSA Marine da dé nghi voi Bo
GTVT ban cho nha dau tu nudc ngoai toan bd phan von
dau tu cua Vinalines trong lién doanh cang container
qudc t& Cai Lan (CICT) khi biét Vinalines mudn thoai
vén tai day.
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Cic chuyén gia Han Qudc hd tro HNX phat trién thi
truwong trai phiéu

Du 4n tu van KSP dugc chia 1am 3 giai doan, giai doan
1: thu thap, chia sé thong tin tai Viét Nam; giai doan 2:
dao tao nguén nhan Iyc cho Viét Nam tai Han Quéc; giai
doan 3: dé suit kinh nghiém cho VN.

Dé hd tro Viét Nam phat trién thi truong trai phiéu, voi
su chip thuan cia Chinh pht Viét Nam, B6 Chién luoc
va tai chinh Han Qudc di quyét dinh cho trién khai dy an
nham thic day hop tac va hd tro phat trién thi truong trai
phiéu Viét Nam (du 4n tu van KSP), trong d6 co quan
phdi hop chinh 13 S¢ Giao dich Ching khoan Ha Noi
(HNX). Muyc tiéu cta dy an 1a cac dot tim hiéu, tu van dé
phat trién hé théng giao dich, hé théng thong tin, hé
théng bu trir va thanh toan d6i v6i ca thi truong trai
phiéu Chinh phi va trai phiéu doanh nghiép trén nhiing
nguyén tic chuan Qudc té.

Du 4n tu van KSP duoc chia 1am 3 giai doan, giai doan
1: thu thap, chia sé thong tin tai Viét Nam; giai doan 2:
dao tao nguén nhan luyc cho Viét Nam tai Han Qudc; giai
doan 3: dé suét kinh nghiém cho VN.

Dé trién khai giai doan 1, HNX da cing véi T6 chuyén
gia tr van KSP t6 chic hoi thio mang tén: “Kinh
nghiém phat trién va hién trang co s ha tﬁng thi truong
trai phiéu tai Han Qudc”. Hoi thao co su tham gia cia
cac dai dién tir Uy ban Chung khoan Nha nuéc, Trung
tam Luu ky Ching khoan Viét Nam, Kho bac Nha nudc,
chuyén gia KSP, HNX va cac thanh vién thi truong
TPCP.

Tai hoi thao cac chuyén gia KSP da chia sé thong tin,
gi6i thiéu vé kinh nghiém ctia Han Qudc trong viéc phat
trién thi truong trai phiéu véi cac chu dé: khuon kho
phép ly, quy trinh giao dich va thanh toan bu trur, hé
théng giao dich, co s¢ dir liéu thi truong, hé théng thanh
vién va kinh nghiém van hanh thi truong co s& va phai
sinh trai phiéu Chinh phii ctia Han Qudc.

Trai qua 5 nam xdy dung va phat trién, dén nay, thi
truong trai phiéu di dép ung dugc nhu ciu cia thi
truong vé giao dich, vé thong tin va tiém can vdi tiéu
chuin cta cac TTCK phat trién trén thé giéi. Thi truong

13




trai phiéu Viét Nam da duoc cac to chirc qudc té danh
gid 1a mot trong sd cac thi truong co tée do phat trién
nhanh nhat Pong A nam 2013. Pat duoc nhitng thanh
qua trén khong chi c6 sy nd lyc ctia cac co quan quan ly
va cac thanh vién thi truong, ma con cé su hd tro to 16n
ctia cac t6 chire qudc té trong d6 ¢6 To chirc hop tac phét
trién Puc — GIZ da hd tro vé cac van dé xay dung co so
phap 1y cho thi truong, hoan doi trai phiéu...Véi sy hd
trg cia Han Qudc, thi truong trai phiéu s& co thém nhiéu
kinh nghiém quy bau dé tiép tuc d6i mdi, phat trién, dap
g t&t hon nita nhu ciu ciia nén kinh té.

+*  Thong tin tiéu cuc

Khong cho vay kinh doanh ¢6 phiéu qua 5% vén diéu
1€ ciia cac ngan hang thwong mai

NHNN da chinh thirc ban hanh thong tu 36/TT-NHNN
“Quy dinh céc gidi han, ty 1€ dam bao an toan hoat dong
TCTD, chi nhanh NH nudc ngoai”. Thong tu ¢6 hiéu luc
tur ngay 01/02/2015.

NHNN vira chinh thtre ban hanh thong tu 36/TT-NHNN
“Quy dinh cac gidi han, ty 1€ dam bao an toan hoat dong
TCTD, chi nhanh NH nudc ngoai”. Thong tu ¢6 hiéu luc
tu ngay 01/02/2015.

Theo do, thong tu quy dinh cac ngan hang thuong mai,
chi nhanh NH nuéc ngoai khong cho vay dau tu kinh
doanh c6 phiéu qua 5% von diéu 1é.

Cu thé, Diéu 14 quy dinh:

“3. Tong mirc du no cap tin dung cia NHTM, chi nhanh
NH nudc ngoai ddi véi tit ca khach hang dé dau tu kinh
doanh c6 phiéu khong dugc vuot qua 5% von diéu 1¢,
vbn duge cAp ciia NHTM, chi nhanh ngin hang nudc
ngoai.”

4. NHTM khong dugc cép tin dung, ty thac cho cong ty
con, cong ty lién két cia TCTD dé cong ty con, cong ty
lién két dau tu kinh doanh c¢6 phiéu, cho vay dé dau tu
kinh doanh ¢6 phiéu.

5. Khoan cap tin dung cia NHTM, chi nhanh nuéc ngoai
cho khach hang dé dau tu c6 phiu khong dugc bao dam
bang chinh ¢b phiéu do.

Bin quyén © Céng ty Cé phin Chirng khoan FPT

6. NHTM khong duoc céap tin dung cho khach hang dé
dau tu kinh doanh ¢ phiéu cua chinh NHTM, trir trudng
hop cho vay véi nguoi lao dong.

Trude d6, theo mot lanh dao vu chic nang thudc Co
quan Thanh tra gidm sat Ngan hang Nha nudc tra loi
Thoi bao kinh té, viéc quy dinh gidi han cho vay tdi da
5% von diéu 1¢ thuc ra lai rat rong, bai vi n6 chi ap dung
d6i voi cho vay dau tu c6 phiéu. Trudc day, giéi han la
20%, nhung d6 1a voi chimg khoan néi chung, ma phan
16n 1a trai phiéu, con c6 phiéu chi chiém rat nho.

Bén canh do, NHTM, chi nhanh NH nudc ngoai chi
dugc cap tin dung duéi hinh thic cho vay, chiét khiu
gidy to co gia dbi voi khach hang dé dau tu, kinh doanh
c6 phiéu khi c6 ty 1¢ ng xau duéi 3%.

Cu thé cac diéu kién:

- bam bao gidi han va ty 1€ dam bao an toan theo quy
dinh cua Thong tu 36/2014

- Ty 18 no xau dudi 3%

- Phan loai va trich l4p du phong rui ro day du theo quy
dinh

- Khach hang khong phai la nguoi cé lién quan theo quy
dinh cua Thong tu

Hoan néi room khoi ngoai

Tra 101 phong van Bloomberg hom 28/11, Chu tich Uy
ban chimg khoan Nha nuéc, ong Vii Bang cho biét, Uy
ban dang diéu chinh ké hoach trinh 1én B Tai chinh vé
viéc néi ty 1& so hiru ciia nha ddu tu nudc ngoai trong
mot sb nganh tir 49% 1én 60%. P& xuit mdi s& duoc
trinh Chinh phu trong thang 10/2015.

Ong cho biét, Uy ban ching khoan Nha nudc s& phdi
hop vé6i cac bo lién quan dé diéu chinh ké hoach va giai
quyét cac van d& chua chiéu theo luat hién hanh.

Trudc d6, hoi thang 2/2014, 6ng Bang cho biét Chinh
phu sip hoan tat viéc xem xét va ra quyét dinh cudi cing
vé dé xuit n6i room khdi ngoai.

Pon doan vé kha nang Viét Nam sip ndi room khdi
ngoai gitip VN-Index tang 22% nam 2013 va 12% ké tir

dau nam nay.
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Cic quy dau tu trong d6 c6 Quy quan ly tai san
Templeton va Dragon Capital cho biét ho khong thé mua
s6 luong cd phiéu ¢ Viét Nam nhu mong mudn boi van
bi gidi han ty 1€ s¢ hiru.

Attila Vajda, giam ddc diéu hanh cong ty tu van va
nghién ciru dy an chau A, nhan dinh: "Ké hoach nay sé
khién thi truong dang trong da ting s& that vong. Ong
nay cho ring, it nhat phai dén nim 2016 dé& xuit moi

duogc phé duyét.

Doanh nghiép cong bd thong tin vé rii ro chii yéu chi
dé aéi phé

Tai cudc hop béo cong bd khai dong cude binh chon bao
cdo thuong nién (BCTN) nam 2015 tai So Giao dich
chimg khoan TPHCM hoém nay 05/12, 6ng Nguyén Son
cho biét theo Thong tu 52/2012/TT-BTC vé cong bd
thong tin trén thi trudng ching khoan, viée cung cip
thong tin vé quan tri rai ro trong bao cdo thuong nién 1a
quy dinh bit budc. Tuy nhién, doanh nghiép dua thong
tin rat han ché vé cac rui ro tiém an ddi voi doanh nghiép
minh ciing nhu méi trudng dau tu kinh doanh.

Ba Tran Anh Pao, Pho Tong giam déc S¢ Giao dich
Chung khoan TPHCM, cho biét trong nhiéu nim qua
chat luong cia BCTN ngay cang nang cao; nhung van
con nhitng diém yéu. Piém yéu 16n nhat 13 trong BCTN
thong tin vé rui ro dugc doanh nghiép néu ra rat chung
chung, chi vai dong, khong néu cu thé rui ro ¢ thé anh
hudong dén hoat dong cua doanh nghiép ciing nhu bién

phap ma doanh nghiép dua ra dé giam thiéu rui ro.

biém yéu khéc 13 vé thuc hién bao cao dau tu, doanh
nghip thuong dua ra thong tin mot cach chung chung,
chang han nhu doanh nghiép doi ké hoach hoan thanh du
an nhung khong giai thich cu thé trong bao céo dé nha
dau tu biét. Ngoai ra, cac khoan dau tu vao cong ty con
va cong ty lién két ciing dugc doanh nghiép nhic dén,
nhung khong néi 16 hiéu qua chinh dén tir cong ty nao.
B4o cdo cua ban giam doc cac doanh nghiép niém yét
cling khong danh gia hi¢u qua lam viéc cua ban giam
dbe, hoi déng quan tri; vé tién luong tién thudng, cac
cong ty c6 cong bd, nhung chua chi tiét timg thanh vién.

Bin quyén © Céng ty Cé phin Chirng khoan FPT

Theo 6ng Nguyén Son, hién dy thdo vin ban moi thay
thé Thong tu 52 dang duoc dua ra lay ¥ kién theo hudng
s& siét chat hon nghia vu céng b thong tin ciia doanh
nghiép (niém yét) cho thi truong, cling nhu xem xét co
cac ché tai twong ng. Tuy nhién, 6ng Son cho biét co
quan quén 1y ciing can nhéc dua ra cic quy dinh lam sao
doanh nghié¢p van chép nhan duogc.

Ngoai ra, theo dy thao thong tu thay thé thong tu 52,
BCTN cua cong ty dai chung phai bao gdm céc thong tin
vé phat trién bén ving. Cac ndi dung vé phat trién bén
vitng c¢6 thé dugc 1ap riéng thanh bao céo phét trién bén
virng; trong d6 c¢6 bao céo lién quan dén moi trudng (tiéu
thu nudc, nang lugng, phat thai,...), bdo cao li€én quan
dén nguoi lao dong (chinh sach lao dong, hoat dong dao
tao,...), va bao cao li€n quan dén trach nhiém ddi voi
cong dong dia phuong.

Theo 6ng Pham Nguyén Vinh, Giam ddc Phat trién kinh
doanh ctuia Cong ty quan ly quy Dragon Capital, khi phan
tich dau tu, Dragon Capital thuong nhin vao cac chi sd
tai chinh truyén thong va cac chi s phi tai chinh (nhimg
anh huong cua doanh nghiép dén xa hoi, moi trudng,
quan tri doanh nghiép,...). Gin diy cong ty nay tap
trung vao cac cong ty co quan tri doanh nghiép tot, vi
day 1a nén tang cho thay doanh nghiép c6 trach nhiém xa
hoi cao.

Cudc binh chon Béo cado thuong nién (BCTN) nam 2015
chinh thirc khoi dong vao hom 05/12. Pay la nam thir 8
cudc binh chon nay dugc S¢ Giao dich Ching khoan
TPHCM va Béo Pau tu Chimg khoan phdi hop t6 chirc,

v6i sy tai tro cua Dragon Capital.

(FPTS Téng hop)

15




THONG TIN PHAP LUAT

Co phiéu tiing tran 10 phién lién tiép c6 thé thoat giai trinh

Du thao Théng tw thay thé Théng tw s6 52/2012/TT-BTC hudng dan cong bé thong tin trén TTCK, ma Uy ban Chirng

khodn Nha nuée dang ldy y kién cdc chii thé tham gia thi trieong, ¢é nhiéu diém méi dang leu ¥.
CBTT bing ca tiéng Anh

Duy thao Thong tu quy dinh mot sé trudng hop phai cong bd thong tin (CBTT) bang ca tiéng Anh. Chang han, ddi véi
cong ty niém yét c6 von diéu 1 tir 500 ty dong tré 16n hodc c6 ty 16 s& hiru nudc ngoai tir 20% trd 18n, tit ca cac thong

tin cong bd phai duogc thyuc hién bang ca tiéng Viét va tiéng Anh.

Cong ty niém yét c6 von diéu 1 nho hon hoic ty 1& s¢ hitu nude ngoai it hon mirc vira néu va cong ty dai chiing quy
md 16n (c6 von tir 120 ty dong trd 1én va tir 300 cd dong tré 1én) ciing phai CBTT bang ca 2 thi tiéng, nhung gidi han

doi véi cac loai thong tin nhu bao céo tai chinh quy, ban nién, nam va bao cao thuong nién.

Lién quan dén bao céo thuong nién, du thao Thong tu quy dinh: “Béo céo thudng nién ctia cong ty dai ching phai bao

gdm céc thong tin vé phat trién bén virng”.
S& GDCK va Trung tam Luu ky chimg khoan phai cong bd moi thong tin bang ca 2 tht tiéng.
“Siét” mot s6 quy dinh

Thir nhdt, nham tranh truong hop DN CBTT trén website, sau d6 lai g& xudng, du thao Thong tu yéu cau nhiing loai
“thong tin bat thudng” phai dugc luwu trit trén website it nhit 2 nam. Tit ca nhimg “thong tin dinh ky” phai luu trit
dudi dang ban giéy va dir liéu dién ttr it nhat 10 nam, thay vi nhu hién nay, chi cé bao cédo tai chinh ndm va bao cdo

thuong nién phai luu trit 1au nhu thé.

Thir hai, mot c4 nhan, to chirc ¢6 thé try thanh c6 dong 1on (so hitu tir 5%) bang cach thyuc hién giao dich mua c6
phiéu, nhung ciing c6 thé “bdng dung” trd thanh ¢b dong 16n khi dang s& hitu gia sir 12 4,9% va cong ty mua cb phiéu
quy. Thuc té hién nay, chi c6 truong hop thir nhat 1a phai bao cdo, nhung sip téi, néu dy thao Thong tu duoc thong
qua, ca 2 trudng hop déu phai bao céo.

Thit ba, khi cong ty dai chung c6 quyét dinh vay hodc phat hanh trai phiéu din dén tong gia tri cac khoan vay chiém tir
30% vbn chu s¢ hitu tré 1én thi phai cong bd quyét dinh d6. Quy dinh hién hanh khéng cong gop gia tri cac khoan vay

v&i nhau nén c¢6 cong ty da chia nho cac khoan vay dé khong phai CBTT.

Thir tu, 6i v6i cong ty chimg khoan va cong ty quan 1y quy, néu 1a cong ty c¢6 phan nhung chua thudc loai dai ching
thi theo quy dinh hién hanh, khong phai cong bd cac thong tin lién quan dén cudc hop DPHCD nhu tai liéu, bién ban,
nghi quyét... Sap t6i, nghia vu nay s& 1a bat budc, tham chi cong ty t6 chirc theo mo hinh trach nhiém hiru han phai
cong bd quyét dinh ciia Hoi dong thanh vién trong vong 24 gio.

... VA “néi”

Theo quy dinh hién hanh, cr 1a cong ty dai chung, khong phan biét “me” hay “con”, déu phai cong bd bao céo tai
chinh nam da dugc kiém toan trong thoi han 10 ngay lam viée, ké tir ngay t chirc kiém toan doc 1ap ky bao céo kiém
toan, nhung khong duoc vuot qua 90 ngiy, ké tir ngay két thiic ndm tai chinh. Sip t6i, néu du thao Théng tu duoc
thong qua, mot cong ty A nao d6 co cong ty con la B, dong thoi B ¢6 cong ty con 1a C, thi A s& “dugc thém” 10 ngay,
thay vi 90 ngay nhu B.
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Ciing theo quy dinh hién hanh, khi gia chimg khoan niém yét clia cong ty (truong hop 1a to chirc niém yét) ting tran
hodc giam san 10 phién lién tiép tré 1én thi cong ty s& phai CBTT kém giai trinh nguyén nhan, ké hoach va cac giai

phap khéc phuc (néu c6).

Thuec té, cac cong ty thuc hién rat chiéu 1¢ va hiém thay c6 giai thich nao thuc su hiru ich cho NDT. C6 18 vi thé ma du

thao Thong tu bo quy dinh nay.
Mot s6 diém can xem lai

Mt la, nhu da @& cap 6 trén, trong nhiéu truong hop, cong ty dai ching s& phai CBTT bang cé tiéng Viét va tiéng
Anh. Tuy nhién, cac phu luc kém theo du thao Thong tu lai chi co tiéng Viét. Co 18, nén c6 cac phu luc bang tiéng

Anh dé tranh tinh trang “10n xon” khi cac cong ty dich tur tiéng Viét sang tiéng Anh.

Hai 14, quy dinh hién hanh yéu cau cong ty dai chung phai cong bd y kién ciia kiém toan vé bao céo tai chinh nam trén
1 56 bao ¢6 pham vi phat hanh toan qudc, nhung du thao Thong tu bo quy dinh nay. Nhiéu y kién cho rang, can giir lai
quy dinh dé, vi bao chi van 1a kénh dai chung dé cong chung tiép cin thong tin vé DN. Dic biét, bao chi van dugc coi

1a kénh thong tin chinh thdng, tin ciy, khong thé stra chita va c6 thé luu trit lau dai.

Ba 14, ca quy dinh hién hanh va du thao quy dinh méi déu yéu cau cong ty dai ching phai CBTT khi bi ton that tir
10% tong gia tri tai san trd 1én, nhung khong quy dinh cu thé nhitng trudng hop bi ton that, khién cac DN ling tung.

Gia sir cong ty ¢6 von cha so hitu 100 ty dong, di vay 30 ty dong. Khi vay thi tai san ting, khi tra no (gbc) thi tai san
giam, nhung chic chin day khong phai 13 “ton that”. Trudng hop cong ty nay dem 30 ty dong dau tu vao ching khoan
va 16 mét 20 ty dong, thi day c6 phai 1a ton that hay khong?

Lién quan dén quy dinh vira néu, ca Thong tu 52 hién hanh va dy thao Thong tu thay thé c6 nhing cin ctr khong nhat
quan; chd thi theo “vén chii s¢ hitu”, chd khéc thi theo “tong gia tri tai san”. Chang han, trong dy thao, ciing lién quan
dén quyét dinh vay von, nhung theo Khoan 1.16 Piéu 8 thi ngudng phai CBTT dugc cin cir trén “von chil s hiru”,
trong khi Khoan 1.2 Piéu 11 lai can cir trén “tong gia tri tai san”.

Bén la, hién nay, néu 16 3 nam lién tiép, cong ty s& bi huy niém yét, nhung dé tranh “4n” nay, nam tht ba, cong ty
ding “ky thuat” khong trich 1ap du phong dé lgi nhuan khong bi 4m. Sang nam thir tu, don vi kiém toan khac vao
“trinh bay lai” bdo cdo tai chinh cta nam trude. Két qua, nam trude 16 ning va vi trich 1ap du phong khi “trinh bay lai”
da dugc chuyén hét sang cho ndm trude, nén nam thi tu, cong ty 13i 16n.

Viéc “trinh bay lai” bdo c4o tai chinh da dién ra tai khong it cong ty, nhung ca quy dinh hién hanh va du thao Thong
tu déu khong thay dé cap.

(Nguon: Pau tw Chirng khodn)
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GOC TRAO POI DOANH NGHIEP

Coéng nghé - Lai giai cho bai toan quan tri

Véi muc tiéu dong hanh ciing cdc doanh nghiép, bén canh cdc gidi phdp tw van dé xudt cho ban lanh dao, CTCP
Chitng khodn FPT (FPTS) dd chii trong dp dung cong nghé, nghién ciru va phdt trién thanh cong nhiéu san phdam tién
ich, tro giup ddic luc cho cdce Lanh dao trong viéc quan tri va nang cao nang lyc canh tranh cua Doanh nghiép.

Chit vat quan tri doanh nghiép theo cich truyén thong

Céc doanh nghiép tai Viét Nam chua yéu 1 doanh nghiép Nha nudc c¢6 phan hoa va doanh nghiép tu nhan. Trong céc
doanh nghiép cb phan héa, hoat dong diéu hanh phan 16n vin mang nhidu nét dic thi cia quan 1y hanh chinh Nha
nudc; con cac doanh nghiép tu nhan thi hau hét déu hinh thanh tir doanh nghiép nho do mot ca nhan don 1¢, cac thanh
vién trong mét gia dinh, hodc mot nhém nho cac cd dong ndm quyén so hiru. M6 hinh chung cac doanh nghiép déu
dang quan 1y diéu hanh theo cach truyén thong, mé hinh du tau. Ban ldnh dao cong ty vira 1a ngudi dinh hudng, vira
1a nguoi chi dao kéo con tau doanh nghiép. Tuy nhién, ban ldnh dao va cac cip quan 1y phong, ban thuong khong co
thong tin kip thoi dé ra cac quyét dinh quan ly.

Cung viéc mé rong doanh nghiép la sy céng kénh, i ach cta bd may nhan sy véi nhiéu tﬁng quan ly va sy tang lén
manh mé s6 lugng nhan su va nhiéu chi phi phat sinh khong phu hop véi ting doanh thu va loi nhuan. Khi quy mé
doanh nghiép ngay cang ma rong, v4i cach thirc quan tri truyén thong, cong viéc didu hanh van dit ning trén vai cac
cip quan 1y, nhan vién chua duoc tao diéu kién dé phat huy ning lyc ban than va dan dam nhan bot trach nhiém cho
lanh dao, dong thoi s& moc ra cac vi tri khong co thi thiéu, c6 thi thira, nhiéu quy trinh dugc xay dung chi nham quan
1y ndi bo ma khong hudng dén khach hang, hiéu qua cong viéc.

Ngoai ra, ciing v4i su gia ting quy mo hoat dong 12 nhu cau vé thu hit ngudn vén tir cac ¢6 dong bén ngoai, do vay
doanh nghiép con can ngudn nhan lyc va chi phi dé thyuc hién cac cong viée quan tri cong ty nhu: quan hé nha dau tu
(IR), quéan 1y cb dong, to chirc dai hoi ¢ dong, cong bd thong tin... Khong it nhitng doanh nghiép hoat dong kinh
doanh hiéu qua, 6n dinh nhung van khong thu hut duge su quan tdm cuia nha dau tu do dd pht thong tin con thua thét,
khong kip thoi hay hoat dong quan hé nha dau tu con nhiéu thiéu sét, c6 dong khong dong thuan dan dén khé khin
trong quan 1y diéu hanh cta ban lanh dao va that thoat chi phi cho doanh nghiép.

Loi giai chung cho bai toan khé cuia viée ting quy mo, ting chi phi ma giam hiéu qua 1a doanh nghiép can duoc hd trg
béi cong nghé thong tin, khi lanh dao dugc cung cap cac thong tin quan tri diy da va kip thoi thi viée ra quyét dinh,
1ap ké hoach s& d& dang, hiéu qua va ton it thoi gian hon. Doanh nghiép ciing c6 thé lya chon giai phéap sir dung ngudn
luc bén ngoai ctia cac don vi cung cp dich vu chuyén nghiép va sir dung cac giai phap cong nghé hién dai.

Khong chi cac doanh nghiép quy mé 16n nhu REE, VNM hay FPT ma ngdy cang c¢6 nhiéu doanh nghiép di va dang
tim dén nhitng giai phap cong nghé hién dai va outsource ngudn luc bén ngoai.

Gidi phap quan trij doanh nghiép hiéu qua véi chi phi hgp ly

Nhan thirc duge xu thé méi, cac cong ty cong nghé 1an luot cho ra mit cac giai phap quan 1y nhéan sy va cd dong dap
mg duoc yéu cau ting hiéu qua va giam chi phi cho doanh nghiép. Pi c6 nhiing cong ty xdy dung thanh cong hé
thong giai phap cong nghé quan tri doanh nghiép dong b, phit hgp cho nhiéu mé hinh doanh nghiép nhu Cong ty
chimg khoan FPT (FPTS) véi cac san pham tién ich gitip 1anh dao doanh nghiép dé dang tim ra hudng giai quyét cho
bai toan trén nhu giai phap quan tri nhan sy (EzHRM), tu van t6 chirc dai hoi c6 dong truc tuyén (EzGSM); tu van
quan 1y cb dong truc tuyén (EzLink) hay tu vin quan hé nha dau tu (IR) thong qua cdng thong tin truc tuyén
EzSearch... Doanh nghiép c6 thé lya chon Giai phép quan tri nhan sy (EzZHRM) v6i mic chi phi chi bang 1/5 so véi
thi truong nhung cung cap day dii cac bao cao quan tri ddnh gia hiéu qua sir dung nhan sy cho ban lanh dao; hoic
nhém giai phap Quan tri cong ty (EzLink — EzSearch - EzGSM) duoc trién khai boi doi ngii chuyén gia tu van chuyén
nghiép.
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Chic chan rang, xu huéng cong nghé héa hé thong quan tri doanh nghiép s& khong ngimg dugc cai tién dé bét kip véi

toc do phat trién cua nén kinh té dang hoi nhap. Sy bét tay giita hé thong cong nghé hién dai va cac doanh nghiép

chinh 1a 10i giai thich dang cho nhitng van dé con ton dong trong tién trinh giam thiéu chi phi, ning cao ning suat ctia

mdi doanh nghiép.

Bdn quyén © Céng ty Cé phan Ching khodn FPT

(FPTS tong hop)

DICH VU TU VAN
TAI CHiNH DOANH NGHIEP

Tu van ¢6 phan hoa

Tu van chio ban ching khoan
Tu vén phét hanh

Tu vén niém yét

Tu van tai cu tric von

Tu van bao lanh phat hanh

Tu vin 1ap du éan dau tu

Tu van thim dinh du an dau tu
Tu van dinh gia

Dich vu ra soat dac biét

Tu van du bdo tai chinh

Tu vin Mua ban va Sap nhap DN
Tu véan hoan thién DN

Tu van Quan hé nha dau tu
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM CUA FPTS

Cdc théng tin va nhdn dinh trong bdo cdo nay dwege cung cap boi FPTS dia vao cdc nguon thong tin ma FPTS coi
la dang tin cdy, 6 sdn va mang tinh hop phdp. Tuy nhién, ching t6i khong dam bdo tinh chinh xdc hay day di ciia
céc thong tin nay.

Cd nhdn/té chire sir dung bdo cdo ndy can lwu ¥ rang cdc nhdn dinh trong bdo cdo nay mang tinh chdt chii quan
ciia chuyén vién phan tich FPTS. Cd nhan/té chire sir dung bdo cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ciia minh.
FPTS ¢6 thé dwa vao cdc théng tin trong bdo cdo ndy va cdc thong tin khdc dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma
khéng bi phu thuéc vao bat ki rang budc nao vé mdt phap 1y doi véi cdc théng tin dwa ra.

Cac thong tin lién quan co thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwgc cung cip khi cé yéu cau.

Bin quyén © Céng ty Cé phin Chitng khodn FPT
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