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Gia dong cira (29/07/2026) 23,950
Gid muc tiéu (12 thang) 31,000
Loi nhuan ky vong 29.4%
L&i rong (26F, ty dong) 425
Tang trudng EPS (26F, %) 2.8
P/E (26F, x) 13.1
V6n hoé (ty déng) 5,578
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 233
Ty |é CP tu do chuyén nhugng (%) 46.0
Ty |& s& hitu cia NDTNN (%) 36.5
Beta (12M) 0.8
Gia thdp nhat 52 tuan (VND) 22,200
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 42,727
(%) ™ 3M  12M
Tuyét déi -11.6 -33.1 -33.6
Tuong déi -3.5 -26.3 -47.8

Céng ty Cé phan Tap doan Cong nghé CMC (CMG)

Lam chli c6ng nghé 16i, tdng téc chuyén ddi Al

CMC la mét trong nhitng tap doan céng nghé tu nhan I16n nhat Viét Nam, hoat déng trong bén mang: Cédng nghé & Gidi phap, Ha tang s6, Kinh doanh quéc té va Nghién clru
& Giado duc. Tap doan hién c6 mat tai 19 quéc gia va phuc vu hon 30 ngan hang va dinh ché tai chinh, hang nghin doanh nghiép I&n cing cac co quan nha nudc tai Viét Nam.
Két qua kinh doanh ti€p tuc tdng truwdng tich cuc: Trong nam tai chinh 2025 (két thic ngay 31/3/2026) véi doanh thu dat 9.561 ty dong (+16,6% YoY), l&i rong dat 413 ty
dong (+18,5% YoY): (1) Khoi Cdng nghé & Gidi phap va Ha tang s6 déng gop khoang 80% doanh thu, trong khi Kinh doanh toan cau tang trudng manh nhat (+24% YoY); (2)
Bién lgi nhuén gop gidm nhe tir 18,25% xuéng 18,08%; (3) Chi phi Idi vay tang 25% YoY 1én 99 ty dong.

M& rong trung tam dir liéu tao nén méng cho tang trudng bén virng: Theo McKinsey, nhu cau trung tdm di liéu (TTDL) toan cau du kién tang 19-22%/nam giai doan
2023-2030, v&i khoang 70% khéi lugng xr Iy lién quan dén AL Du dia phat trién TTDL tai Viét Nam con rat 16n, khi theo CBRE, thi trudng hién chi c6 khodng 25 TTDL v&i téng
cong sudt 104 MW, bang 1/10 so vdi thi trudng dan dau 1a Trung Quéc. Bén canh d6, Nghi quyét 57 cling cac chinh sach vé dit liéu ca nhan va tri tué nhan tao dang timng budc
hoan thién hanh lang phap ly, thuc ddy dau tu vao ha tang sé va céng nghé s6. CMC 1a mot trong cac doanh nghiép chu luc tién phong phat trién trong linh vurc nay, hién van
hanh 3 TTDL cdng suat 12 MW, du kién dén nam 2030 nang lén 6 TTDL véi cong suat khodng 70 MW gép 6 lan hién tai, théng qua cac du &n CCS Ha Noi, CCS Hoa Lac va
Hyperscale Data Center. Mac du cac dy an cé thé mang dén ap luc dong tién trong ngén han, tuy nhién ching téi ky vong viéc mé rong nang luc ha tang dir liéu sé tao nén
tdng cho chu ky tang trudng dai han clia CMC, trong boi cdnh nhu cdu vé Al va dién toan ddm may ti€p tuc gia tang trong nhirng nam téi.

Pay manh chién lugc AI-X va mé rong thi tuéng toan cau: CMC dat muc tiéu trd thanh tdp doan toan cau, dan dau chuyén dai Al dén nam 2030, thong qua ba tru cot C-
OpenAl, C-Product va AI-X, tap trung lam chd cdng nghé 16i, phat trién san phdm Al va thuong mai hda cac giai phap chuyén déi s6. Song song do, chién lugc Go Global tiép
tuc dugc day manh tai Nhat Ban, Han Quéc, My, chau Au va APAC. CMC Global @4t muc tiéu doanh thu 6.000 ty d&ng vao ndm 2030, CAGR khoadng 29%, trong d6 AI-X déng
gbp 45%. Chung toi ky vong su két hop gilra nang luc AL, nén tang ha tang s6 va md réng thj truong quéc té sé giup CMC gia tang ty trong dich vu gia tri cao, da dang hda
ngudn thu va hudng téi muc tiéu vugt 1ty USD téng doanh thu vao nam 2030.

Nam 2026, ching téi du phdng doanh thu va 13i rong lan lugt dat 11.098 ty dong (+16,1% YoY) va 425 ty déng (+2,8% YoY): 1) Doanh thu khoi Ha tang s6 va Céng nghé & Giai
phép lan lugt tang 16% va 15% YoY; 2) Chi phi 13i vay du ki€n tang manh 1&n 195 ty dong (+97,1% YoY) do doanh nghiép dang ddy manh dau tu vao Al va ha tang s6, khién téc
do6 tang trudng 1&i rong ndm 2026 thu hep dang ké.

EPS du phéng 2026 udc dat 1.823 d/cp, tuong &rng P/E forward & mirc 13,1 [an. Chiing tdi danh gia TICH CUC danh cho CMG: 1) Vj thé dan dau vé gidi phap céng nghé va
chuyén d8i s6 cho khai chinh pht va tai chinh - ngan hang; 2) M& rong TTDL d6n dau con s6t Al va dién toan dam may, tao du dia ting trudng trong trung va dai han; 3) Tap
trung dau tu va phat trién céng nghé 16i vé Al va tham vong vuon tam qudc té.

%) WNnde MG YN FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY2024  FY 2025 FY 2026 (F)
150 Doanh thu (ty d6ng) 6,290 7,664 7,342 8,203 9,561 11,098
140 LNHBKD (ty ddng) 355 396 398 451 554 655
EZ Ty 1& LNHBKD (%) 5.7 5.2 5.4 55 5.8 5.9
1m0 M Lai rong (ty ddng) 242 311 337 349 413 425
w0 o EPS (VND) 1,010 1,100 1,157 1,122 1,774 1,823
:Z ROE (%) 11.2 10.9 10.5 10.3 13.4 9.9
70 P/E (x) 29.4 23.5 28.3 30.8 16.2 13.1
EZ P/B (x) 3.1 2.4 2.9 2.7 2.1 1.2

Jul25 Sep25  Nov25  Jan26  Mar26  May26 Jul 26 C6 tirc/thi gia (%) 16 n/a 1.2 0.9 n/a n/a
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(29/07/2026) 3,950 Xu hudng ngan han Giam
Khang cv (ngan han) 26,000 Xu hudng trung han Giam

HO trg (ngan han) 21.200  Xu huéng dai han Giam

Diém c4t 16 ngdn han  19.500
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2024 Thang Nam Thang 9 A am ang 2026 Thang Nam

« CMG van dang trong xu hudng gidm khi gia lién tuc hinh thanh cac
dinh va day thap dan, gia da giam gan 60% tu dinh va vé day ba nam.
ving 21.000-22,000 déng/cp la hd trg quan trong. Néu gilr virng
vling nay, c6 phiéu c6 thé xudt hién cac nhip hoi k§ thuat, sau doé tich

GOC N HIN KY TH UAT IGy va dan chuyén sang trang thai di ngang.

« Trong kich ban vugt vung khang cu 26,000 déng/cp véi thanh khoan
cai thién, CMG c6 thé hudng dén vung 28,500 déng/cp va xa hon 1a
vung gia muc tiéu.
Analyst: Ld&m Tuan Nha
Email: nha.lt1@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khéng dugc sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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