Tong CTCP Khoan va Dich vu khoan Dau khi (PVD)

Ba nam mua gian, dén lan séng Ién
Sau gan mot thap ky dirng yén quy mé doi gian s& hiru (gian gan nhat trudc d6 - VI - van hanh tlr 2015), PVD dau tu thém mot gian mdi lién ti€p ba
nam: VIII (2024, van hanh Q3/2025), IX (2025, van hanh 4/2026), X (2026, du kién van hanh Q2/2027) gitip PVD cé c6ng suat san sang ding ltc dong
Khuyén nghij MUA von dau tu thugng ngudn Viét Nam bat dau tang manh. KQKD 672026 ghi nhan su bt pha manh mé véi doanh thu dat 6.437 ty dong (+63% YoY)
) va |lgi nhuan sau thué dat 479 ty déng (+22% YoY) do gia tang chi phi tai chinh (chi phi di vay tang hon gap d6ilén 110,6 ty dong).
* Subung nd cla thi trwdng ndi dia: Nam 2026 dugc xem 1a nam ban |& khi hang loat du an E&P trong diém trong nudc dugc ddy manh nhu L6
B - O Mén, Ca Voi Xanh, Su T Trang Phase 2B, Lac Pa Vang, Pai Hung Nam... PV Drilling da ky hgp dong dau tu thém gian khoan ty nang PV

PETROVIETNAM Drilling X trong b6i,cé£1h nhy. c‘éy gian khoap tai Viét Ngrr.\\vé E?éng Niam A tang ph(‘x cac du an dau khi méi. i?éy,lé nam tha t?a lien tié'p) (202f1—
PV Drillin 2026) PV Drilling m& réng ddi gian khqan, nang tong s6 gian s& hitu [én 8, qua d6 tang nang luc canh tranh va don dau chu ky tang truéng cua
g thi truong khoan. PVD dat muc tiéu dau tu thém 2-3 gian khoan trong giai doan 2026-2030 nham nang cao nang luc canh tranh va ma rong

khong gian phat trién.
Analyst: Huynh Thi Thu Thao * Kin lich viéc lam véi gia thué gian: Toan bd dbi gian khoan ctia PV Drilling déu da c6 hgp ddng 6n dinh xuyén suét nam 2026 tai Pdng Nam A,
Email: thao.htt@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 mot s6 hgp déng con kéo dai tdi ndm 2028 hoac sau 2030 (d8i v&i gian TAD). PVD c6 trién vong duy tri hiéu suat str dung doi gian & murc cao va
Gia déng cira (31/07/2026) 18.150 cai thién bién Igi nhuan trong ndm 2026, khi mat bang gia thué neo cao két hop véi viéc cac gian s& hiru méi (PVD VIII, IX), qua d6 gidm dan ty

trong gian thué ngoai vén c6 bién méng. Sang nam 2027, gian PV DRILLING X di vao van hanh va gian VI tham gia chién dich khoan phét trién
ma L6 B sé m& thém chan tang trudng noi dia.
* Trong nam 2026, ching t6i dy phéng doanh thu clia PVD dat 13.054 ty dong (+19% YoY), va ldi rong dat 1.150 ty dong (+10% YoY): 1) Gia thué
gian binh quan dao déng quanh 90.000 USD/ngay theo cac hgp dong cd dinh cla PVD; 2) Gia dinh cac gian khoan chay di nam trir PVD IX van
Li rong (26F, ty dong) 1.150 hanh tlr quy 2/2026; 3) Téng mirc dau tu nam 2026 dy kién dat 4.229 ty déng.

* Chung téi udc tinh EPS du kién cho nam 2026 dat 1.240 déng/cp, tuang ing véi mirc P/E forward & mirc 14,6 lan. Chang t6i danh gia tich cuc

Gia muc tiéu (12 thang) 21.600

Loi nhuan ky vong 19.0%

Tang trudng EPS (26F, %) -6.5 " o . o o N N DR . . N > 2 X
cho PVD: 1) Ngudn thu 6n dinh qua cac hgp dong dai han; 2) Chu ky ddy manh hoat dong khai thac dau khi trong nuéc nham dadm bdo an ninh
P/E (26F, x) 14.6 nang lugng; 3) Vi thé dirng dau nganh.
Von hoa (ty déng) 16,839 (%) VN-Index PVD WN FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026 (F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 928 20 Doanh thu (ty ddng) 4,012 5,467 5,844 9,360 10,978 13,054
Ty 1& CP tu do chuyén nhuong (%) 473 200 LNHDKD (ty déng) (27) 67 764 1,128 1,232 1,504
Ty 1& s& hitu ctia NDTNN (%) 85 180 Ty 1& LNHDKD (%) 0.7 0.0 13.1 12.0 1.2 1.5
Beta (12M) 0.8 160 Lai rong (ty dong) 20 (103) 589 703 1046 1,150
Gi& thap nhét 52 tuan (VND) 11264 140 EPS (VND) (28) (257) 815 1,007 1,326 1,240
Gia h&t 52 tuan (VND 120 ROE (%
i4 cao nhat 52 tuan (VND) 27,262 e m (%) (0.1) (1.0) 3.2 3.6 5.2 6.4
(%) 1M 3M  12M 100 < P/E (x) #N/A #N/A 34.3 23.0 18.0 14.6
80
Tuvat dsi i P/B (x
uyét doi 3.8 1.8 49.1 JuI25  Sep25 Nov2s Jan26 Mar2s May26  Jul 26 /B (x) 0.9 0.7 1.1 0.8 0.9 0.9
Tuong déi 24 64 334 C6 turc/thi gia (%) #N/A #N/A 8.8 9.0 #N/A #N/A

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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MA200 hién dang la h?? trg cha PVD, chung t6i ky vong PVD sé&
tich Ity quanh day va hoéi phuc vé dinh cd.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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