CTCP Co Pién Lanh (REE)

Burt toc dién gid, virng vang vuot El Nino
* REE I3 tdp doan holding da nganh gdm 4 mang kinh doanh chinh: Nang lugng (thiy dién/nhiét dién/dién gié/dién mat trdi véi tdng cong sudt phat dién ~3.158
MW), Co dién lanh (M&E), B4t dong san (s& hiru 181.749 m2 dién tich van phong cho thué) va Nuéc (t6ng cdng suit san xuat ~1,2 triéu m3/ngay).

MUA « Tap doan ghi nhan KQKD Ity ké 6T2026 tdang trudng véi doanh thu thuan (DTT) dat 4.897 ty dong (+6,9% YoY) va LNST cong ty me dat 1.346 ty dong (+9,0% YoY)
doéng lyc dén tur: 1) Mang nang lugng ghi nhan DTT va LNST lan lugt +9,5%/+6,7% YoY nhd gia dién canh tranh (CGM) +30% YoY bu dap san lugng thiy dién
giam 9,5% do El Nino; 2) Mang co dién lanh DTT +18,2% YoY va LNST gdp 2,1 l1an YoY (+111,8% YoY) nh& ban giao du an va hoan nhap du phong; 3) Mang nudc
ghi nhan DTT gidm 51,2% YoY tuy nhién LNST +18,2% YoY nhd tiéu thu nudc Ha Néi +25% sau khi VCW hoan thanh GB2. Ngugc lai, mang BBS ghi nhan DTT va

Khuyén nghi

RE I i : LNST déu gidm lan lugt -13,9%/-20,7% YoY do The Light Square chua ghi nhan doanh thu dang ké.
+ Danh muc dién gié6 ting téc: Theo QD 768/QDP-TTg (04/2025) diéu chinh Quy hoach dién VIII, Chinh phd dang wu tién phat trién nang lugng tai tao (dac biét
dién gi6 va dién mat troi). V@i tiém nang ky thuat dién gidé Viét Nam dugc Hiép hoi Nang lugng Viét Nam (HHNLVN) udc tinh hon 800 GW - du dia con rat Ion.
Corpor‘ation Pon dau xu hudng nay, REE dang tang téc cac du an nha may dién gié nhu: Duyén Hai 2&3 (cong suat 128 MW), du kién COD 30/10/2026; Phi Cuong 1A&1B

(200 MW) da nang s& hiru 1én 99,9% trong Q2/2026. Cung véi d6 la nha may thay dién Tra Khiac 2 (30 MW) cling da hoan thanh 90% khéi lugng, du kién van

Analyst: Tran Khanh Linh hanh vao quy 1 ndm sau. Cac du &n nay ky vong gitp REE cliing c6 muc tiéu 3.000 MW dén 2030 va gidm phu thudc vao thly dién.

Email: linh.tk@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 +  M&E huéng lgi backlog ky luc: Trong béi cdnh Chinh pht ddy manh muc tiéu tang trudng, dau tu cdng dugc thuc ddy manh vai ké hoach gidi ngan hon
o , 790.000 ty déng nam 2026, vu tién ha tang san bay (Long Thanh, Tan Son Nhat) va trung tdm dir liéu/ban dan theo Nghj quyét 57-NQ/TW vé dot pha khoa hoc
Gia dong ctra (06/08/2026) 47.500 c6ng nghé. La nha thau M&E hang dau Viét Nam, REE dugc hudng lgi truc ti€p véi gia tri hgp dong ky maéi 6T2026 dat 5.865 ty dong (~98% ké hoach nam 2026),
60.800 dén tir Trung tam dir liéu An Khanh (Viettel); nha hat Ngoc Trai; san bay Long Thanh, Phd Quéc, Tan Son Nhat, Cat Bi. Diéu nay gitp REE ddm bao dugc nguén

Gid muc tiéu (12 thang) viéc va doanh thu cho cac nam tiép theo.

Loi nhuan ky vong 28,0% °* Trong nam 2026, ching téi du phdng doanh thu thuan va Idi rong lan lugt dat 10.884 ty déng (+8,7% YoY) va 2.777 ty dong (+9,8% YoY) dén tlr hai mang cét 16i:
1) Doanh thu mang dién +4,5% YoY nhd san lugng dién gidé va gia CGM gia tang; 2) Doanh thu mang M&E +19,4% YoY bl dap cho su sut gidm doanh thu cla
L&i rong (26F, ty dong) 2.777 mang BDS (-2,6% YoY) do rdi ro The Light Square chdm ban dugc hang.

. , . 98 ° EPSnam 2026 udc dat 4.458 déng/cp, tuang tng P/E forward & mic hdp dan 10,7 1an, thadp hon mirc trung binh 5 ndm gan day. Chang téi danh gia TICH CUC
Tang trudng EPS (26F, %) ' d6i v6i REE nha: 1) Vi thé dan dau nang luong tai tao vdi 19 trinh tang thém khoang 3.000 MW t8ng cong suét dién dén 2030; 2) Hudng lgi tir backlog M&E ky
P/E (26F, X) 10,7 luc; 3) Strc khoe tai chinh lanh manh (cac chi s6 thanh todn/thanh khodn van duy tri & murc cao).

Von hoé (ty déng) 29.588 %) VN-Index REE VN FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026 (F)

SLCP dang luu hanh (triéu cp) 623 130 Doanh thu (ty ddng) 5.810 9.372 8.570 8.384 10.012 10.884

Ty 1& CP tu do chuyén nhuong (%) 380 120 LNHDKD (ty dong) 1.854 3.663 2.954 2.428 3.000 3.188

Ty 1& s& hitu cia NDTNN (%) 49,0 M Ty 1é LNHDKD (%) 31,9 39,1 34,5 29,0 30,0 29,3
110

Beta (12M) 0,6 i L&i rong (ty dong) 1.855 2.693 2.188 1.993 2.529 2.777
100 #

Gia thap nhat 52 tuan (VND) 42.500 EPS (VND) 2.985 4332 3.061 3.204 4.060 4.458

.z ~ - 90
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 64.522 ROE (%) 15,0 18,7 13,3 11,0 12,7 11,0
(%) 1™  3M v % P/E(x) 11,5 9,4 12,2 16,0 13,1 10,7
Tuyét doi 01 -109 -183 ° P/B (x) 1,6 1,6 13 1,7 1,6 1,2

! ! ! Aug 25 Oct 25 Dec 25 Feb 26 Apr 26 Jun 26 Aug 26 ! ! ! ! ! !
Tuong dGi 46 -11,4 305 C6 turc/thi gia (%) 2,9 1,2 1,5 1.3 1,4 #N/A

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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« (€O phiéu tiép tuc nhip diéu chinh khi gid duy tri duéi cac duong
MA (MA50, MA100). Du vay, da giam hién da chirng lai, cho thay
ap luc ban ngan han dang dan ha nhiét.

« Chi bao RSI va MACD déu dang ghi nhan tin hiéu phuc hoéi nhe.
K&t hop cung thanh khoan thap, diéu nay phan anh tam ly thi
trudng da binh 6n hon, gidp c6 phi€u dan chuyén sang trang

thai tich |Qy.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khéng dugc sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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