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Nguén: Bloomberg, VPBS
Ngay 20/11/2014, Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) d& ban hanh
Thong tu 36/2014/TT-NHNN quy dinh cac gidi han, ty |é bao dam an toan
hoat ddng clia cac t6 chic tin dung, chi nhanh ngédn hang nudc ngoai
(Théng tu 36).

e Théng tu 36 da sira ddi, thay thé mét sé ndi dung cc ban trong cac quy
dinh trudc day, bao gom: Quyét dinh s6 03/2008/QD-NHNN; Thong tu
15/2009/TT-NHNN; Thong tu  13/2010/TT-NHNN, Théng tu
19/2010/TT-NHNN va Thong tu 22/2011/TT-NHNN.

e Thdng tu 36 dugc danh gia tac déng I8n téi hoat déng cla td chdc tin
dung, chi nhanh ngéan hang nudc ngoai, thi trudng chi’ng khoan va thi
trudng bat déng san.

e Thong tu 36 sé cé tac dong manh nhat lam giam tinh trang sé hitu
chéo va Igi ich nhédm thao ting trong nganh ngéan hang va qua trinh
nay cé thé sé& thlc day viéc bdc 16 ddy du hon ng x&u nganh ngan
hang. Do d6 tdng Iugng vén dugc phép cho vay dau tu, kinh doanh
trén thi trudng cd phiéu s& bi giam xuéng.

Vui Iong doc khuyén nghi & cubi bdo cdo nay
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Tac dong cta Thong tu 36/2014/TT-NHNN

Ngay 20/11/2014, Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) d& ban hanh
Thong tu 36/2014/TT-NHNN quy dinh cac gidi han, ty 1& bdo dam an toan
hoat d6ng cla cac td chlc tin dung, chi nhdnh ngdn hang nudc ngoai
(Thdng tu 36). Thdng tu 36 da sira déi, thay th€ mdt sé ndi dung cd ban
trong cac quy dinh trudc day, bao gém: Quyét dinh s6 03/2008/Qb-NHNN;
Thong tu 15/2009/TT-NHNN; Thong tu 13/2010/TT-NHNN, Thong tu
19/2010/TT-NHNN va Thong tu 22/2011/TT-NHNN, tac dong Ién tdi hoat
déng cua td chic tin dung, chi nhanh ngdn hang nudc ngoai, thi trudng
ching khoan va thi trudng bat dong san. Thong tu sé coé tac dong manh
nhat lam gidm tinh trang s& hitu chéo va Igi ich nhém thao tung trong
nganh ngan hang va qua trinh ndy cé thé s& thic day viéc bdc 16 day du
hon ng x4u nganh ngdn hang. Do d6 téng Iugng vén dudc phép cho vay dau
tu, kinh doanh trén thi trudng cd phiéu sé& bj giam xuéng.

M6t s diém chinh ctia Thdng tu nhu sau:
1. Gia tri thuc cua von diéu I&€, von dudc cap:

Diéu 6 Thong tu 36 quy dinh vé nguyén tac xac dinh va cach tinh gid tri
thuc cdia von diéu 1€, von dudc cap (trich l1ap day du du phong rui ro, tinh
day du cac khoan thu nhép va chi phi dé xac dinh két qua kinh doanh).
Thdéng tu 36 bd sung quy dinh trong trudng hdp gia tri thuc cia vén diéu 1&
giam thap han vén phap dinh (hién nay la 3000 ty), néu giam xulng dudi
80% vOn phap dinh thi han ché hoat déng, ap dung moét s6 ty Ié an toan
cao hon quy dinh, hodc TCTD phai tdng vén diéu 1&, hodc chuyén nhugdng co
phan. Néu gia tri thuc von diéu |é gidm xudng dudi 50%, hodc von diéu |é
th&p hon vén phép dinh lién tuc trong vong 6 thang, thi TCTD c6 thé bj ap
dung cac bién phap tai cd cdu, thu hoi gidy phép.

Nhan dinh:

Do vay, thagi gian téi, sau khi Théong tu 02/2014/TT-NHNN va Thong tu
09/2013/TT-NHNN c6 hiéu luc dau nam 2015, du bao ty |é ng xau toan hé
thong tang Ién, khién gia tri thuc ctia von diéu Ié mot s6 ngan hang giam
xudng. Do d6 mdt s& ngan hang cd thé s& phai thuc hién tdng vén chu sd
hitu va phat hanh thém cé phiéu ra thi trudng dé dap ('ng dudc yéu cau vé
muc von phap dinh.

2. Ty lé an toan vén tdi thiéu

Théng tu 36 quy dinh ty 1& an toan v6n t&i thiéu cua cac td chirc tin dung
bao gém ty 1& an toan vén t6i thiéu riéng 1é va ty |& an toan vén tdi thiéu
hdp nhéat, déu phai duy tri 8 mlc 9%, khéng thay déi so véi trude.

Tuy nhién, Thong tu 36 giam hé s6 rui ro tir 250% xudng 150% cho khoan
cho vay dau tu bat ddng san, cac khoan phai doi dé& dau tu, kinh doanh
chiing khoan, cac khoan phai doi dGi véi cong ty ching khoan. Quy dinh
mg@i ap dung hé s6 rui ro 150% ddi vdi cac khoan phai doi déi véi cong ty
quan ly quy; cac khoan cho vay dudc bdo dam bang vang, vén khdéng dudc
dé cip dén trong quy dinh trudc day. Piém mdi trong Théng tu 36 quy dinh
V6n c8p 1 phai bi loai trir C8 phi€u quy va Cac khoan cdp tin dung dé gép
v6n, mua cd phan tai td chirc tin dung khac.

Nhan dinh:

Viéc diéu chinh gidm hé s6 rdi ro ndi trén sé gilp cac ngan hang cho vay
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kinh doanh bat déng san va chitng khoan hudng Igi khi tinh CAR. Tuy nhién,
pham vi dp hé sd rui ro 150% dugc md rdng ra so véi Thdng tu 13 cb thé
khi€n tdng tai san cb rudi ro tdng Ién. Cac khoadn cho vay cbéng ty quan ly
quy va cho vay dam bao bdng vang khéng dudc khuyén khich so véi trude.

Quy dinh mdi loai trir C8 phi€u quy va Cac khoan cdp tin dung dé gép vén,
mua cd phan tai t6 chlc tin dung khac khi tinh vén cp 1 s& lam giam CAR
véi cdc ngdn hang cép nhiéu tin dung dé gép vén, mua cé phén tai td chic
tin dung khac. Qua dé quy dinh nay giup giam sd hitu chéo, gidm tinh trang
von o trong cac ngan hang.

3. Han ché cap tin dung

Thdng tu 36 nhdc lai Diéu 127 clda Ludt cic t6 chic tin dung vé Han ché
cép tin dung v3i mot s§ ddi tugng, trong dé cd ddng 18n, cd ddng sang lap,
ké toan trudng clia ngan hang va cac doanh nghiép do nhitng ngudi nay sé
htu trén 10% von diéu |é. Gigi han tin dung cdp cho cac déi tugng nay chi
la 5% von tu cé cua TCTD.

Ngoai ra, tdng muic cédp tin dung d6i vGi cac cdng ty con, cdng ty lién két
clia TCTD va cac doanh nghiép ma TCTD ndm quyén kiém soat khéng dudc
vugt qua 20% cla Von tu cé cua TCTD dé.

Theo Diéu 10, Thdng tu 36 trong hoat déng cap tin dung, ngdn hang va té
chirc tin dung phai thudng xuyén cdp nhat danh sach cd déng khi cé su
thay ddi. Phai céng khai trudc dai héi cd déng vé khoan cdp tin dung cho
cac ddi tuong bi Han ché& cép tin dung tai Piéu 127 cla Luét cac té chic tin
dung.

4. Trudng hop khong dudc cap tin dung

Theo Diéu 11, Thong tu 36, TCTD khéng dugc cdp tin dung véi nhitng
trudng hop khdng dudc cdp tin dung theo quy dinh tai Diéu 126 Luét td
chirc tin dung, vi du nhu thanh vién Hbi d6ng Quan tri, Ban Kiém soat, Ban
biéu hanh va cip tudng dudng, v.v., va khéng dugc cap tin dung trén co sé
bao ddm cua cac doi tugng nay.

Theo Thong tu 36, TCTD, chi nhanh NH nudc ngoai khong dugc cap tin dung
cho khach hang dé dau tu, kinh doanh trdi phi€u doanh nghiép chua niém
y&t. Tuy nhién, khdng cé quy dinh/hudng dan nao vé han ché& cdp tin dung
dau tu vao trai phiéu doanh nghiép niém yét.

5. Gidi han cap tin dung

Thong tu 36 thGng nhat gidi han cdp tin dung d6i véi mot khach hang va
nhém khach hang lién quan theo Diéu 128 Luat TCTD, phéan ra theo ngan
hang va td churc tin dung phi ngan hang.

Theo dé, Diéu 13 Théng tu 36 quy dinh: “Téng mirc du ng cap tin dung
dai v&i mot khach hang khong vugt qua 15% von tu cd cda ngan hang, chi
nhanh ngan hang nudc ngoai; tdng mirc du ng cap tin dung d6i véi mét
khach hang va ngudi c6 lién quan khéng vugt qua 25% voén tu ¢ clia ngan
hang, chi nhanh ngén hang nudc ngoai”. Cac con sé tuong Ung theo Thong
tu 13 1a 25% va 60%.

So v@i Théng tu 13/2010/TT-NHNN, d&i tudng la té chic tin dung phi ngan
hang da dudc quy dinh phu hgp han véi Luat TCTD vé gidi han cép tin dung,
cu thé theo khoan 2 Digu 13 Théng tu 36: “Téng miltc du ng cap tin dung
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d6i v8i mot khach hang khdng vugt qua 25% vén tu cd cla té chirc tin dung
phi ngdn hang; tdng mic du ng cap tin dung ddi vi mdt khach hang va
ngudi co lién quan khéng vuot quad 50% vén tu cd cua td chirc tin dung phi
ngan hang”. Cac quy dinh tudng Ung trong Thong tu 13 l1a 25% va 60%.

6. DPinh nghia Téng mirc cip du ng tin dung dé tinh toan Gigi han
cap tin dung

Thdng tu 36 da quy dinh phu hdp véi Ludt cac té chirc tin dung.

Thong tu 13 chi quy dinh vé “Gidi han cho vay, bdo lanh, chiét khau gidy to
cb gid” véi dinh nghia “"Du ng cho vay cla td chic tin dung bao gém du ng
cho vay theo hdp d6ng tin dung; s6 du ng td chirc tin dung Gy thac cho té
chirc tin dung khéc cho vay; s6 du cac khoan té chirc tin dung da tra thay
do thuc hién nghia vu bdo lanh déi véi khach hang.”

Trong khi d6, Thong tu 36 quy dinh vé gidi han cap tin dung, vé&i khai niém
rong han trong Théng tu 13 radt nhiéu: “Téng mic du ng cip tin dung
bao gobm tdng s& du ng cho vay, chiét khdu, tai chiét kh&u, cho thué tai
chinh, bao thanh toan, dau tu trai phiéu doanh nghiép, thé tin dung va cac
nghiép vu cap tin dung khac theo quy dinh cia Ngan hang Nha nudc, s6 du
bdo I&nh va cac khoan uy thac cho t& chirc tin dung, chi nhanh ngan hang
nudéc ngoai khac cap tin dung”.

7. Khai niém ngudi co lién quan

Thong tu 36 da md rong doi tugng ngudi cé lién quan theo quy dinh cla
Ludt TCTD, tai khoan 15 Diéu 3 Théng tu 36, bang viéc b6 sung thém mét
s6 dGi tugng ngudi co lién quan nhu: anh chi em ruét (bao gom ca anh chi
em cung cha khac me, anh chi em cung me khac cha); bé chong (bd vg),
me chdng (me vg), con dau (con ré), bé dugng, me k&, con riéng cua vd,
chdng, anh ré, chi dadu, em dau, em ré.

Nhan dinh cho cac muc 3,4, 5, 6, va 7:

Theo VPBS, nhitng gidi han tin dung mdi nay, dac biét la gigi han véi nhitng
cd déng 18n, thanh vién hdi ddng quan tri va cac doanh nghiép do nhiing
ngudi nay sd hitu sé gilp han ché su Iiing doan cla cac nhom Igi ich trong
ndi bé ngadn hang, dong thGi han ché rdi ro cia hoat dong tin dung va giam
dang k€& tac déng cla viéc mot khach hang v3 ng dén TCTD, v6n ting xay
ra trong qua kht. Bay la mot budc di tich cuc trong qua trinh tai co ciu dai
han nganh ngan hang.

Viéc cdm cac TCTD cho vay khach hang dau tu trai phi€u doanh nghiép
chua niém yét c6 thé khién cho nhiéu doanh nghiép I6n chua niém yét cé
ddng luc 1én san niém yét dé thoat khoi dién trong quy dinh nay, va qua dé
lam tang tinh minh bach cho thi trudng trai phi€u doanh nghiép.

Viéc quy dinh gidi han cép tin dung dua trén t6ng mic du ng cdp tin dung
tai Thdng tu 36 c6 thé khién gidi han cdp tin dung cla ngan hang cho mét
khach hang theo cach tinh mdi gidam manh tir mdc it nhat 25% theo céch
tinh mdi, xuéng 15% von tu cé; gidi han cap tin dung véi mét nhdm khach
hang lién quan sé giam tUr mdc it nhat 60% theo cach tinh mdi xuéng con
50%.

Ngoai ra, khai niém ngugdi c lién quan dudc ma rdng cé thé khién han mic
tin dung cho nhém khéach hang lién quan gidm thém so véi trudc.
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Viéc quy dinh han ché cdp tin dung gidi han cdp tin dung va cong khai
théng tin tin dung nay cla ngan hang vdi gilta cac cong ty con clia ngan
hang, gi(ra ngan hang véi cac thanh vién céng ty con, cong ty san sau cula
cac c6 ddng I6n hodc ngudi diéu hanh chinh 1a mét bién phap han ché su
chi phai, thao tang, Igi ich nhém, tang cudng tinh minh bach cta hoat déng
tin dung ngan hang.

8. Gidi han cép tin dung d€ dau tu, kinh doanh cd phiéu:

biéu 14, Théng tu 36 quy dinh Ngan hang, chi nhanh ngan hang nudc ngoai
chi dudgc c8p tin dung dé dau tu, kinh doanh cé phiéu khi dap Ung du diéu
kién: (i) Pam bdo cac gidi han ty Ié an toan hoat dong; (ii) Ty |é ng xau
dudi 3%; (iii) Thuc hién day du quy dinh vé quan tri rui ro va trich 1ap du
phong rui ro; (iv) Khong thubc cac doi tugng han ché va cam cap tin dung
cla té chirc tin dung.

Ngan hang, chi nhanh ngan hang nudc ngoai khéng dugc cap tin dung dau
tu, kinh doanh ¢ phiéu trén cd s bao dam cla té chirc tin dung khéc hoac
cd phiéu cla té chic tin dung khac va cé phi€u hinh thanh tir vén vay.
Khéng dugc cdp tin dung trung dai han cho khach hang dé dau tu, kinh
doanh cd phiéu. Khdéng dudgc cdp tin dung dé€ dau tu, kinh doanh cé phiéu
cua chinh ngéan hang thuong mai do, trir trudng hgp cho vay déi véi ngudi
lao d6ng d€ mua cd phan phat hanh lan d4u.

Gidi han cép tin dung dé€ dau tu, kinh doanh ¢é phi€u khdng dudc vuot qua
5% vOn diéu I, von dugc cap clla ngan hang, chi nhanh ngan hang nudc
ngoai (so vdi ty |1& trudc day la 20% d6i véi cho vay dé dau tu, kinh doanh
chirng khoan);

TCTD khdng dudc cdp tin dung, Uy thac cho cdng ty con, cdng ty lién két dé
cdng ty con, cbng ty lién két thuc hién (i) dau tu, kinh doanh c8 phiéu; (ii)
Cho vay dé dau tu, kinh doanh cé phiéu.

Nhan dinh:

Chuang todi tin rdang Théng tu 36 sé& lam giam lugng v6n cho vay kinh doanh
c6 phiéu vi nhitng yéu t6 sau:

Hién nay téng v6n diéu |é cla toan hé th6ng ngdn hang la 435.243 ty dong.
Néu loai trir 86.636 ty dong von diéu |é cua cac ngan hang nudc ngoai, vén
ldu nay khdng tham gia vao thi trudng cho vay chirng khoén, thi téng vén
diéu |é cua cac ngan hang cho vay dau tu ching khoan la 348.607 ty dong.
Trudc khi théng tu 36 dugc ban hanh, han mic t6i da dat ra la 20% von
diéu 1é, tuang duong vdi 69.721 ty dong. Gig day, ching t6i sé loai trir von
diéu |é cua cac ngan hang cé ty |é nd xau trén 3% - udc tinh khoang
86.449 ty dong. 5% cua sb6 von diéu Ié con lai cia cac ngan hang du tiéu
chudn dé cho vay dau tu ching khodn dat khoang 13.108 ty ddng, giam
81% so vdi gia tri trudc day la 69.721 ty dong.

Tinh dén cubi quy 3/2014, cé nhiéu ngan hang cé ty |é ng xau trén 3% nhu
Ngan hang SHB, Ngan hang Eximbank, Ngan hang Quan doi, Ngan hang A
Chau, Ngan hang Qudc dan (NCB), Ngan hang Xang dau Petrolimex
(PGBank), chua k& Ngan hang Bong A va Ngan hang An Binh dang trong
danh sach tiém nang v.v.. Hién nay cac ngan hang cé ty |é ng xau cao cling
dang nd luc dé gidm nd x4au, trong dé cé bién phap ban ng xau cho VAMC
theo quy dinh ciia NHNN dé dua ty 1é ng xadu vé dudi mic 3%. Tuy nhién,
do tinh hinh doanh nghiép trong nudc con nhiéu khd khan va cong tac ban
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ng xdu dd mua cua VAMC con nhiéu vudng mac, viéc giam ty |é ng xau cula
cac ngén hang cb thé gdp nhiéu khd khan. S& ngdn hang cé ng x&u trén 3%
du kién con tang Ién tir dau nam 2015 sau khi Théng tu 02/2013 va Thong
tu 09/2014 cua NHNN cé hiéu luc. Do dé, khi Théng tu 36 cé hiéu luc, co
thé c6 thém mdt s6 ngdn hang, bao gém ca cidc ngdn hang ma hién nay
dang thuc hién cho vay dau tu cé phi€u nhiéu, khdng dap (ng dudgc diéu
kién vé ty 1& ng x8u va khdng thé tham gia cho vay dau tu cd phiéu. Nhu
vay, tdng lugng v8n ngén hang cé thé cho vay dau tu cd phiéu c6 thé giam
di so véi trudc.

Theo s& liéu thdng ké cta Uy ban Chitng khodn Nha nudc (SSC), téng du ng
cho vay ky quy tinh dén cudi thang 10 dat 17.000 ty dong. Con s6 nay dudc
[dy tir bdo cdo tai chinh cla cac cong ty chitng khoan, nén cé nhiéu kha
nang da khong tinh dén nhitng khoan vay truc ti€ép tir ngan hang cho nha
dau tu chirng khodn, vdi tai san thé chdp Ia cd phiéu. Mét van dé nita dé la
17.000 ty déng cho vay margin chu yéu tir vén s hitu cia cac cong ty
ching khoan hay tu cac khoan vay ngan hang. Theo nhithg danh gid cua
ching toi vé 20 cong ty chirng khodn I&n nhat thi trudng tinh theo von diéu
I, téng ng (cac khoan vay ngén han va dai han tir ngdn hang, trai phiéu
doanh nghiép) chi dat hon 5.600 ty dd6ng, bdng mdt phan ba téng cac
khoan cho vay ky quy cua ho. Nhu vdy hai phéan ba tdng cadc khoan cho vay
ky quy chu yé€u dén tir von sd hitu ciia cac cong ty chirng khoan.

Theo quan chic cta NHNN, toan hé théng cac TCTD chua bao giG dung dén
5% v6n diéu |é d€ cho vay kinh doanh chi'ng khodn. Mdc du cé6 mét s6
ngan hang Ién khong tham gia nhiéu hoat dong kinh doanh nay, chidng toi
tin rang c6 moét s ngadn hang nho hién dang c6 muic du ng cho vay kinh
doanh cé phiéu cao hon nhiéu mlc 5% vén diéu 1&. Cdc ngdn hang nay sé&
phai giam lugng cho vay nay ciia minh, qua dé anh hudng tiéu cuc tdi thi
trudng c6 phiéu.

Vay liéu thi phan cho vay kinh doanh c6 phiéu cé chuyén sang céac ngén
hang 16n hay khéng? Diéu nay con tuy thudc vao chién lugc kinh doanh cua
tirng ngan hang va nhidu ngan hang 18n hién van duy tri chinh sach khéng
uu tién cho vay va dau tu kinh doanh cé phiéu.

Trong tudng lai, cac cdng ty chirng khodn cé thé s& nang v6n chl sd hitu va
giam cb tldc tién mat dé tdng kha nang cho vay ky quy, hién dang bi gidi
han & md{c 200% von diéu Ié clia cong ty chirng khoan theo Quyét dinh s6
637/2011 cua SSC, bu dap su sut giam ngudn v6n cho vay tu ngén hang
cho hoat déng dau tu chirng khoan. Chang téi cho réang trong nhitng nam
tdi cdc céng ty chirng khoadn s& phat hanh thém cé phiéu mdéi (ddi véi cac
cdng ty cd phan), hodc dugc ngdn hang me bém thém vén (ddi véi cac céng
ty truc thudc ngan hang). Tao diéu kién thuan Igi cho viéc nay, Thong tu 36
da loai bd han mic 25% von diéu |1€é dau tu vao cac cong ty truc thudc. Hién
nay han muc cua tat cd cac khoan dau tu vén cua mot ngadn hang la 40%
vén diéu I&. Chinh vi vy, ngan hang cé thé tdng vén cho cac céng ty ching
khoan truc thudc.

9. Gidi han ty Ié sir dung vén ngan han dé cho vay trung va dai han

Diéu 17 Théng tu 36 quy dinh ngudn vén ngén han dé cho vay trung dai
han t6i da tai

e Ngéan hang thudng mai la 60%);
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e Chi nhanh Ngan hang nudc ngoai 60%;
e T8 chirc tin dung phi ngdn hang 200%;
¢ Ngan hang hgp tac xa 60%

thay cho gidi han thap hon tai Thong tu 15/2009/TT-NHNN (Ngan hang
thuong mai 30%; CoOng ty tai chinh, cong ty cho thué tai chinh 30%, Quy
tin dung nhan dan 20%).

Tuy nhién, cach tinh toan ty 1& nay tai Thong tu 36 c6 nhiéu thay déi so vdi
Thong tu 15/2009/TT-NHNN.

+ Pinh nghia téng du ng cho vay trung han, dai han dugc bd sung thém
nhiéu y&u t6 nhu: cidc khoan Cac khoan Gy thac cho t& chic tin dung khéac
cho vay, cho thué tai chinh, Cac khoan mua, dau tu vao gidy tG co gia, tru
gidy td co gia dugc sir dung trong cac giao dich ciia Ngan hang Nha nudc;
Du ng cho vay, du ng cho thué tai chinh, s6 du mua, dau tu gidy td cé gia
trung han va dai han bi qua han; Du ng cho vay, s6 du mua, dau tu gidy tg
¢ gia ngan han bi qua han, ma thdi han cho vay, thgi han dau tu vao gidy
td cd gid cong vdi thai gian qua han tUr 12 thang tré |én.

+ Céc khoan tién gui giita cac t6 chirc tin dung, tién gui cha Kho bac Nha
nudc bi loai trir khoi nguén vén ngdn han cling nhu ngudn vén trung han,
dai han cla té chic tin dung.

Théng tu 36 bé sung quy dinh ty 1& t6i da so v8i ngudn v8n ngan han dudc
sir dung d€ mua trai phiéu chinh phu nhu sau: Tai NHTM nha nudc 1a 15%,
NHTMCP, lién doanh, 100% vG6n nudc ngoai la 35%, chi nhanh NH nudc
ngodi 15%, té chlc tin dung phi ngdn hang 5%, ngdn hang hodp tac xa
40%.

Nhan dinh:

Hién nay vOn huy dong trung han cia hé théng ngadn hang chi chiém
khoang 10-15% (tUc ky han trén 1 nam) con lai 85-90% ngudn von la huy
ddng ngan han. Viéc NHNN cho phép cac NHTM sé& dudc sur dung t8i da 60%
v6n huy ddng ngdn han dé cho vay trung va dai han sé& gilp cdc ngadn hang
tang dudc tin dung trung va dai han, von ludn cé nhu cau rat cao. Ngoai ra,
13i sudt cho vay trung dai han s& dan giam do ngudn v6n huy déng ngan
han thudng cé Iai suat thap han.

Cac quy dinh khac ban hanh keém theo trong Théng tu 36 nhu nang yéu cau
vé ty |é khd nang chi trad trong 30 ngay (tr 15% Ién 50%), khdng ché gidi
han cho vay trén huy déng & mdc 80%, v.v s& ¢ tdc dung kiém soat rdi ro
cho céc ngén hang.

Cac gidi han vé ty Ié t6i da so véi ngudn vén ngdn han dugc si dung dé
mua tradi phi€u chinh phu sé anh hudng t6i mot s6 ngan hang nudc ngoai,
vén ndm gill rdt nhiéu trai phiéu chinh phd khién ho phai tang cudng ban
ra. Thong ké cho thdy cac nha dau tu nudc ngoai, vén mua rong trong hai
tudn dau thang 11 d3 chuyén sang ban rong manh trong ba tuan tiép theo,
tlr khi ban du thao cia Thong tu 36 bat dau dugc tiét 16 trén thi trudng.
Trong ba tuéan lién ti€p tUr 17/11 dén 5/12, ho ban rong moét lugng ky luc
6.130 ty ddong TPCP. Diéu nay day Igi suat trai phiéu td&ng manh, tdng tir 29
dén 53 diém cd ban tai cac ky han dudi 5 ndm.
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10.Quy dinh vé gidi han gép vén, mua cé phan

Théng tu 36 tuén thu Piéu 129 Ludt cadc TCTD, bd quy dinh Téng mic gép
v6n, mua c6 phan cla t6 chlc tin dung trong tat ca cac céng ty truc thudc
tdi da khdong qud 25% vén diéu 1& va quy du trit cia t6 chirc tin dung cua
Thong tu 13 va van gilf trdn 40% d6i véi Tong mirc gép vén, mua cd phan
clia mot ngan hang thugng mai vao cac doanh nghiép, bao gom ca mdc vén
cap, von goép vao cac cong ty con, cong ty lién két cia ngan hang thuong
mai.

Nhu vay, cac NHTM dugc phép tang vén gop tai cac cong ty truc thubc tir
muc tran 25% von diéu 1€ va quy du trit [én mic t6i da 40%.

11.Quy dinh vé gidi han gép von, mua cé phan

Ngén hang thuong mai chi dudc mua, ndm gilr (bao gém ca hoat dong Gy
thac cho td chirc, cd nhan khac va c6 ddng cla ngan hang thusgng mai mua,
ndm gilt) cd phiéu cla t6 chic tin dung khac khi d& dap (ng du diéu kién
lién quan tdi gidi han von, ty 1é ddm bdo an toan hoat dong, ty Ié ng xau,
tha tuc phé duyét ndi bé va cac déi tugng lién quan (Khodn 2 Dbiéu 20
Théng tu 36).

Quy dinh cu thé gidi han d6i v8i ngdn hang thuang mai trong viéc gép von,
mua c6 phan tai t6 chirc tin dung khac:

+Ngan hang thugng mai chi dugc mua ndm gilt c6 phén t6i da 02 td chirc
tin dung khac, trur t6 chirc tin dung la céng ty con;

+Mua, ndm gill t6i da 5% vén cd phan cé quyén biéu quyét tai t6 chirc tin
dung khac;

+ Khéng dudc cir ngudi tham gia hdi déng quan tri ctia té chdc tin dung ma
ngdn hang thuong mai mua, ndm gilt cd phiéu, trir trudng hgp té chirc tin
dung la cong ty con hodc thuc hién tai cg cau theo chi dinh cia NHNN.

Quy dinh that chat viéc dau tu s hitu chéo gilta ngdn hang va nhitng bén
co lién quan:

+Ngan hang thuong mai, cdng ty tai chinh khéng dugdc gop vén, mua cé
phan cla (1) cac doanh nghiép, TCTD khac Ia c6 ddng, thanh vién gép
von cla chinh ngan hang thudng mai, cong ty tai chinh dé; (2) khong
dudc gop vn, mua c6 phan cla cac doanh nghiép, t6 chirc tin dung khéac
la ngudi co lién quan cua cd ddng I8n, cua ngudi quan ly cta ngan hang
thudng mai, céng ty tai chinh dé.

+CoOng ty con, cong ty lién két cla cung mot ngan hang thuong mai, cua
cung mét cdng ty tai chinh khdng dudc gép vén, mua cd phan cla nhau.
Ngan hang thudng mai khdng dugc gdp v8n, mua cd phan cua cdng ty
con, cdng ty lién két cua cdng ty ki€ém soat ngadn hang. Céng ty tai chinh
khéng dugc gép vén, mua c6 phan cua cdng ty con, cdng ty lién két cua
cdng ty kiém soat codng ty tai chinh.

+CoOng ty con, cong ty lién két cla cung moOt ngan hang thudgng mai, cua
cling mét céng ty tai chinh khéng dudgc gép vén, mua cd phan cua chinh
ngan hang thucong mai, cong ty tai chinh dé.

+Ngan hang thugng mai, cong ty tai chinh la cong ty con, cong ty lién két
clia cbng ty kiém sodt khéng dugc gép v6n, mua c6 phan cua cdng ty
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kiém soat do.
Nhan dinh:

Chuing tdi cho rang quy dinh nay cdé thé khié€n nhiéu ¢ ddng cliia ngdn hang
phai thodi bt von dau tu vao ngan hang so vdi hién tai, tang ngudn cung
c6 phiéu ngan hang, khién gid mot sé c6 phiéu ngan hang giam, trong dé
c6 moét s6 ngan hang niém yét va diéu nay sé anh hudng dén chi s6 chung
cta thi trudng ching khodn. Ngoai ra, nhiéu khoadn dau tu 1an nhau giira
cac cong ty con, cong ty lién két, ngudi cd lién quan cua cac TCTD cling sé
phai thay d6i cha sé hitu.

12.Ty lIé vé kha nang chi tra

Thdng tu 36 quy dinh cu thé hon vé ty Ié du trit thanh khodn (10% déi vdi
ngan hang) va ty I1é kha nang chi tra trong 30 ngay va&i ngan hang (50% vai
VND, 10% vd@i ngoai té). Ty Ié€ vé kha nang chi tra trudc day chi quy dinh
15% chung cho ca hai loai tién té va chi tinh trong 7 ngay).

13.Ty lé du ng cho vay so véi tdng tién gui

Ty Ié du ng cho vay so véi téng tién gui (LDR) dugc bd sung cach tinh cu
thé, don gian. Trudc day théng nhét 1a 80%, con theo quy dinh m&i nhém
ngan hang thuong mai nha nudc dudc tang 1én 90%, con nhém thudng mai
c6 phan van gilt 6 80%.

14.Quy dinh chuyén tiép
Thdng tu 36 cé hiéu luc ké tir ngay 01/02/2015.

DGi vai cac hgp dong dudc ky két trudc ngay Thong tu nay co hiéu luc thi
hanh va phu hdp véi quy dinh ciia phap luét tai thdi diém ky két, t& chirc tin
dung, chi nhanh ngédn hang nudc ngoai va khach hang dudc ti€p tuc thuc
hién theo cac théa thuan da ky két cho dén hét thdi han cua hgp dong va
khéng dugc gia han hgp dong nay.

DGi vdi ty 1& an toan von t6i thi€u va ty 1& du ng cho vay so vdi téng tién
gli, cac TCTD phai cé bién phdp va k& hoach x{r ly d& dam bao tuén thu
dang quy dinh sau thdi han téi da 6 thang ké& tir ngay Théng tu nay cé hiéu
[uc thi hanh (cham nhéat dén ngay 01/08/2014).

DGi vai ty 1é t8i da ciia ngudn vén ngan han dudgc s dung dé cho vay trung
han va dai han va ty |é dau tu trai phi€u Chinh phu so véi ngudn vén ngan
han khong dam bao quy dinh tai khoan 5 va khodn 6 biéu 17 Thoéng tu nay,
TCTD khéng dugc ky thém hgp dong tin dung trung dai han, hoac mua, dau
tu thém trdi phiéu chinh phd, va phai co bién phap va k& hoach xi ly dé
dam bao sau thdi han t8i da 1 ndm k& tir ngay Théng tu nay cé hiéu luc thi
hanh tuan tha ddng quy dinh.

DGi v3i Gidi han gép vén, mua cd phan, cac TCTD, cng ty con, céng ty lién
két clla cung mot TCTD vi pham phai co bién phap va ké hoach thoai von
dé dam bao sau thdi han t6i da 12 thang ndm ké& tir ngay Théng tu nay cé
hiéu luc thi hanh tuan tha dang quy dinh.

Riéng d6i vdi cac quy dinh tai diéu 14 vé Diéu kién, gidi han c8p tin dung dé
dau tu, kinh doanh c8 phiéu, Théng tu 36 chi quy dinh tai Diéu 25 rdng cac
TCTD khoéng dugc cap thém bat ky khoan tin dung nao cho dén khi dap ung
day du cac diéu kién quy dinh tai Diéu 14, va co bién phap thu hoi cac
khoan tin dung nay. Ngoai ra, khéng cé quy dinh vé& th&i han cu thé bt
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budc phai tuan thu.
Nhan dinh:

VPBS cho réng, trong vong han mdét nam téi, tinh dén 01/02/2016, cac
TCTD sé phai cd cau lai ngudn von va tai san cua minh phu hgp véi Thong
tu 36. Chiu nhiéu anh hudng nhat sé la cdc ngan hang ton tai tinh trang
v8n a0, s6 hitu chéo va cé tinh trang c6 déng 18n Iling doan ngén hang.

Vi thi trudng chiing khoan, do chua cd thdi han cu thé khi nao cac TCTD
bat budc phai tudn thu d6i véi quy dinh tai Diéu 14, cé thé Ngan hang Nha
nudc sé quy dinh thdi han t6i da xu ly cho tirng trudng hgp. Do vay hoat
dong cho vay dau tu chirng khoan clia cac TCTD sé chua bi cham ddat ngay
va s& cd thém nhiu thdi gian x& ly. Thi trudng chirtng khodn cé thé d3 phan
rng qua muc vdi tac dong nay cla Thong tu 36.
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LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén bao cao nay, xin vui long lién hé Phong Phan tich caa VPBS:
Barry David Weisblatt

Giam dbc Khdi Phan tich

barryw@vpbs.com.vn

Nguyén Thi Thuy Linh
Gidam ddc - Vi mo6 & Tai chinh
linhntt@vpbs.com.vn

Nguyén Thi Ngoc Anh
Trg ly phan tich
anhntn2@vpbs.com.vn

Moi thong tin lién quan dén tai khoan cua quy khach, xin vui long lién hé:

Ly Pac Diing

Giam doéc Khéi Mo6i gidi Khach hang Ca nhan
dungld@vpbs.com.vn

+844 3974 3655 Ext: 335

Vo6 Van Phuadng Domalux

Gidm ddc Mai gidi Nguyén Chi Thanh 1 Gidm d6c Mai gigi Nguyén Chi Thanh 2
Thanh phé H6 Chi Minh Thanh phd H6 Chi Minh
phuongvv@vpbs.com.vn domalux@vpbs.com.vn

+848 6296 4210 Ext: 130 +848 6296 4210 Ext: 128

Tran Pdc Vinh Nguyén Danh Vinh

Giam do6c Moi gidi PGD Lang Ha Phé Giam dbc MGi gidi Lé Lai

Ha Noi Thanh phd H6 Chi Minh
vinhtd@vpbs.com.vn vinhnd@vpbs.com.vn

+844 3835 6688 Ext: 369 +848 3823 8608 Ext: 146
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HOi sé Ha Noi

362 PhG Hué

Quén Hai Ba Trung, Ha Noi
T - +84 (0) 4 3974 3655
F - +84 (0) 4 3974 3656

Chi nhanh H6 Chi Minh
76 Lé Lai

Quén 1, Tp. H6 Chi Minh
T - +84 (0) 8 3823 8608
F - +84 (0) 8 3823 8609

Chi nhanh Pa Ning

112 Phan Chau Trinh,_
Quéan Hai Chau, ba Nang
T - +84 (0) 511 356 5419
F - +84 (0) 511 356 5418
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KHUYEN CAO

Bédo cdo phén tich dugc 1ap va phat hanh bgi Coéng ty TNHH Ching khodn Ngan hang TMCP
Viét Nam Thinh Vugng (VPBS). Béo cdo nay khdng truc tiép hodc ngu y dung dé& phan phéi,
phat hanh hay s&r dung cho bat ki cd nhan hay t& chlic ndo 1a c6ng dan hay thudng trd hodc
tam trd tai bat ki dia phuong, 1anh th8, quéc gia hodc daon vi cd chi quyén nao khac ma
viéc phan phdi, phat hanh hay s dung dé trai véi quy dinh cua phap luat. Bao cao nay
khdng nhdm phat hanh rdng rdi ra céng chdng va chi mang tinh chat cung c8p théng tin
cho nha dau tu cling nhu khong dugc phép sao chép hoac phan phdi lai cho bat ky bén thur
ba ndo khac. T4t ca nhitng cd nhan, t8 chic ndm gilt bdo cdo nay déu phai tudn thd nhitng
diéu trén.

Moi quan diém va khuyé&n nghi v& bat ky hay toan bd ma chiing khoan hay t8 chirc phat
hanh la dGi tugng dé cap trong ban bdo cdo nay déu phan anh chinh xac y ki€n cad nhan cua
nhitng chuyén gia phan tich tham gia vao qua trinh chudn bj va Iap bdo cdo, theo dd,ludng
va thudng clia nhitng chuyén gia phan tich d&, dang va sé khong lién quan truc ti€p hay
gian ti€p déi vai nhitng quan diém hodc khuyén nghi dudc dua ra bdi cac chuyén gia phan
tich d6 trong bdo cdo nay. Cac chuyén gia phan tich tham gia vao viéc chuén bi va 1ap bao
cdo khéng cé quyén dai dién (thuc t&, ngu y hay cdng khai) cho bat ky t8 chlic phat hanh
nao dugc dé cap trong ban bao cao.

Céc bdo cdo nghién clru chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho nhitng nha dau tu ca
nhan va t6 chirc ciia VPBS. Bdo cdo nghién cliu nay khéng phai 18 mét I8i kéu goi, dé nghi,
mdi chao mua hodc ban bat ky ma chirng khoan nao.

Céc thdng tin trong bao cdo nghién cllu dugc chun bi tir cdc théng tin cdng b8 cdng khai,
dir liéu phat trién ndi bd va cac ngudn khac dugc cho 1a dang tin cdy, nhung chua dudc
kiém chirng ddc 1ap bai VPBS va VPBS sé& khéng dai dién hodc dam bao dsi véi tinh chinh
xac, ding dan va day du cda nhitng théng tin nay. Toan bd nhitng danh gia, quan diém va
khuy&n nghi néu tai day dugc thuc hién tai ngay dua ra bao cdo va cé thé dugc thay d6i ma
khéng bdo trudc. VPBS khdng ¢ nghia vu phai cdp nhét, stra ddi hodc b6 sung ban béo céo
cling nhu khéng c6 nghia vu thdng bdo cho t& chilc, cd nhan nhan dugc ban bdo cdo nay
trong trudng hdp cac danh gid, quan diém hay khuyén nghi dudc dua ra c6 su thay ddi hodc
trd nén khéng con chinh xac hay trong trudng hgp bao céo bi thu hoi.

Céc dién bién trong qua khir khdng dam bao két qua trong tudng lai, khéng dai dién hodc
bdo dam, céng khai hay ngu y, cho dién bién tuong lai clia b&t ki m& chifng khodn nao dé
cap trong ban bao cdo nay. Gia cta cac ma chirng khoan dugc dé cap trong ban bao cdo va
Igi nhuén tir cdc ma chitng khodn d6 cé thé dudc dao ddng va/hodc bi anh hudng trai chiéu
bdi nhitng yéu t6 thi trudng hay ty gid va nha dau tu phai y thirc dugc ré rang vé kha nang
thua 16 khi ddu tu vao nhitng ma chirng khoan dé, bao gdm ca nhitng khoan lam vao vén
dau tu ban dau. Hon nita, cdc chiing khoan dugc dé cap trong ban béo cdo cé thé khéng cé
tinh thanh khoan cao, hodc gia ca bi bién déng I8n, hay cé nhitng rui ro cong hudng va dac
biét gdn vdi cdc ma chiing khoan va viéc dau tu vao thi trudng mdéi néi va/hodc thi trudng
nudc ngoai khién tang tinh rai ro cling nhu khéng phu hgp cho tét ca cac nha dau tu. VPBS
khong chiu trach nhiém vé bat ky thiét hai nao phat sinh tir viéc s dung hodc dua vao cac
thong tin trong ban bao cdo nay.

Cac ma chirng khodn trong ban béo céo cé thé khdng phu hdp vdi tat ca cac nha dau tu, va
ndi dung clia ban bao cdo khéng dé cap dén cac nhu cau dau tu, muc tiéu va diéu kién tai
chinh cla b4t ky nha dau tu cu thé ndo. Nha dau tu khdng nén chi dua trén nhitng khuyén
nghi dau tu, néu co, tai ban bdo cdo nay dé thay thé& cho nhitng danh gia doc 1ap trong viéc
dua ra cac quyét dinh dau tu cta chinh minh va, trudc khi thuc hién dau tu bat ky ma
chirng khodn nao néu trong bao cao nay, nha dau tu nén lién hé véi nhitng c6 van dau tu
cla ho dé& thao luan vé trudng hgp cu thé cia minh.

VPBS va nhitng dan vi thanh vién, nhan vién, giam ddc va nhan sy clia VPBS trén toan thé
gidi, tly tirng thoi diém,coé quyén cam k&t mua hodc cam két ban, mua hodc ban cac ma
chirtng khodn thudc s& hitu clia (nhitng) t6 chirc phat hanh dugc dé cép trong ban bdo cdo
nay cho chinh minh; dudc quyén tham gia vao bat ki giao dich nao khac lién quan dén
nhirng ma chirng khoan do; dudc quyén thu phi moi gigi hoac nhiing khoan hoa hong khac;
dugc quyén thiét 18p thi trudng giao dich cho céc céng cu tai chinh cua (nhitng) t& chirc
phat hanh dé; dudc quyén tré thanh nha tu van hodc bén vay/cho vay ddi v8i (nhitng) t6
chirc phat hanh dé; hay néi cach khac 1a lubn tén tai nhitng xung dét tiém &n vé Igi ich
trong bt ky khuyé&n nghi va thdng tin, quan diém cé lién quan nao dugc néu trong ban bdo
cao nay.

B3t ky viéc sao chép hodc phan phdi mot phan hodc toan bd bao cao nghién clru nay ma
khong dugc su cho phép clia VPBS déu bi cam.

Néu bdo cdo nghién cltu nay dugc phdn phéi bang phuong tién dién td, nhu e-mail, thi
khéng thé dam bao rang phuong thirc truyén théng nay sé an toan hodc khéng méc nhiing
16i nhu théng tin ¢ thé bi chdn, bi hdng, bi mat, bi pha huy, d&n mudn, khéng day da hay
c6 chlra virus. Do d6, néu bao cdo cung cdp dia chi trang web, hodc chira cac lién két dén
trang web th( ba, VPBS khdng xem xét lai va khéng chiu trach nhiém cho bat c& néi dung
nao trong nhitng trang web d6. Pia chi web va hodc cac lién két chi dudc cung cdp d€ thuén
tién cho ngudi doc, va ndi dung clia cac trang web ctia bén thf ba khéng dugc dua vao bao
cdo dudi bat ky hinh thirc ndo. Ngudi doc cb thé tuy chon truy cdp vao dia chi trang web
hodc st dung nhiing lién két d6 va chiu hoan toan ri ro.
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