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Téng CTCP Dich vu Ky thuat D&u khi Viét

PETROVIETNAM
Khuyén nghi Mua
Gid déng clia (10/08/2026) 35.000
Gid muc tiéu (12 thang) 44,000
Loi nhudn ky vong 25.7%
L&i rong (26F, ty déng) 2.028
Tang trudng EPS (26F, %) 54.3
P/E (26F, x) 8.8



Téng CTCP Dich vu Ky thuat D&u khi Viét

Von hod (ty dong) 17900
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 51
Ty |& CP tu do chuyén nhucng (%) 41.8
Ty & s& hitu ctia NDTNN (%) 15.7
Beta (12M) 0.8
Gid thdp nhat 52 tuan (VND) 26,355
Gid cao nhat 52 tuan (VND) 56,400
(%) ™ 3M 12M
Tuyét doi =55 -18.7  -2.6

Tuong doi -2.0 -195 -14.2



DIEM NHAN PAU TU

« TCTCP DVKT Dau khi Viét Nam (PVS) la
thanh vién cla Tdp dodn Dau khi Quéc
gia Viét Nam. Cdc linh vuc chinh gébm: ca
khi dau khi, FSO/FPSO, vadn hanh bdo
dudng cdng trinh bién, cdng dich vu, tau
dich vu, khdo sdt dia chdat, cdng trinh
cong nghiép, va ndng lugng tdi tao.

612026, PVS ghi nhdn doanh thu thudn
dat 17.288 ty dong (+29% YoY) va |di rong
dat 941 ty déng (+37% YoY) chu yéu nhd
doanh thu hop déng xdy dung (madng
M&C) tang 19% YoY lén 10.491 ty déng.
Xét riéng Ioi nhudn thudn tu hoat déng
kinh doanh (loai tri thu nhdp khdc), PVS
chi di ngang & muc 828 ty dong (-1% YoY)
cho thdy phdn tdng I&i rong chd yéu dén
tu khodn Ioi nhudn khdc dot bién 456 ty
dong (so vdi 3 ty dong cung ky), phdt
sinh tU ghi nhdn thu nhdp tu viéc quyét
todn hgp déng vai khdch hang trong quy
2/2026.



PIEM NHAN PAU TU

 Du an Lac ba Vang: CPP Lac ba Vang-A dd ha
thdy ngdy 30/6/2026, FSO PTSC LDV ha thly tu
thdng 2/2026 dung k& hoach. Doanh thu CPP (~80
triéu USD) du kién ghi nhdn quy 3-4/2026; thu
nhdp lién doanh FSO LDV du kién chi rd nét tu quy
4/2026, gdn véi méce First Oil (dau thang 10/2026).

Cum du én L6 B = O Mén: Chi phi phdi trd culo
EPCI#1 dat 2.736 ty dong (+11% YTD) va EPCI#2 170
ty déng (+90% YTD), cho thdy khéi lugng thi cong
dang ducc day nhanh trén todn cum du dn. Thdng
7/2026, PTSC va PQPOC khdi dong hop dbéng
cung cdp nhdn luc vén hanh, bé sung dong doanh
thu dich vu mdi. Muc tiéu dén dong khi dau tién
quy 3/2027 ducc gilr nguyén. Chung toi ky vong
dong luc chinh déong goép doanh thu nda cudi
2026.

Du dn Su T Trdng giai doan 2B: PTSC M&C va
Clu Long JOC ky hop dong EPCIC ngady
22/4/2026, gid tri udc tinh trén 10.000 ty déng, bd
sung backlog M&C giai doan 2026-2028.

Du dn Mé Khanh My va Bam Doi: ngdy 28/7/2026,
khdi cdng du dn vsi quy md von dau tu khodng
350 triéu USD va du kién don First Gas vao quy
4/2027.



 Nndm dién gid ngodi khoi gbm Fengmiao
dang vao giai doan hodan thanh 2026; Baltica
2 va Formosa 4 tiép tuc thi cdng hudng tdi
bdn gico cudi 2027. Trong dd, Formosa 4 tiép
tuc dugc trién khai dong thdi trén nhiéu hang
muc. Chi phi phai tra lién quan tdng 29% |én
418,5 ty dong trong 612026, phdn danh khoi
luong thi cdng dang ducc ddy nhanh. Riéng
hang muc tram bién dp ngodi khai (OSS) mdi
ducc thuc hién first-cut trong 5 thdng ddau
nam 2026.

 Trong Nndm 2026, chung toi gid nguyén du
ohéng doanh thu clia PVS dat 40.654 ty dong
(+24% YoY), va 1&i rong dat 2.028 ty déng (+10%
YoY). Chung t6i udc tinh EPS du kién cho ndm
2026 dat 3965 dong/cp, tuong Ung vai muc
P/E forward & muc 8,8 lan. Sau 6 thdng, PVS
dd hoan thanh ~43% du phong doanh thu vo
~46% du phong |&i rong cd ndm. Chung toi
ddnh gid tich cuc cho PVS: 1) Cdc dai du dn
ddu khi thuong ngudn budc vdao giai doan thi
coOng cao diém, diém roi doanh thu tiép tuc
duy tri trong 2026; 2) Cdi cdch phdp ly maé rong
du dia tang trucng trung ddi han cho PVS.
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GOC NHIN KY THUAT

« PVS sau giai doan diéu chinh manh trong trung han dé
co ddu hiéu tich lGy va phuc hdi trong ngdn han.

« Ky vong PVS cé thé kiém dinh lai ving khd cu guanh
MA200 guanh 38.000 d/cp, va néu thanh céng thi PVS
co thé tiép tuc kiém dinh vung khdng cu quan trong

quanh 44.000 d/cp.

o Piém s6 ky thuat -2 diém

Chi tiéu .
(Mirae Asset) (TRUNG TINH)
Gia déng clra . - .
b

(10/08/2026) 35,000 Xu huéng ngan han i ngang
Khang cu (ngan han) 36,000 Xu hudng trung han Tiéu cuc
HO trg (ngan han) 33,000 Xu huéng dai han Pi ngang
Piém cat 16 ngan han 32,000

Khdi lrong 20 SMA 1.806M 2.988M
Budng trung binh truot mii ba 14 21 35 Simple 2411 3519 3617

2026 Thang Hai Thang 3 Théng 4 Théang Nam Théang & Théang 7 Thang Tam (O]
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