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SECURITIES

Nhitng khé khdn nhat da tam qua di, s6 liéu kinh t€ xa hoi thang 7 ti€p tuc cho thay nhitng tin hiéu khai sic khi lam phat ha nhiét, ty gia 6n dinh, gidi ngan von dau tv cong tich cuc,
tiéu dung va sdn xuat tiép da mé réng manh mé. Céc chinh sach cling cho thay sy déng thuan hudng téi muc tiéu tang trwdng cao trong 6 thang cudi ndm, trong thang 7 NHNN d3
nang ty Ié vdn ngan han cho vay trung va dai han tir mdrc 30% |&n 40%, dong thoi dieu chinh ty 18 tién glri Kho bac nha nuéc dwoc tinh vao ngudn vén huy dong (Ty 1& LDR) tir 20% lén
50% dé tao du dia cho cac ngan hang thwong mai cép tin dung.

* L&i suat bat dau ha nhiét trén thj trwong 2 khi ky han qua dém d3 ha nhiét vé ngudng 1% trong tuan cudi thang 7 cho thay thanh khodan thj truong da bét cang thang trong ngan
han, cac chinh sach nhu nang ty 1& v6n ngan han cho vay trung va dai han; nang ty |& tinh tién gli kho bac trong céng thirc tinh LDR cho thay hiéu qua ttrc thi . P&n 29/7 téng du no
tin dung déi vai nén kinh té dat 20,15 triéu ty dong (tdng 8,38% so vdi cudi ndm ngoai), tuy nhién téc dé tang trudng huy dong con chdm hon tdc do tang trudng tin dung khién 13i
suat trén thj treong 1 con neo cao va dai dang hon trén thj truong 2.

* Lam phat ha nhiét thang thi 2 lién tiép, chi s6 gia tiéu dung thang 7 giam nhe 0,12% so v&i thang 6 va tang 4,45% so vdi cung ky (gidam so véi mirc tang 5,6% cla thang 5 va 4,69%
cla thang 4 so vdi cung ky). Trong thang 7 cling la thang dau tién ghi nhan sy ddo chiéu giam gia ca nhdm Nha &, dién nuwdc va VLXD, nhdm Hang an udng va dich vu so vadi thang
lién truwdc sau chubi tang gid kéo dai, day 1a tin hiéu dang mirng cho thdy ap lwc ting gid tam thoi lang xudng.

« Ty gia 6n dinh, déng VND 13 mét trong nhitng déng tién 6n dinh nhat trong khu vuc va trén toan cau, tinh tlr dau nam ty gia trung tdm ghi nhan mic ting 0,86% (tang 217
dong/USD. Day la mirc tang kha thap trong nhiéu nam trd lai ddy, chi tinh riéng trong nam 2025 ty gia trung tdm da tang 3,2%. NHNN d3 diéu hanh ty gia linh hoat va phu hop vai
diéu kién thj trwong théng qua cac cdng cu nhu 13i suat trén thi trwong lién ngan hang va thanh khodan cla déng Viét Nam nham 6n dinh thj trwdng ngoai té.

* Tiéu dung duy tri tdc dd ting truwd'ng cao, tinh riéng thang 7 tdng murc ban & hang hda va dich vu tang 14,5% svck (duy tri thang th 6 lién ti€p dat mdrc tang trudng trén 10%), Ity
ké 7 thang dau nam tang 13,1% svck va khi loai trir yéu t& lam phat mirc ting trwdng con lai dat 8,47% la mirc tdng cao nhat 7 thang dau ndm ké tir ndm 2023.

* Hoat déng san xudt mé& rong manh mé, Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) thang 7 tang 14,5% svck, lly ké 7 thang dau nam tang 11,4% svck, ghi nhan mdc tang trwdng 2 chir s6
thang thr 2 lién ti€p (tdng manh so véi cung ky thang 7 ndm 2025 tang 7,43% va |Gy k& 8,6% svck)

Méc du cac s6 liéu kinh t& da phan cho thay tin hiéu tich cuc, tuy nhién van con ton tai mot s& khoé khdn khi nhap khau ting nhanh hon xuat khiu khién can can thuwong mai ghi nhan

nhap siéu 20,52 ty USD, dic biét tinh trang nhap siéu dién ra manh & khu vuc kinh té& trong nwédc. Hoat dong gidi ngan vén dau tw cong du cé cai thién so véi cung ky nhung van con

cham hon nhiéu so véi muc tiéu nam.
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1. Théa thuan nglrng ban gitra My va Iran sup d&: Tong théng My Donald Trump va Téng théng Iran Masoud Pezeshkian d3 chinh thirc kys tir xa ban ghi nhé Islamabad véi ndi dung
chinh 1a chadm dirt xung dot, tuy nhién dén 8/7 téng théng Donald Trump chinh thirc tuyén b6 théa thudn nglirng ban hoan toan cham dirt do 2 bén tiép tuc xay ra xung dot tai khu
vuc eo bién Hormuz

Quan diém: DU xung dét c6 dau hiéu kéo dai hon ky vong khi 2 bén khéng thuc sy dat dugce s dong thudn khién gia dau thé gidi tdng manh hon 20% trong thang 7, tuy nhién murc do
xung dot khong leo thang va ca 2 bén ludn té rd mong mudn dat duwgc mot thda thuan l1au dai. Ching téi cho rang sé cé thém nhitrng théa thuan ngirng ban thay thé gitip ngudn cung
dau dan khodi phuc va 2 bén sé& dat dwoc moét thda thuan lau dai vé eo bién Hormuz gitip ngudn cung dau 6n dinh trd lai trong dai han.

2. FED va ECB gii¥ nguyén l3i suat diéu hanh trong ky hop thang 7: Ngay 23/7 ECB d3 quyét dinh gilr nguyén |3i suat tién glri & mirc 2,25% sau khi diéu chinh tdng trong thang 6, dén
29/7 FED ciing quyét dinh gitt nguyén 13i suat tham chiéu & mirc 3,5%-3,75%. DU ca 2 NHTW déu quyét dinh gitt nguyén I3i suat nhung ciing dong thoi khang dinh kién dinh véi muc
tiéu lam phat va gi¢i dau tu van gilt ky vong 2 NHTW nay s& cé 1-2 |an ting |3i suat trong nlra cudi ndm 2026.

Quan diém: Xung dot gitta My va Iran dién bién khé lwong, theo dé gid dau cling bién dong manh khién bat 6n gia ting budc cdc NHTW ciing phai cham lai trudc cac quyét dinh
tang/gidm 13i suat tranh anh hudng tiéu cwc dén nén kinh té. Lam phat ha nhiét trong thang 6, xung dot ha nhiét vao dau thang 7 gitp cdc NHTW dé dang trong viéc ra quyét dinh gitt
nguyén |3i suat, tuy nhién néu gia dau tang, lam phat ting trd lai cé thé khién cdc NHTW ra quyét dinh tang |3i suat khi d6 4p lyc 1&n ty gia va |3i suat cé thé quay trd lai Viét Nam.

3. My ap dung mirc thué nhap khau méi 60 qudc gia, Viét Nam chiu mirc thué bd sung la 12,5% - mirc cao nhat trong co’ ché thué méi

Chinh sach nay chinh thire ¢é hiéu luc tir 24/07/2026 dua trén cac cudc diéu tra theo muc 301 clda Dao ludt Thwong mai ndm 1974, theo dé mirc thué quan chia thanh 3 nhém. Nhém
1 4p dung mirc thué bé sung 10% d6i vdi 17 nén kinh t€, Nhém 2 dp dung murc thué tir 10%-12,5% d&i v4i 5 nén kinh t€ va nhdm 3 dp dung mirc thué bd sung 12,5% d6i vdi toan bd
cac nén kinh t& con lai. Theo dé hang héa Viét Nam vao Hoa Ky tir 24/07/2026 sé phai chiu mrc thué bd sung 12,5%, ngoai trir cd mat hang duoc mién trir.

Quan diém: 12,5% la mic thué bd sung cao nhat trong cc qudc gia bi ap thué, tuy nhién murc thué nay khéng qua chénh véi mdrc 10% t6i thiéu ma cac qudc gia con lai phai chiu vay
nén vé tong thé sé khong tac ddng qua I&n dén hoat ddng xuat khau cda Viét Nam. Tuy nhién ddi véi mot sé linh vure xuat khau chd dao cba khu viee kinh té€ trong nwdc nhuw dét may,
s& chiju anh huéng nhiéu do co ché hat ngach thué quan (TRQ) dwoc Hoa Ky ban hanh cho phép mét sé qudc gia d6i thu canh tranh cda Viét Nam duoc xuat khdu mot khéi lwgng dét
may nhat dinh vao Hoa Ky ma khoéng bi 4p khoan thué bd sung theo dao luat 301 nay. Theo d6 linh vic dét may vén d3 cé bién 13i thap s& bi 4p lwc canh tranh nghiém trong, nguy co
mat thi phan cao tai thi trwong Hoa Ky. DGi véi cac linh vie nhu g6, thily san ciing sé chiu anh hwédng khi bién 13i clia nganh thap, Hoa Ky ludn 1a mdt trong nhitng thi truong chl lwc
cla cac doanh nghiép Viét Nam.
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Nhém chi tiéu phan anh sirc ciu tiéu dung trong nwéc (C)

» Tong mirc bén Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung lliy k&€ 7 thang dau ndam 2026 tang 13,1% so va&i cung ky ndm truéce. Tinh riéng thang 7 téng murc ban 1é hang va dich vu
tang 14.5% svck, tdng nhe 0,9% so vai thang lién trudc, néu loai trir giai doan do6t bién hau covid, ting trudng téng mirc ban |& hang hda va dich vu svck dang lap ky luc 10 ndm tr&
lai day. Khi loai trir yéu t6 ting gid, Ty ké 7 thang dau ndm téng mirc ban I& hang hda va dich vu ting 8,47% so vé&i cung ky trd lai nén cao giai doan 2017-2020.
* Khach quéc t&€ dén Viét Nam 7 thang dau ndm dat hon 13,9 triéu lugt, con s6 nay ting 13,8% so vdi cung ky ndm trudc. Trong d6 nhédm khach dén tir khu vue Chau Au ting trudng
manh nhat 53,4% so vdi cung ky. Con sé nay cho thdy xu hudng du lich clia khach quéc té dén Viét Nam tiép tuc tich curc.
Nhém chi tiéu phdn dnh hoat déng dau tw trong nudc (1)
* V&n FDI thyc hién 7 thang dau ndm 2026 dat 15.2 ty USD, tang 11,8% svck, Tong von FDI dang ky vao Viét Nam 7 thang dat 38,06 ty USD, ting manh 57,99% svck va 1ap ky luc vén
dang ky cao nhat trong 7 thang dau nam.
Nhém chi tiéu phdn dnh hoat ddng dau tw cta chinh phu (G)
* Liiy ké 7 thdng dau nam, gidi ngan vén dau tw cdng wdc dat 425.312 ty dong, twong duong 41,9% k& hoach Thd tuéng Chinh phl giao. So véi cung ky nam 2025, 7 thang dau nam
2026 ty |é gidi ngan cao hon 4,9% vé ty 1é va cao hon 86.813 ty ddng vé gia tri tuyét dai.
Nhém chi tiéu phan dnh hoat déng xuat nhap khau rong trong nwéc (NX)
 Trong thang 7, téng kim ngach xuat, nhap khau hang hda dat 109.7 ty USD, tang 5,3% so vdi thang trudc va ting 33,4% so vdi cung ky ndm trudce. Tinh chung 7 thang dau ndm, téng
kim ngach xuat nhap khau hang héa dat 657,92 ty USD, ting 27,87% SVCK ndm trudc, trong d6 xuat khau tang 21,1%, nhap khau ting 34,87% khién can can thuong mai hang hoéa
nghiéng vé nhip siéu 20,5 ty USD. Ly ké 7 thang dau nam khu vuc trong nudc nhap siéu 28,5 ty USD, tang hon 79,8% svck, tinh riéng thang 7 nhap siéu 3,5 ty USD, phuc héi nhe so
véi mirc 4,2 ty USD cha thang 6
* Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) thang 7 tang 14,5% svck nam trudc. Liy k& 7 thang dau nam, IIP tang 11,4% svck ndm trudce (cung ky 2025 tang 8,6%).
* Chi s& Nha quan tri Mua hang nganh san xuat (PMI) cta Viét Nam thang 7/2026 phuc hoi [én 52,9 diém so v&i mirc 51,8 diém cla thang 6. PMI va IIP déu phuc hdi manh cho thay
hoat déng san xuat dang dwgc mé rdng tich cuc
 CPI thdng 7/2026 gidm nhe 0,12% so v&i thang trudc, tang 4,45% so vdi cung ky ndm trwdce. Binh quan 7 thang dau ndm CPI tidng 4,39% so vdi cung ky ndm trudc, lam phat co ban
tang 4,19%.
* Ty gid tuw do 6n dinh trong thang 7 tir dinh cudi thang 3, I3i sut cling ha nhiét va 8n dinh hon so vdi giai doan 3 thang dau nam.
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Chi sd nha quan tri mua hang (PMI) m PM| gid cddauvao ™ PMIgiacddaura
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Sirc khde nganh san xuat ti€p tuc cai thién: Chi sé PMI dat 52,9 diém trong thing 7, tdng so v&i 51,8 diém cla thiang 6 cho thay sirc khde nganh san xuét cai thién manh so vdi
thang lién trwdce. Cac diéu kién kinh doanh d3 cai thién trong 13 thang lién tiép va thang 7 13 thang cai thién manh nhat tinh tir thdng 2 ndm 2026

Theo khdo sat chia S&P Global, dir liéu thang 7 cho thay
¢ San luong, s6 lvgng don dat hang mdi, xuat khau va hoat ddng mua hang déu duoc ghi nhan tdng manh hon, trong khi viéc Iam tdng lan dau tién trong ndm thing
* Tinh trang gian doan chudi cung (ng tiép tuc gidm trong thang 7 khi mirc dd kéo dai thoi gian giao hang clia nha cung cap la it dang k& nhat tir thang 5/2025

Tir thoi diém xung doét dirng leo thang, thda thuan ngirng ban tam thoi dugc ky két, dp lwc lam phat gidm va nhu cau khach hang cai thién d3 giup cac cong ty ngay cang cé thé cé
thém cdc don dit hang mdi. Pon hang tang trd lai gilp cac nha sdn xut tu tin hon khi tuyén thém nhan vién, gia ting san lugng va hoat déng mua hang. Trong bdi cdnh FED kién
dinh v&i muc tiéu lam phat 2% néu xung dét leo thang tré lai khién lam phat tdng, nhiéu kha nang FED s& c6 quyét dinh tang |3i suat, diéu nay anh hudng dén sé liéu kinh té, di
nguoc lai muc tiéu cta téng thdng Trump va déng thoi cling anh hudng dén két qud bau ctr gitra nhiém ky cha tong théng Trump.
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Hoat ddng san xuit mé réng manh trong thang 7 véi sy tang trwd'ng chinh cha cdng nghiép ché bién ché tao

Chi s san xuat toan nganh cdng nghiép (IIP) thang 7/2026 tang 1,2% so vai thang truwédc va ting manh 14,5% so v&i cung ky nam trudc (tdng so vai mirc 12,7% svck cta thang 6)

Tinh chung 7 thang dau ndm 2026, IIP wdc tang 11,4% so véi cung ky nam trudce (cung ky ndm 2025 ting 8,6%), thang 7 cling 1a thang thi 2 lién ti€p ghi nhan mirc tang trwdng

cao & murc 2 chit s8 so vdi cung ky.

Su tang trwdng san xuat cha Viét Nam hién nay chd yéu dwa vao nganh céng nghiép ché bién, ché tao — [inh vy cling dang thu hat lwvgng |&n von dau tw nudc ngoai (FDI). Mac

du FDI 13 d6ng lwc quan trong gitip kinh té phat trién, tinh trang nay lai di kém v&i mot thach thic 1dn:

* M@3i quan hé vé&i Trung Quéc: Trung Quéc hién 13 thi trudng nhdp khiu, ddi tadc thuong mai I&dn nhat cla Viét Nam, dong thoi [a qudc gia rét vén nhiéu nhat vao Viét Nam
trong Iinh vurc ché bién, ché tao trong giai doan 2018-2026.

e Hé qua tlr phia My: Do su lién két chat ch& nay, My nghi ngd Viét Nam trd thanh qudc gia “trung chuyén” hang hda. Vi ly do d6, hang hda xuat khiu cda Viét Nam thudng
xuyén phai d6i mat véi cdc mirc thué cao, gdy anh hudng truc tiép dén cac nganh xuat khiu thé manh cta doanh nghiép trong nuéc.

Dong v8n FDI vao Viét Nam gilip cac doanh nghiép trong nudc cé thém viéc lam, tuy nhién khi cdc doanh nghiép nuéc ngoai dem theo ca cac doanh nghiép chubi gia tri gia ting

sé& khién doanh nghiép trong nuéc chiu dp luc canh tranh gia tang, diéu nay anh huéng dén dong luyc tang trudng bén virng cla nén kinh té.
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Tang trwdng tdng mirc ban Ié hang héa va dich vu
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e Thang 7 ghi nhan sy da tang 6n dinh cda tiéu dung trong nwdc khi tdng mirc ban |& hang hda va dich vu trong thang
tang 14,5% svck, giam so vdi thang truwdc 14,8% nhung van duy tri mic cao. Liiy k& 7 thang dau nam téng mirc ban lé
hang héa va dich vu ting 13,1% svck, day 1a mirc ting cao nhat trong vong 10 ndm tré lai néu khong tinh giai doan
bat thwdng hau covid.

+ Khi loai trir y&u t6 tang gia, tong mirc ban 1é hang héa va dich vu 7 thang dau ndm van ghi nhan mirc ting 8,4%, tré
lai nén cao twong duwong giai doan trwdc covid va ting manh so v&i nén thap ndm 2024-2025.

Diém dang chu y trong birc tranh tiéu dung ban |é 13 sy tdng trudng manh mé cua tiéu dung trong nwdc, Ban |é hang hoa
chiém trong s6 76% trong co cau tdng murc ban |1& hang hda va dich vu ghi nhan murc tang trvdng 13,6% svck ndm trudc,
Ity k& 7 thang ting 12,7% svck. Du lich van [a mét trong nhitng dong lwc ting trwdng |&n nhat khi trong thang 7 doanh so
du lich va I&r hanh tang 24,3% svck va Iy k& 7 thang tang 16,3%, dich vu lwu trd cling ghi nhan mirc tang [an lvot 19% va
15,9% svck.

Tong mic ban & hang héa va dich vu ghi nhan chudi 6 thang lién ti€p ting trudng trén 10%, toc do tang trwedng tham chi
con dang dugc ndi rong gilp trién vong ting trudng cudi ndm s& cao hon mirc da dat duwoc trong 6 thang dau nam.
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V6n FDI dang ky va thyc hién 7 thang dau nam 2026 (Ty USD)
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Nguén: Cuc théng ké, VFS téng hop

 Liiy k& 7 thang dau ndm, téng von FDI dang ky vao Viét Nam 13p ky luc 5 ndm va dat 38,06 ty USD (tang 58% svck ndm 2025), téng von FDI thuc hién dat 15,2 ty USD (tdng 11,7%
svck ndm 2025) ddnh ddu mirc cao nhat cta 7 thang dau ndm trong vong 5 ndm qua

 Tinh riéng thang 7, vén FDI dang ky dat 3,41 ty USD, tang 32% svck, tuy nhién gidm manh so v&i thang ky luc lién trudc. Von FDI thyc hién trong thang 7 dat 2,17 ty USD, tang
15,4% svck, giam nhe so v&i mirc 3,28 ty USD cua théng lién truéc.

* Trong 7 thang dau ndm, vén FDI vao linh virc ché bién, ché tao dan dau khi chiém 55% téng vén déng ky cap mdéi (Pat 11,58 ty USD)

Dong vén FDI du dat quy mé lén va toc do gidi ngan cao, nhung van chua dat hiéu qua t8i wu do lién két 18i gitta khu vire FDI va ndi dia con yéu, ty 1é ndi dia hda thap, chuyén giao
cong nghé chua nhu ky vong va ap luc 1dn vé ha ting cling nhu ndng lwc hap thu cla nén kinh té. Khu viue kinh t&€ c6 vén dau tw nwdc ngoai la dong luc giup hoat déng xuat khau
cla Viét Nam lién tuc 1ap ky luc, cdn can thwong mai ghi nhan thdm hut cao véi Hoa Ky khién hang hdéa Viét Nam thudng xuyén chiu thué cao, kha ndng canh tranh cta hang ndi dia
suy giam.

Trong ntra cudi ndm 2026 cing thang thuong mai ¢ thé gia ting trd lai, Viét Nam van 1a duoc coi la diém dén hap dan doi véi dong von FDI, khi lvgng ting di chat s& cai thién,
chat lwgng dong von FDI s& dan nang cao gitp nén kinh té Viét Nam cé thém dong lwc tang trudng.



‘ XUAT NHAP KHAU THIET LAP NHU'NG KY LUC MO

Ly k& 7 thang dau ndm téng kim ngach xuat nhap khau dat 657,92 ty USD tdng manh 27,9% so vdi
cung ky 2025, trong dé:
 Xuat khau: 319,5 ty USD, tang 21,7% svck (Khu vuec kinh té trong nudc dat 64,3 ty USD, gidm 5,8%
svck, khu vue 6 vén dau tu nwdce ngoai dat 255,2 ty USD, tdng 31,4% svck)
» Nhap kh4u: 340,05 ty USD, tang 34,9% svck (Khu vuc kinh té trong nwéc dat 91,8 ty USD, tang 9,2%
svck, khu vue kinh té€ ¢6 von dau tw nudc ngoai dat 246,6 ty USD, tdng 46,7% svck)
* Nhép siéu: 20,5 ty USD (cung ky ndm 2025 xuat siéu 10,26 ty USD)

Tinh riéng thang 7, t6ng kim ngach xuat nhap khau tiép tuc thiét 1ap ky luc méi trong thang, tuy nhién
can can thuong mai van nghiéng vé tinh trang nhap siéu. Téc d6 ting cla xuat khau van cham hon tc
dd tang nhap khau khién khu vic kinh t& c6 v8n dau tw nudc ngoai trd lai trang thai nhap siéu, tinh
trang nay ky vong s& dan khad quan thém vé cudi ndm khi khu vuc nay ddy manh xuat khau. Khu vuc
kinh té& trong nuéc gidm nhap siéu tir mirc hon 4 ty USD trong thang lién truwdc vé 3,5 ty USD. Can can
thuwong mai tham hut dugc bu ddp bdi dong vén FDI, kieu héi gitp du trit ngoai héi van ting tich cuc
so V@i cubi nam 2025.
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Ngubn: Fiingroup, VFS téng hop
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‘ GIAI NGAN VON DAU TU CONG TANG TOC VFS
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Ngudn: Bé tai chinh, VFS téng hop

Ly k€ 7 thang, t8ng vén d3u tu cong giai ngan chi dat 41,9% ké hoach ndm, ting nhe so vdi mirc 37,07% cling ky 2025 va cao hon 86.813 ty vé s tuyét déi. Tinh riéng thang 7,
téc do giai ngan cé cham lai so v&i mirc tang cao dot bién cla thang lién trudce, tuy nhién khoi lwong giadi ngan trong thang van gap 3,4 [an cung ky

Tién d6 giadi ngan du con cach xa muc tiéu 100%, tuy nhién téc dé gidi ngan dang tang nhanh hon cho thay quyét tam cla cd bo mdy chinh tri khi dau tw cdng van duoc coi 1a dong
lwc tang trwdng dai han cba nén kinh té& Viét Nam.
D& hoan thanh muc tiéu gidi ngan 100% vén, 5 thang cudi ndm can gidi ngan gan 117.626 ty/thang, mirc gidi ngan nay gap 1,94 lan vén gidi ngan binh quan 7 thang dau ndm cho
thay ap lwc tang toc sé tap trung vao cudi nam. Ching toi ky vong téc do giadi ngan 5 thang cudi ndm s& tang manh trd lai khi von trong nén kinh t€ dwoc khoi théng, chinh phd day
manh phan cap phan quyén cho tirng dia phuong.
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‘ CHINH SACH TIEN TE: LAI SUAT THAP DAT AP LUCLEN TY GIA VFS

SECURITIES

Ty gia trung tdm ting manh, ty gia tu do ha nhiét trong thang 7
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Ngubdn: FiinGroup, VFS téng hop



‘ LAM PHAT HA NHIET TAI CAC NHOM TIEU DUNG CHIiNH

Toc d6 tang/gidm CPI thang 7/2026 so v&i thang trwéc
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Toc d6 tang CPI cac thang ndm 2026 va nam 2025 svck
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Ngudn:Cuc théng ké, VFS téng hop

CPI thang 7/2026 giam 0,12% so v&i thang trwdc, trong d6 tac dong tich cwc nhat dén tir nhém Giao théng, thang 7 ciing ghi nhan sy ddo chiéu gidm gia & nhém Hang an udng va

dich vu dn udng; nhém Nha &, dién nwéc, chat dét va VLXD.

* Chi s6 gia nhom giao théng thang 7/2026 ti€p tuc giam 2,02% so vdi thang lién trudc, ghi nhan thang thir 2 lién ti€p giam manh giup 4p lyc lam phat ha nhiét
* Nhém hang dn uéng va dich vy; Nhém Nha &, dién nwdc, chat d6t va VLXD déu ghi nhan mirc gidm 0,07% so vdi thang lién trudc, day la thang dau tién chi s6 gia 2 nhom nay giam
so v&i thang lién trudc. Tuy nhién néu so vdi cung ky, nhdm Nha &, dién nudc, chat dot va VLXD d3 co 2 thang lién tiép cé téc d6 tang gia cham lai, Nhém hang dn uéng va Dich vu

an udng d3 cé 3 thang lién ti€p ghi nhan mirc tang cham lai so vai cung ky

* Nhom hang hda va dich vu khdc ghi nhdn mic tang 1,96% so vdi thang lién trudc, cdc nhdm con lai cling déu ghi nhan mirc tdng nhe

Tong quan CPI d3 c6 dau hiéu ha nhiét twong ddi rd rang, tdc do tang giam CPI cac thang so v&i cung ky cling da cé 3 thang lién ti€p ha nhiét, dic biét mirc ting CPI cha thang
7/2026 chi con 4,45% svck (thap hon ngwdng lam phat muc tiéu 4,5%) sé giup CPI binh quan nam ha nhiét. Tuy nhién gia xdng dau bat dau ting tir nlra cudi thang 7 va dau thang
8 khién ap lwc lam phat cé thé ting trd lai trong thang 8 néu gia xang dau khéng sém ha nhiét tré lai.
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Toc do ting/gidm CPI binh quén 7 thang svck Lam phat co’ ban thang 7 svck
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Nguédn: Cuc théng ké, VFS téng hop
Chi sé gia tiéu dung 7 thang dau nam ting binh quan 4,39% svck, ting so véi mirc 4,38% binh quin 6 thang ddu nam, ap lyc ting gia & 11/11 nhém hang héa, trong dé

* Chi sd gid nhdm nha &, dién nudc, chat dot va vat liéu xdy dung tang 6,72% svck nam trudc, tac déng lam CPI chung ting 1,53 diém phan trdm (déng gép 34,85% miurc tang chi s6
gia tiéu dung), trong do chi sé gid nha & thué tang 4,9%, vat liéu bao dudng nha & tang 13,74% do gia vat liéu xay dung va nhu cau xay dung, sita chita nha tang, gid dién sinh hoat
tang 5,28% do nhu cau st dung dién tang

* Chisé gid nhém giao théng tdng 5,01%, lam CPI chung tang 0,5 diém phan tram (d6ng gép 11,4% murc tang chi sé gia tiéu dung)

* Chisé gia nhém hang dn va dich vu &n uéng ting 4,77%, tac déng lam CPI chung ting 1,71 diém phan tram (déng gép 38,9% murc ting chi sé gia tiéu dung)

Lam phat co ban thang 7/2026 tang 0,33% so vdi thang trudc va tang 4,63% so v@i cung ky ndm trudce. Binh quan 7 thang dau nam 2026, lam phat co ban tang 4,19% so vai cung ky
nam trudc, thap hon mirc tdng 4,39% cda CPI binh quan chung, do gid xdng dau, gas va thyc pham bién dong manh lam CPI chung ting, trong khi céc yéu td nay duwoc loai trir trong
danh muc tinh lam phat co ban. Chi s6 gia 2 nhdm hang an uéng va dich vu dn udng; nha &, dién nuwdc, chat dot va vat liéu xay duwng dang dong gép khoang 75% vao mirc tang cua chi
s6 gid tiéu dung, thém chi s6 gid nhdm giao théng mirc dong gdép tang 1én 80%. Mirc tang clla nhdm nha &, dién nwdc, chat dét va vat liéu xay dung; hang an uéng va dich vu kho cé
thé diéu chinh gidm nhanh trong ngan han, tuy nhién trong thang 7 gid 2 nhédm hang nay da ha nhiét nhe so vé&i thang 6 |a tin hiéu tét gitp ap lwc lam phét bét cing thang.
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Website: www.vfs.com.vn
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Nguyén Minh Hoang Trwdng phong phan tich hoang.nguyenminh@vfs.com.vn
Nguyén Hoang Long Chuyén vién phan tich long.nguyen@vfs.com.vn
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Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thuéc vé Cong ty CP Ching khoan Nhét Viét (VFS). Nhitng thdng tin st dung trong bao céo duoc thu thap tir nhitng ngudn dang tin
cdy va VFS khong chiju trach nhiém vé tinh chinh xac cda chiang. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cda (cac) tac gid va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thic
clia VFS. Khéng moét théng tin ciing nhw y kién nao duoc viét ra nhdm muc dich quéng céo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. Bao céao nay khong duoc phép

sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hodc t6 chire nao khi chua dugc phép cua VFS.
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