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Bao cao cap nhat KQKD Q2/2026 — GMD

HOSE - Cong ty CP Gemadept (Gemadept)

LNST cO DPONG ME

1.133

ty dong - +154,6% YoY

DOANH THU THUAN

1.762

ty dong - +17,9% YoY

LOI NHUAN TRUGC THUE

1.550

ty déng - +129,0% YoY

DPANH GIA KQKD QUY 2

VON CHU SG HOU

15.607

ty déng - +13,3% YoY

VON HOA
33.376

ty déng - gia ~77.100d

% HOAN THANH KE HOACH NAM

Q2/2026, Gemadept ghi nhan doanh thu thuan 1.762 ty déng (+17,9% YoY) va
LNTT 1.550 ty déng (+129,0% YoY), dua LNST c8 déng cong ty me lén 1.133 ty
déng (+154,6% YoY). K&t qua dugc hé tro bai 609 ty déng 1ai chuyén nhugng von,
twong duong 39,3% LNTT. Chudn hda ca hai ky (loai 609 ty dong ndm nay va 128
ty dong chi phi khéc tir du phong du éan cao su trong Q2/2025), LNTT cét 16i van
tang 16,9% YoY lén 941 ty dong nho dong gop tr Gemalink va bién lgi nhuan cai
thién. Gemalink ti€p tuc la déng luc tdng trudng véi san lugng ky luc 577 nghin
TEU (+26,2% YoY), dong gop qua lai tlr cong ty lién doanh, lién két. Trong khi do,
bién loi nhuén gép hgp nhat tang Ién 49,4%, nhung chi phi ban hang va quan ly
tang 77,8% khién loi nhuan tir hoat dong khai thac gan nhu di ngang; san lugng
Nam Dinh Vi giam 11,7% YoY ciing la diém can theo ddi. TCBS Research danh gid
c0 phiéu van & mirc dinh gia hap dan, véi P/E trailing 13,0 [an thap hon binh quén

Doanh thu - 3.214 / 6.500 ty 49,4%
G

LNTT - 2.267 / 2.800 ty 81,0%
D

TONG TAI SAN

20.182 — 21.261 ty dong

+5,3% QoQ (Q1—Q2/2026) - mirc cao nhat

nganh (14,9 an); P/E du phong 2026 dat 11,8 lan va khoang 15 lan sau khi loai trir
khoan l4i chuyén nhugng vén, tuong trng murc chiét khdu khoang 5% so véi P/E
binh quan dai han ctia GMD.

Lgi nhuan sau thué cé déng cong ty me theo quy - ty dong
TIEN & PAU TU' NGAN HAN

4.715 - 5.341 ty dong

+154,6% YoY
1.133

592 534
403 445 315 N .
o —O— +13,3% QoQ - ng vay chi 2.519 ty déng
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
PIEM NHAN CAN THEO DOI

+154,6% Loinhuén cé dong me cao nhét 12 quy

39,3% Ty trong khoén lgi nhuén bat thudng
1.133 ty dong - Ity k& 6 thang dat 1.667 ty dong

609 ty déng lai chuyé&n nhugng von, kho 13p lai

+26,2% Gemalink lap ky luc san luong
577 nghin TEU trong quy - 6 thdng dat 1.100 nghin TEU

+77,8°/o Chi phi ban hang & quan ly tding manh

361 ty dong - bao mon phan cai thién cda bién gop

+16,9% Loi nhuan cét I6i van tang

941 ty dong - da chuan hoa khoan moét lan cua ca hai ky

-11,7% Nam Dinh Vi suy giam sén luong
342 nghin TEU - cum Hai Phong canh tranh gay gat

TRIEN VONG NUA cUOI 2026

Lly ké 6T/2026, Gemadept dat doanh thu 3.214 ty déng (+16,0% YoY) va LNTT 2.267 ty dong (+79,9% YoY), hoan thanh 49,4%
k& hoach doanh thu va 81,0% k& hoach LNTT & kich ban than trong. Chuan héa cac khoan mét [an cla ca hai ky, LNTT cét 16i 6
thang dat 1.658 ty déng (+19,5% YoY), turong duong 59,2% k& hoach. TCBS Research danh gia hoat déng kinh doanh c6t 16i thai
gian tGi cta doanh nghiép tiép tuc dat tang trudng t6t nhd nhu ciu hang héa duy tri 6n dinh, vi thé doanh nghiép dau nganh va
nang luc canh tranh cao. Trién vong dai han dugc hé tro bdi du an Gemalink giai doan 2A (khdi cong thang 4/2026, bé sung 800
nghin TEU/nam, van hanh tlr Q4/2027) gilp tang cong suat va nang luc x&p da tai khu vuc cang nude sau phia Nam. Rui ro céan
theo déi gém bién déng thuong mai toan cau, ap luc canh tranh tai cum Hai Phéng va nén so sanh cao cla nira cudi 2026 khi
khoan Igi nhuan bat thuang khéng lap lai.

DU PHONG CA NAM 2026

DOANH THU THUAN LNST c6 DPONG CONG TY ME EPS DY PHONG P/B FORWARD P/E FORWARD
6.796 2.834 6.546 2,2 11,8
ty dong - +14,1% YoY ty dong - +61,4% YoY déng/cp - 2026F [4n - 2026F lan - 2026F
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PHAN 1 - DANH GIA CUA TCBS
TECHCOMSECURITIES €9 Gemadept - GMD - Céip nhat KQKD Q22028

1. Danh gia cua TCBS

TCBS Research danh gia KQKD Q2/2026 cua Gemadept tich cuc, song tdng trudng lgi nhudn bao céo chiu
anh hudng déng ké tir khoan thu nhap mot lan. Doanh thu thuan dat 1.762 ty dong (+17,9% YoY; +21,3%
QoQ), mirc cao nhat tlr trwde dén nay, trong khi LNTT dat 1.550 ty déng (+129,0% YoY) va LNST c6 dong
cong ty me dat 1.133 ty dong (+154,6% YoY). Két qua bao gom 609 ty déng lai chuyén nhuong von tai CJ
Logistics Holdings Viét Nam va mét s6 khoan dau tu khac. 0 chiéu nguoc lai, nén so sanh Q2/2025 ¢ 128 ty
déng chi phi khac tlr trich 1ap du phong du én cao su. Chuan hda ca hai khoan mot [an, LNTT cét 16i dat 941
ty dong, ting 16,9% YoY so véi mirc 805 ty dong, cho thay hoat déng kinh doanh cot 16i ti€p tuc tang trudng.

Bién lgi nhuan gép hop nhat cai thién Ién 49,4%, cao nhat sau quy, nhd doanh thu tdng nhanh hon gia von.
Theo thuyét minh BCTC, doanh thu khai thac cang dat 1.468 ty déng (+12,2% YoY), trong khi logistics va cac
dich vu khac tdng 58,7% YoY |én 294 ty déng, nang ty trong lén 16,7%. Gemalink tiép tuc la dong luc tang
trudng thong qua lai tlr cong ty lién doanh, lién két, du khéng hop nhat doanh thu. Tuy nhién, chi phi ban hang
va quan ly tang 77,8% lén 361 ty dong, khién lgi nhuan tir hoat dong khai thac giam 1,7% YoY xudng 510 ty
déng, du lgi nhuan gdp mang cang tédng 17,5% YoY. Bu lai, 1i tir cong ty lién doanh, lién két va hoat dong tai
chinh rong dat 1.040 ty déng; sau khi chuan héa hai khoan mot [an, phan nay dat 431 ty déng so vai 286 ty
déng cung ky, tang 50,7%.

Bang can dai tiép tuc la diém manh, véi téng tai san dat 21.261 ty dong, von chu sé hiru 15.607 ty dong, no
vay chi turong duong 16,1% von chu sé hitu, EBIT/I&i vay dat 11,6 lan va 5.341 ty déng tién mat cung dau tu
tai chinh ngan han, tao du dia tai chinh dé trién khai Gemalink giai doan 2A.

PIEM CHIiNH

01 Gemalink tiép tuc la dong luc ting truéng — San luong Q2 dat 577 nghin TEU (+26,2% YoY), murc cao nhat ké
tlr khi van hanh; Ity ké 6 thang dat 1,1 triéu TEU. DU khéng hop nhat doanh thu, Gemalink déng gop ngay cang
I6n qua li tir cong ty lién doanh, lién két.

02 Bién loi nhuan gép cai thién ré nét — Bién loi nhuan gop hop nhat dat 49,4%, cao nhat sau quy, nhd bién mang
khai thac cang tang lén 49,8%, phan anh hiéu qua khai thac duoc cai thién.

03 Nen tang tai chinh viing chac — No vay chi twong duong 16,1% vén chi sé hitu, trong khi tién va dau tu tai
chinh ngan han dat 5.341 ty déng, tao du dia trién khai Gemalink giai doan 2A.

04 chat luong loi nhuan can dugc béc tach — 609 ty dong 1ai chuyén nhuogng von chiém 39,3% LNTT va mang
tinh mét [an, trong khi nén Q2/2025 lai cé 128 ty dong chi phi khac tir du phong du én cao su; chuan héa ca
hai, LNTT c6t 16i van tédng 16,9% YoY. Tuy nhién, chi phi ban hang va quan ly tang 77,8% da lam thu hep muc
cai thién tlr lgi nhuéan gdp mang cang, du chi tiéu nay tdng 17,5% YoY.

B Doanh thu thuan theo quy B LNST theo quy
Cot: ty déng - duong: %YoY Cot: ty doéng - duong: %YoY

+27,0%

+156,3% +154,6%

+17,9%

1.277 1.494 1.560 1.625 1.452 1.762

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHIi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Gemadept - GMD - Cap nhat KQKD Q2/2026

2. Phan tich cac chi so tai chinh

2.1. Khai thac cang: Gemalink dan dat, Nam Dinh Vii chiing lai

Su phan héa giira Cai Mép va Hai Phong ngay cang ré nét. Trong khi Gemalink tiép tuc but pha véi san lugng
577 nghin TEU (+26,2% YoY) trong Q2/2026 va 1,1 triéu TEU (+22,4% YoY) trong 672026, Nam Dinh Vi ghi
nhan 342 nghin TEU (-11,7% YoY), danh dau quy giam thu hai lién tiép va dua san lugng lly ké 6 thang xudng
670 nghin TEU (-10,0% YoY).

m Gemalink duy tri ting trudng vuot cong suat thiét ké — San luong quy d6i 672026 tuong duong khoang 2,2
triéu TEU/nam, vuat dang ké cong suat thiét ké giai doan 1 (1,5 triéu TEU/nd@m). Mirc khai thac vuot cong suét
thiét ké la co s& cho viéc trién khai Gemalink giai doan 2A, bd sung 800 nghin TEU/nam.

m Dodng gop tir Gemalink tiép tuc gia tang — Lai tir cong ty lién doanh, lién két va hoat dong tai chinh rong dat
1.040 ty dong trong quy; loai trir 609 ty déng |ai chuyén nhuong von, phan con lai khoang 431 ty dong, so vdi
286 ty dong cung ky sau khi cong lai 128 ty dong du phong du an cao su, tuong duong murc tang 50,7%.

® Nam Dinh Vii chiu strc ép tir cac bén nudc sau Lach Huyén — Sau khi cac bén HTIT va HHIT di vao khai thac tir
thang 4/2025, phan I6n tang trudng san lugng cda khu vuc da duge hap thu bdi hai bén méi nay. Liy ké
6T2026, san luong ctia HTIT va HHIT tang thém khoang 432 nghin TEU, cao hon muc tédng cla toan khu vuc
mién Béc, trong khi HICT di ngang. Nguac lai, Nam Dinh Vi giam 75 nghin TEU, ghi nhan hai quy lién tiép suy
giam san lugng.

B Luuy vé s6 liéu san lugng — Toan bé sd liéu trong bao cédo str dung thdng ké cla Hiép hoi Cang bién Viét Nam
(VPA); riéeng Gemalink la s6 udc tinh va bao géom san lugng boc xép sa lan, do d6 khéng hoan toan tuong dong
vGi phuong phap thong ké cua cac cang thanh vién.

B San lugng ca nam & cong suat thiét ké W Dong gop tir tai chinh & lién doanh lién két
Nghin TEU - nét dut: céng suat TK GP1 Ty dong - LNTT trir loi nhudn gép sau CPBH & QL
@ Gemalink Nam Dinh Vi
2.201 1.040

1.931
1.755

- —1344 - ————— —+339 ———-
319 329
233
158 164
2024 2025 2026 quy nam Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
B San lugng theo quy — thong ké VPA B San lugng theo thang — thong ké VPA
Nghin TEU Nghin TEU - nét dut: cung ky 2025
Gemalink Nam Binh Vi O Gemalink 2026 Gemalink 2025 =Q= Nam Dinh Vi 2026 Nam Binh Vii 2025

577
527 523 199

501 188
442 457
387 380
373
357
328 342

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 T1 T2 T3 T4 T5 T6
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHIi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Gemadept - GMD - Cap nhat KQKD Q2/2026

2.2. Doanh thu va bién lgi nhuan gop theo mang

Doanh thu lap ky luc, véi dong luc tang trudng chuyén dich sang logistics. Doanh thu thuan Q2/2026 dat
1.762 ty dong (+17,9% YoY; +21,3% QoQ), vuot dinh trudc d6 cia Q4/2025. Theo thuyét minh BCTC, khai
thac cang dong gop 1.468 ty dong (+12,2% YoY), trong khi logistics va cac dich vu khac dat 294 ty dong
(+58,7% YoY), nang ty trong doanh thu 1én 16,7% tir 12,4% cung ky.

m Khai thac cang duy tri vai tro c6t 16i — Chiém 83,3% doanh thu; doanh thu 6T2026 dat 2.751 ty dong (+12,4%
YoY), duy tri té¢c do tang trudng on dinh quanh 12% trong hai quy dau nam.

m Logistics tang toc sau tai cau tric — Doanh thu dat 294 ty d6ng, cao gap 1,6 lan mic binh quan cta bén quy
trudc; Ity k& 6 thang dat 463 ty dong (+43,2% YoY). Da tdng dién ra cung thoi diém Gemadept nang s& hitu tai
CJ Gemadept Shipping |én 100%.

m Bién lgi nhuan gop cai thién nho mang cang — Bién lgi nhuan gop hop nhat dat 49,4%, cao nhat sau quy, khi
bién mang khai thac cang tang lén 49,8%; trong khi bién logistics giam con 47,8% tir 54,1% cung ky.

B M6 rong hé sinh thai logistics — Sau khi hoan tat thuong vu CJ Gemadept Shipping, Gemadept tiép tuc nang s&
hiru tai Mekong Logistics va dinh hudng phat trién van tai bién, dau tu bé sung déi tau, xa lan, cang song va hé
thdng ICD nham md rong chudi dich vu logistics tich hop.

m Chi phi hoat dong gia tang — Chi phi ban hang va quan ly tdng 77,8% YoY lén 361 ty dong, twong duong 20,5%
doanh thu (so véi 13,6% cung ky), khién bién Igi nhuan sau chi phi ban hang va quan ly giam tir 34,7% xudng
28,9%.

B Doanh thu thuan theo mang & tang trudng B Loi nhuan gop & bién gop theo mang
Cot chong: ty déng - duong: %YoY téng Cot chéng: ty déng - duong: %
Khai thac cang Logistics, cho thué VP & khdc € %YoY téng LN gop céng LN gop logistics 4 Biéncang € Bién logistics

58,2%

44,1%

1.762 42.9%

1.560 1.625

1.494 1.452 140
1.277 111
100
78 75
1.468 60
1.434
1.309 (22 1.283
1.138
679 730
622
502 589 561
294
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

2.3. Chat luong lgi nhuan va dong tién

Loi nhuan tang manh, nhung can loai trir cac khoan lgi nhuan va chi phi bat thuong dé danh gia dung tang
trudng c6t 16i. LNTT 672026 dat 2.267 ty dong (+79,9% YoY), bao gom 609 ty dong |ai chuyén nhugng céac
khoan dau tu dai han, trong khi 6T2025 ghi nhan 128 ty déng chi phi du phong du an cao su. Sau khi loai
trlr cac yéu t6 nay & ca hai ky, LNTT cot 16i dat 1.658 ty dong, tang 19,5% YoY so véi 1.388 ty dong clung
ky. Dong luc tang trudng chu yéu dén tir 1ai cong ty lién doanh, lién két, phan anh dong goép thudong xuyén
cua Gemalink.

www.tcbs.com.vn 4/9



PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHIi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Gemadept - GMD - Cap nhat KQKD Q2/2026

m Tach riéng cac khoan lgi nhuan va chi phi bat thuong dé so sanh — 609 ty dong |ai chuyén nhugng von trong
Q2/2026 va 128 ty dong chi phi du phong trong Q2/2025 déu mang tinh bat thuong. Sau khi loai trir cac khoan
nay, 1ai tir cong ty lién doanh, lién két va hoat dong tai chinh rong tang tlr 286 ty dong Ién 431 ty d6ng, phan anh
cai thién tlir hoat dong khai thac ciia Gemalink va cac cang déng s& hiru.

m Dong tién tang cham hon lgi nhuan — Dong tién tir hoat dong kinh doanh 672026 dat 1.084 ty dong, gan nhu di
ngang so véi 1.091 ty dong cung ky, do dac thu ghi nhan tlr cac cong ty lién doanh, lién két.

m EBITDA chua phan anh day du déng gop ctia Gemalink — EBITDA Q2 dat 639 ty dong (+3,6% YoY), thap hon
dang ké téc do tang cla loi nhudn do khong bao gém phan dong gop tir cong ty lién doanh, lién két. Véi
Gemadept, LNTT c6t I6i |a chi tiéu phan anh sat hon hiéu qua hoat dong.

W LNTT ldy ké 6 thang: cong bo vs cot 16i W Dong tién kinh doanh & EBITDA
Ty dong Ty déng - EBITDA khéng gbém 14i lién doanh, lién két
LNTT c6tI6i @B Lai chuyén nhuong vén Dong tien HDKD @ EBITDA

2.267 943

1.260

691
617 639
518 533 554 513
447 445
393
1.658
1.260 148

6T/2025 6T/2026 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

2.4. Bang can doi ké toan va co cau von

Gemadept budc vao chu ky dau tu méi véi bang can déi vimg manh va du dia tai chinh Ién. Cudi Q2/2026,
téng tai san dat 21.261 ty déng, von chu sd hiru 15.607 ty déng, tuong duong 73,4% tong tai san. Ng vay chi
2.519 ty dong (16,1% von chu s& hitu), trong khi tién va dau tu tai chinh ngan han dat 5.341 ty dong, gilp
doanh nghiép duy tri vj thé tién rong khoang 2.822 ty dong.

m Tai san tiép tuc méd rong theo tién do dau tu — Tai san c6 dinh tang lén 5.993 ty dong, clng 1.235 ty dong chi
phi xay dung co ban d& dang. Dau tu vao cac cong ty lién doanh, lién két dat 4.811 ty déng, chiém 22,6% tdng
tai san.

m CAPEX hgp nhat chua phan anh Gemalink giai doan 2A — Chi dau tu tai san co dinh 6T2026 giam xudng 432 ty
dong, chd yéu do Gemalink dugc hach toan theo phuong phap von chi s hitu; von dau tu cho giai doan 2A sé
dugc ghi nhan tai cong ty lién két thay vi di qua CAPEX hgp nhat.

m Du dia huy dong vén con I6n — Hé so EBIT/I4i vay dat 11,6 [an va ng vay/EBITDA & muc 1,1 Ian, tao du dia dé
tai tro cho Gemalink giai doan 2A ma khong gay ap luc dang ké Ién co c4u tai chinh.

~2 e > ~r > > ~ > ~ ~ a7 > > ~
B Tong tai san & von chu so hitu B No vay & ty Ié ng vay trén von chu so hitu
Ty déng Cot: ty déng - duong: %
Téngtaisan @ Von chl s hitu Novay nganhan @ No vay dai han
16,1%
21.261
19.826 20.182 o
18.089 19.086 19.322 13,6%
15.569 15.607 2,519
14.101 13.778 14.188 14.918 2181 2.388 2.390 2.402
1.920
1.621
299 404 311 308 366 323
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHIi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Gemadept - GMD - Cap nhat KQKD Q2/2026

2.5. Pinh gia va so sanh véi doanh nghiép cung nganh

Dinh gia cia Gemadept van & mirc hap dan khi xét trén nén tang loi nhuan coét 16i. C6 phiéu hién giao dich &
P/E 13,0 lan va P/B 2,4 lan, thap hon nhe so v&i binh quan nhém céng va van tai bién (14,9 1an va 2,6 1an),
trong khi ROE dat 19,9%, thuéc nhém cao trong nganh.

m Can loai trir lgi nhuan bat thuong khi danh gia P/E — P/E du phéng 2026 & mic 11,8 Ian, tuy nhién van bao
gébm khoan 609 ty dong |ai chuyén nhugng vén ghi nhan trong Q2/2026. Sau khi loai trir khoan Igi nhuan bat
thuong nay, P/E diéu chinh khoang 15 lan, tuong duong mat bang binh quan nhém.

m Dinh gia con chiét khau so véi lich str — Mirc P/E hién tai 13,0 Ian thap hon khoang 18-24% so véi ving binh
quan dai han clia Gemadept, trong khi P/B 2,4 lan tuong déi phu hop véi nén ROE gan 20%.

m Chénh léch dinh gia véi nhém khong I6n — So véi cac doanh nghiép cang niém yét nhu PHP va ACV, muc dinh
gia cia Gemadept nhin chung tuong déng, phan anh chat lugng tai san va kha nang sinh |6i thuéc nhém dan

dau nganh.
Doanh nghiép Vén héa (ty dong) P/E (lan) P/B (lan)
GMD Gemadept 33.376 13,0 2,4 19,9%
ACV Cang hang khéng Viét Nam 139.367 12,5 1,9 16,2%
MVN Téng cong ty Hang hai VN 63.724 23,5 4,2 19,1%
PHP Cang Hai Phong 13.571 11,1 2,1 19,7%
HAH Van tai & Xép d& Hai An 8.921 71 1,7 27,6%
PVT Van tai Dau khi 9.227 6,6 1,0 16,1%
VTP Buu chinh Viettel 10.074 28,7 4,4 17,6%
Binh quan nhom - 14,9 2,6 19,4%
B P/E — doanh nghiép cung nganh B P/B — doanh nghiép cung nganh
La&n - nét dut: binh quan nhom 14,9 1an La&n - nét dut: binh quan nhom 2,6 1an
28,7 a2 44
235
24 o
130-———- 125-"" = TTTT T oo oo mm—————————- 1,9 21
11,1 17
71 6,6 1,0
GMD ACV MVN PHP HAH PVT VTP GMD ACV MVN PHP HAH PVT VTP
B ROE — doanh nghiép cung nganh W P/E cia GMD theo nam & du phdng
% - nét dut: binh quén nhém 19,4% L&n - ¢t do: du phong TCA - nét dut: BQ 10 ndm 15,8 lan
27,6% 28
24,7
19,9% 101% 19,7% 18,2
---so o= ————- —— mmmmm—me 17,6% 161 ’
! 16.1% 141-— s __] - N £ 7 D =46 .
127 11,8
10,6 !
38
GMD ACV MVN PHP HAH PVT VTP 16 M7 18 M9 20 21 22 23 24 25 '26F

www.tcbs.com.vn 6/9



PHAN 3 - PHU LUC — SO LIEU BCTC Q2/2026
TECHCOMSECURITIES €9 Gemadept - GMD - Cép nhat KQKD Q2/2026

3. Phu luc — Sé6 liéu BCTC Q2/2026

Trich luoc két qua kinh doanh & bang can d6i ké toan hop nhat - don vi: ty déng

Két qua kinh doanh hgp nhat (ty déng)

Chi tiéu Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
* Doanh thu khai thac cang 1.138 1.309 1.373 1.434 1.283 1.468
+ Doanh thu logistics, cho thué VP & khac 139 185 187 191 170 294

Doanh thu thuan 1.277 1.494 1.560 1.625 1.452 1.762
« Gia von khai thac cang (637) (687) (785) (755) (727) (737)
« Gia von logistics & khac (79) (85) (109) (80) (95) (153)

Gia von hang ban (715) (772) (894) (835) (816) (891)

Lgi nhuan gop 562 722 666 790 636 871

Doanh thu tai chinh 29 62 49 87 60 687
* Li chuyén nhugng d4u tu dai han 0 0 0 0 0 609

Chi phi tai chinh (29) (24) (75) 8 (42) (42)
« Chi phi lai vay (27) (22) (24) (39) (41) (44)

L4i/16 cong ty lién doanh, lién két 227 243 297 391 312 382

Chi phi ban hang & quan ly (212) (203) (319) (359) (250) (361)

Thu nhap khac 6 5 16 18 3 16

Chi phi khac (1) (128) (123) (186) 3) (3)

Lgi nhuan truéc thué 583 677 511 749 716 1.550

Loi nhuan sau thué 528 604 432 738 650 1.285

LNST c6 déng céng ty me 403 445 315 592 534 1.133

Khau hao TSCD (BCLCTT) 97 98 98 123 126 129

EBITDA (kh6éng gom ldi LDLK) 447 617 445 554 513 639

Dong tién tir HDKD 148 943 518 533 393 691

Chi mua sam, xay dung TSCD (220) (422) (730) (304) (258) (174)

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
Tién & tuong duong tién 3.676 3.749 2.205 1.622 1.890 1.788
Dau tu tai chinh ngan han 1.132 1.263 2.207 2.739 2.825 3.553
Phai thu ngan han 1.129 1.360 1.303 1.399 1.239 1.478
Tai san ngan han 6.267 6.743 6.118 6.206 6.245 7.187
Tai san c6 dinh 4.068 4.025 3.978 5.584 5.706 5.993
Tai san dai han 11.823 12.343 13.205 13.620 13.937 14.074
TONG TAI SAN 18.089 19.086 19.322 19.826 20.182 21.261
No vay ngén han 299 404 311 308 366 323
No vay dai han 1.621 1.777 2.077 2.082 2.036 2.196
TONG NG PHAI TRA 3.988 5.308 5.134 4.908 4.613 5.654
Loi ich c6 dong khéng kiém soat 1.427 1.569 1.656 1.778 1.886 1.889
TONG VON CHU SO H{U 14.101 13.778 14.188 14.918 15.569 15.607

Chi sé tai chinh chinh

Chi tiéu Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
Bién loi nhuan gop 44,0% 48,3% 42,7% 48,6% 43,8% 49,4%
Bién gop — khai thac cang 44,1% 47,5% 42,9% 47,3% 43,8% 49,8%
Bién gop — logistics & khéac 43,3% 54,1% 41,5% 58,2% 44,2% 47,8%
ROE (4 quy gan nhat) 11,9% 13,0% 12,9% 13,8% 14,3% 19,9%
Ng vay / vén chu s& hitu 13,6% 15,8% 16,8% 16,0% 15,4% 16,1%
Vén chii s& hiru / t8ng tai san 77,9% 72,2% 73,4% 75,2% 77,1% 73,4%
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4. Phu luc — M0 hinh tai chinh & du phong theo nam

2021-2030

Pon vi: ty dong (trir cdc dong ty 1€ 1an, %, s6 ngay) - Cot 2026—-2030 la sé'liéu du phdng cua TCBS Research

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 i 2026 2027 2028 2029 2030
S6 lugng c6 phiéu (triéu) 433 433 433 433 433 433 433 433 433 433
P/E (1an) 24,7 15,0 10,6 18,2 14,6 11,8 10,4 9,6 9,1 8,7
EPS (d6ng/CP) 1.414 2.295 5.198 3.362 4.055 E 6.546 7.390 8.059 8.469 8.913
P/B (Ian) 2,4 2,1 2,8 2,1 2,0 2,2 1,9 1,7 1,5 1,4
BVPS (d6ng/CP) 14.597 15.999 19.821 28.602 30.353 E 34.847 39.754 45.105 50.729 56.647
EV/EBITDA (Ian) 16,7 12,5 18,6 12,9 16,5 16,0 13,7 11,4 10,1 9,0
ROE 10,0% 15,0% 29,0% 13,9% 13,8% E 20,1% 19,8% 19,0% 17,7% 16,6%
Bién loi nhuan gop 356% 44,1%  462%  442%  46,0% 46,6%  46,6%  46,6%  46,6%  46,6%
Bién lgi nhuan hoat dong 21,6% 27,0% 29,0% 27,2% 27,7% E 25,5% 25,5% 25,5% 25,5% 25,5%
Bién lgi nhuan rong 19,1% 25,5% 58,5% 30,1% 29,5% E 41,7% 40,9% 37,2% 35,5% 34,0%
Doanh thu / Tai san (Ian) 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 E 0,3 0,3 0,4 0,3 0,3
(Vay - Tién & DPTNH) / V6n CSH (Ian) 0,2 0,1 0,0 -0,2 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2 -0,2 -0,2
Vay ngan han / Vay dai han (Ian) 0,8 0,4 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
EBIT / Lai vay (Ian) 5,8 8,0 83 9,4 14,6 17,1 15,6 18,7 20,6 22,6
Vay / EBITDA (fan) 1,8 1,4 1,3 1,2 1,1 1,2 1,2 1,0 0,9 0,8
S6 ngay phai thu 92 81 113 93 86 41 a1 a1 41 a1
S6 ngay ton kho 13 13 13 10 10; 10 10 10 10 10
Capex / TSCD 19% 42% 28% 37% 30% E 29% 26% 26% 24% 22%
Doanh thu thuan 3.206 3.898 3.846 4.832 5.956 E 6.796 7.815 9.378 10.316 11.348
Tang trudng doanh thu 23% 22% -1% 26% 23% E 14% 15% 20% 10% 10%
EBITDA 1.072 1.445 1.513 1.719 2.062 E 2.251 2.625 3.156 3.548 3.980
LNST c6 déng cong ty me 612 994 2.251 1.455 1.756 E 2.834 3.199 3.489 3.666 3.858
Tang truong loi nhuan 65% 62% 126% -35% 21% E 61% 13% 9% 5% 5%
Téng tai san 10.731 13.031 13.546 17.998 19.826 E 22749 25.303 28.280 31.107 34.104
Téng vay 1.921 2.029 1.963 2.167 2.390 E 3.019 3.019 3.019 3.019 3.019
Vén cha sé hitu ¢6 déng me 6.319 6.926 8.580 12.382 13.140 E 15.089 17.213 19.530 21.966 24.528
Can d6i von dai han -573 -592 1.465 4.573 3.864 E 4.933 5.467 5.944 6.333 6.733
Dong tién ty do (FCF) 427 -1.151 2.149 401 91 E 2.031 2.341 2.415 2.452 2.566
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Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn

DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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