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Bao cao cap nhat KQKD Quy 2/2026 - PVD

HOSE - PVD - Téng CTCP Khoan va Dich vu Khoan Dau khi (PV Drilling)

LNST cO PONG ME - Q2

163

ty dong - -32,2% YoY

DOANH THU THUAN - Q2

3.028

ty dong - +23,7% YoY

EBITDA - Q2

627

ty dong - +25,7% YoY

BIEN LOI NHUAN GOP

18,0%

-3,3 dpt so Quy 2/2025

PANH GIA KQKD QUY 2/2026 TIEN PO LOI NHUAN NAM

Ké&t qua Quy 2/2026 cta PV Drilling phan héa r6 gilra doanh thu va
lgi nhuéan. Doanh thu dat 3.028 ty dong (+23,7% YoY) va EBITDA
627 ty (+25,7%), nhung LNST c6 déng cong ty me chi con 163 ty
(-32,2% YoY), murc thdp nhat 5 quy. Gian PV DRILLING IX van hanh
tlr thang 4/2026 day tai san co dinh lén 16.655 ty; khau hao va chi
phi 13i vay 111 ty (gap 2,4 lan cung ky) lay gan hét phan lgi nhuan
tang thém. TCBS Research danh gia kha nang van hanh ctia PVD
van bén virng, hiéu suat doéi gian trén 99%; tuy nhién bién Igi nhuén
Quy 3-4/2026 sé thap do ghi nhan phan chi phi con lai tir du an cii
va chi phi nang cap gian. binh gia P/E 14,8 lan cho thay thij gia da
phan anh gan hét ky vong mad réng déi gian, tai thai diém nay nha
dau tu nén quan sat thém tinh hinh kinh doanh ctia cong ty.
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6T thuc hién 478 ty. K€ hoach doanh thu 11.185 ty dat 57,5%.
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CAN THEO DOI

Doi gian kin lich, hiéu suat trén 99%
6T dat 6.429 ty - gian PV DRILLING IX van hanh tir thang
4/2026

EBITDA quy tang nhanh hon doanh thu
+25,7% YoY - bién EBITDA 20,7% so 20,4% cung ky, van
hanh &n dinh
59 8% LNST 6T dat gan 60% ké& hoach ca nam

19 %0 478 ty trén k& hoach 800 ty - k& hoach thap hon 24% so
KE HOACH NAM 4 rc hien 2025

TRIEN VONG 2026

+62,8%

DOANH THU 6T

627

TY - EBITDA

Loi nhuan giam manh du doanh thu tang

- o
32'2 0 163 ty, thap nhat 5 quy - khau hao va |&i vay tang vuot
LNST-ME Q2 . .x
phan tang doanh thu
111 Chi phi lai vay quy tang 136% YoY
o LN thuan HDKD gap 2,8 Ian l&i vay, so 6,6 Ian cung ky
TV LAIVAY ovay 5,474 1
-151 Dong tién kinh doanh 6 thang am
) phai thu 5.784 ty (+34,1% YoY) hut vén - cung ky 2025
TY - CFO 6T

duong 14 ty

Gian thr tdm nhéan ban giao ngay 28/7 téi Quy 2/2027 méi van hanh thuong mai, nén nira cudi nam doanh thu van dya vao doi
gian hién hiru. Ban Ianh dao cho biét lgi nhuén sé phuc héi tir Quy 4, khi du an Séng Ddc hoan tat gitra thang 8. Du phéng
TCBS Research 2026 da phan énh diéu nay: doanh thu 13.512 ty (+24,0%) nhung LNST c& dong me chi 990 ty (-4,7%), bién
gop 19,0%, ROE 5,2%. Néi cach khdac, Igi nhuan 2026 udc tinh sé di lui nhe du doanh thu tdang manh.

LNST Cb ME 2026F

990

ty dong - -4,7% YoY
LNTT 1.340 ty

DOANH THU 2026F

13.512

ty dong - +24,0% YoY
EBITDA 2.536 ty

BIEN LN GOP 2026F

o
19,0%
s0 18,4% cua 6T/2026
bién rong 7,3%

P/E DY PHONG 2026F

16,6
lan - P/B 0,8 Ian
ROE dy phéng 5,2%

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 06/08/2026

EV/EBITDA - LAN

8,2

P/B - LAN

0,95

P/E - LAN

14,8

VON HOA - TY D

16.467

GIA - PONG
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SLCP - TRIEU

927,7
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PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS
TECHCOMSECURITIES €9 oV Drling VD G KalKb o 212008

1. Danh gia cua TCBS

Quan diém vé két qua Quy 2, chu ky dau tu déi gian va trién vong thoi gian tdi

Quy 2/2026 cua PV Drilling la mét quy doanh thu di lén con Igi nhuan di xudng. Doanh thu thuan dat 3.028 ty
doéng (+23,7% YoY; -11,0% QoQ), LNTT 261 ty (-18,7% YoY) va LNST c6 dong coéng ty me 163 ty (-32,2%
YoY; -46,9% QoQ), murc thap nhat ké tir Quy 1/2025. Liy ké 6 thang, doanh thu 6.429 ty (+62,8% YoY) va
LNST hogp nhat 478 ty (+21,6%), hoan thanh 57,5% ké hoach doanh thu va 59,8% ké hoach lgi nhuan. Mirc dat
ké hoach gan 60% sau nira nam la kha tich cuc, tuy nhién can luvu y ké hoach 2026 (11.185 ty doanh thu, 800
ty LNST) dat thap hon Ian lugt 3% va 24% so thuc hién 2025.

Khoang céach gitra doanh thu va lgi nhuan dén tir chu ky dau tu. Gian tw nang PV DRILLING IX chinh thirc van
hanh tir thang 4/2026, dua tai san cd dinh l1én 16.655 ty déng, tang 2.187 ty chi trong mot quy khi chi phi xay
dung co ban d& dang dugc két chuyén. Bi kém la ng vay 5.474 ty (+76,0% YoY) va chi phi |di vay 111 ty, gap
2,4 lan cung ky. PV Drilling giai trinh ba nguyén nhan: chi phi dau vao tang do xung daot dia chinh tri tai Trung
Pong, khong con thu nhap bao hiém gian PV DRILLING VI tirng ghi nhan Quy 2/2025, va chi phi 13i vay téang tur
vay dau tu PV DRILLING VIl va IX. Hiéu qua van hanh van én dinh: EBITDA 627 ty (+25,7% YoY), bién 20,7% so
20,4% cung ky.

V& trién vong, nén viéc kha chac: hiéu suat déi gian trén 99% va tong thoi gian hgp déng con phai thuc hién
4.015 ngay tinh tir 30/6/2026. Mat bang gia khu vuc da quay dau trong Quy 2: gia thué ngay gian tu nang
Pong Nam A binh quan Quy 2 con 95.100 USD/ngay, giam 9% YoY va 7% QoQ, tuy nhién ban lanh dao ky vong
gia thué ngay khu vuc sé hoéi phuc khi xung dot Trung Déng ha nhiét, nhu cau thdm do va khai thac dau khi
tang trd lai. Ngay 28/7, PV Drilling nhan ban giao gian tu nang thi tam (du kién dat tén PV DRILLING X), danh
dau 3 nam lién tiép mad rong doi gian; gian nay phai tai khai dong hai giai doan tai Namibia roi Viét Nam, du
kién chi van hanh thuong mai tir Quy 2/2027. Véi thi gia 17.750 déng (phién 06/08), PVD giao dich & P/E 14,8
l[an va P/B 0,95 lan. Dinh gia P/E tuong doi cao phan anh viéc lgi nhuan dang bi anh hudng bdi khau hao va
lai vay.

DY PHONG 2026 THEO TCBS RESEARCH

071 Doanh thu 13.512 ty (+24,0% YoY), LNTT 1.340 ty, LNST c6 déong me 990 ty (-4,7%), bién gop 19,0%,
bién rong 7,3%, EBITDA 2.536 ty, ROE 5,2%, ROA 3,1%, ty suat cd tic 0%.

02 Du phéng giam theo ky vong cuia doanh nghiép — 6 thang da dat 47,6% doanh thu va 47,4% lgi nhuan du
phéng. Nira cudi nam du kién dat 7.083 ty doanh thu (+10,2% so nira dau) va 521 ty LNST c6 dong me
(+11,1%), bién rong gan nhu di ngang quanh 7,4%. Kich ban nay da tinh t&i viéc Quy 3 con chiu ap luc tir
chi phi cham tién d6 du an Song Ddc va phan nang cap PV DRILLING VIII, IX theo thong tin tir céng ty.

03 Pinh gia tuong ddi cao — LNST ¢ dédng me 2026F 990 ty thap hon 11,0% so muc truot 4 quy hién tai
1.112 ty, nén P/E dy phdng 16,6 Ian cao hon P/E hién tai 14,8 lan.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 2/2026
PV Drilling - PVD - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

TECHCOMSECURITIES €9
2. Két qua kinh doanh Quy 2/2026

Btre tranh doanh thu va loi nhuan, cdc cau phan chi phi, tién dé so k& hoach nam
Quy 2/2026 la quy dau tién gian PV DRILLING IX déng gdp tron ven. Doanh thu thuan 3.028 ty déng ding tha
ba trong 5 quy gan nhat, nhung LNST c6é déng me 163 ty lai la mirc thap nhat cung giai doan.

CAC NHAN XET CHIiNH
01

02

vé 18,0%.

03

Doanh thu tang nha sé gian, khong nha gia thué — theo giai trinh cta PV Drilling, s6 gian tu nang sd hitu
hoat dong binh quan tang lén 5,91 gian (Quy 2/2025: 3,67) va gian thué 1én 2,59 gian (1,25); nguagc lai
doanh thu cac mang dich vu lién quan khoan giam do khai lurong cong viéc thap hon.

Chi phi dau vao tang vi yéu t6 dia chinh tri — cong ty cho biét xung dot tai Trung Dong da day chi phi
dau vao Quy 2 lén cao; cong vdéi khau hao gian mdi, gia von tang 28,9% YoY va bién gbp thu hep 3,3 dpt

Nén so sanh Quy 2/2025 c6 khoan mét I[an — cung ky ghi nhan thu nhap bao hiém lién quan gian PV
DRILLING VI, quy nay khong con; cong véi lai vay tang tir 47 1én 111 ty do vay dau tu PV DRILLING VIII va
IX, day la nhitng nguyén nhan chinh khién LNST giam 28,8%.

LNST c6 PONG ME

163

ty dong - -32,2% YoY

DOANH THU THUAN

3.028

ty dong - +23,7% YoY

CHI PHi LAI vAY

111

ty dong - +136,2% YoY

EBITDA

627

ty déng - bién 20,7%

LOI NHUAN GOP

544

ty dong - bién gop 18,0%

LOI NHUAN TRUGC THUE

261

ty déng - -18,7% YoY

Chi tiéu (ty déng) Q2/2026 Q2/2025 %YoY Q1/2026

Doanh thu thuan 3.028 2.447 +23,7 3.401 -11,0
Gia von hang ban (2.484) (1.927) +28,9 (2.763) -10,1
Lgi nhuan gop 544 520 +4,6 638 -14,7
Bién lgi nhuan gop (%) 17,97 21,25 -3,3 dpt 18,76 -0,8 dpt
Chi phi ban hang & QLDN (229) (209) 49,6 (207) +10,6
LN thuan tir hoat déng kinh doanh 315 312 +1,1 432 -27.1
Chi phi lai vay (111) (47) +136,2 (66) +68,2
Loi nhuan trudc thué 261 321 -18,7 396 -34,1
LNST c6 dong cong ty me 163 240 -32,2 306 -46,9
EBITDA 627 499 +25,7 701 -10,6

B Doanh thu thuan theo quy
Ty dong - dudng = tang truong YoY (%)

4.346

2.807 2571 3401 3.028

2.438 2.447

1.503

7,2%

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25

Nguén: BCTC hop nhat PVD, TCBS Research.

237%

1Q26 2Q26

B LNST c6 déng cong ty me theo quy

Ty dong - duong = tdng truong YoY (%)
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Nguén: BCTC hop nhat PVD, TCBS Research.

www.tchs.com.vn

3/8



PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " PV Drilling - PVD - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Bén truc theo dac thu nha thau khoan: quy mé va hiéu suét déi gian, bién loi nhudn va cau tric chi phi, chu ky
dau tu va don bay, von luu déng va dong tién

3.1. Doi gian, hiéu suat hoat dong & gia thué ngay
Véi mot nha thau khoan, loi nhuén chiu tac dong cda ba bién sé: s6 gian, ty 1é ngay c6 viéc va gia thué ngay.
Quy 2/2026, lgi nhuan chd yéu do téng trudng s6 gian dong gop.

®m Mang khoan déng goép toan bé mirc tang — doanh thu khoan di tir 1.354 1én 1.980 ty déng (+46% YoY) nho s6
gian hoat déng nhiéu hon. Nguoc chiéu, doanh thu dich vu khoan giam nhe do khéi lugng cong viéc thap hon.

m Nén viéc day nhung lich khoan cé khoang hé — t6ng thai gian hop déng con phai thuc hién dén 30/6 1a 4.015
ngay va khong gian nao phai nam cha viéc; nhung PV DRILLING IX hét hop dong thang 7/2026 va hop dong ké
tiép chi khéi déng thang 10, con PV DRILLING VI cho sang thang 8. Xa hon, gdi thau khoan du an C4 Voi Xanh
du kién chi moi thau khoang dau nam 2029, dong khi dau tién nam 2031.

m Gia thué ngay khu vuc da quay dau — theo chia sé clia cdng ty, gid thué gian tu nang binh quan tai Péng Nam A
dat 95.100 USD/ngay trong Quy 2/2026, giam 9% YoY va 7% QoQ, du liy ké 6 thang van tang 4% lén 98.800
USD/ngay. Nguyén nhan la khoan tai Trung Dong bi tri hodn khién ngudn cung gian du thira dich chuyén sang
Pong Nam A. Pay 1a mét bang thi trudng, khéng phai don gid PVD dang thuc hién: gian cia PVD chay theo hop
dong da ky nén nén gia khu vuc chi anh hudng khi tai ky.

® Danh gia: mo hinh tang trudng la mua thém gian deé tang thém ngay cong, nhung dang roi ding lic mat bang
gid khu vuc di xudng. Moi gian mdi phat sinh khdu hao va l3i vay ngay lap tirc trong khi doanh thu tinh theo lich
khoan. Khoang hd lich Quy 3 |a rui ro gan, gia thué yéu la rai ro cta ky tai ky.

3.2. Bién lgi nhuan & cau tric chi phi

Bién gop Quy 2 dat 18,0%, giam 3,3 diém phan trdm so cung ky. Giad von tang 28,9% YoY, nhanh hon murc

23,7% cla doanh thu; ngoai khau hao gian mdi, theo cong ty con do chi phi dau vao tang vi xung dét tai

Trung Pong. Bu lai, chi phi gian tiép duoc kiém soat tot: chi phi ban hang va quan ly 229 ty, ting 9,6% Yoy,

chiém 7,6% doanh thu so 8,5% cung ky.

m EBITDA van duy tri 6n dinh — bién EBITDA quy 20,7%, nhinh hon 20,4% cung ky; khoang cach gitra EBITDA va
LNTT tang tir 178 1&n 366 ty.

B Thué suat hiéu dung tang lén 31,8% so 22,1% cung ky, thém khoang 25 ty; chi tiéu nay dao déng manh vi doanh
thu trai trén nhiéu qudc gia.

® Panh gia: méi 1 diém phan tram bién goép twong duong khoang 30 ty lgi nhuan gép méi quy. Bién cé thé hoi vé
viing 20% néu céc gian chay tron quy; rdi ro khoang tréng lich khoan sé giam thang vao lgi nhuan vi khdu hao
van phat sinh.

B Bién lgi nhuan gop theo quy H EBITDA va bién EBITDA
% - bién dao ddng theo co cau gian va lich khoan Ty dong - duong = bién EBITDA (%, truc phai)
23,7% 701
18,4% 180% 3% 1555 188%  180% 499 642 576 627
W
20,4% ! = 20,6% (20,7%]
13,3%
3024  4Q24 1025 2025  3Q25  4Q25  1Q26  2Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1026 2Q26
Ngudn: BCTC hop nhat PVD, TCBS Research. Nguén: BCTC hop nhat PVD, TCBS Research.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " PV Drilling - PVD - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3.3. Chu ky dau tu & don bay tai chinh

Tai san co dinh cudi Quy 2 dat 16.655 ty dong (+29,3% YoY), tang 2.187 ty chi trong mot quy, trong khi tai san
dai han khac giam tlr 4.257 xudng 2.362 ty: phan Ién la két chuyén xay dung co ban d& dang cla gian PV
DRILLING IX. Phan I6n muirc tang tai san cd dinh 13 két chuyén ndi bd nén tong tai san dai han chi tang 292 ty
trong quy; thay déi that nam & nguon von, ng vay chiém 18,4% tong tai san so 12,6% cung ky.

m No vay tang nhanh hon tai san — t6ng ng vay 5.474 ty dong, tang 76,0% YoY, trong d6 vay dai han 4.350 ty. Ty |é
ng vay trén von chd sd hitu 1én 31,1% tir 18,6% cung Kky; ng vay rong 2.677 ty so 494 ty mot nam trude. Theo
cong ty, chi phi ldi vay tang dén tir cac khoan vay phuc vu dau tu gian PV DRILLING VIl va PV DRILLING IX.

B Kha nang tra 1ai mong di r6 rét — lgi nhuan thuan tlr hoat dong kinh doanh ctia quy gap 2,8 lan chi phi lai vay,
giam tir 6,6 [an cung ky va 6,5 [an & Quy 1/2026.

m Panh gia: mat bang don bay tuyét déi van an toan: ng vay bang 2,2 [an EBITDA truct 4 quy, vén chd sé hiru
chiém 59,0% tong tai san. Nhung chu ky dau tu chua dirng. Ban lanh dao cho biét sau gian thir tdm s& mua
thém hai gian tu nang truéc nam 2030, suat dau tu muc tiéu 75-80 triéu USD moi gian gom ca chi phi tai kich
hoat, IRR t6i thi€u 13%. Cong ty cho rang bat én dia chinh tri 2026-27 md ra co hdi mua gian gia chiét khau
trude khi nhu cau khu vuc hoi phuc. Cong ké hoach dau tu hon 4.200 ty DPHDCD da thong qua, chi phi lai vay
nhiéu kha nang neo quanh 110 ty moi quy va don bay con tang tiép, trong khi gian thdr tdm chua tao doanh thu
t6i Quy 2/2027.

B Tai san co dinh va ng vay B Chi phi lai vay va kha nang tra lai

Ty déng - cudi quy Ty déng - duong = LN thudn HPKD / 1&i vay (Ian)

12.878 14.814 14.608 14,468 16.655

5,522 5.474 6,6x &7 7.8x 6,5% 111
3110 .4.1ua .4.409 . .
. m
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
2Q25 3Q25 4025 1Q26 2Q26
@ Tai san cd dinh Ng vay ngan & dai han

Nguén: BCTC hop nhat PVD, TCBS Research. Nguén: BCTC hop nhat PVD, TCBS Research.

3.4. Von luu dong, dong tién & sinh loi

Loi nhuan chua chuyén thanh tién. Dong tién kinh doanh Quy 2 chi dat 139 ty déng so 277 ty cung ky; ldy ké 6

thang am 151 ty trong khi cung ky 2025 duong 14 ty, do phai thu ngan han tang Ién 5.784 ty (+34,1% YoY),

khoang 158 ngay doanh thu trugt 4 quy.

B Hang ton kho ciing tang — 1.752 ty dong, cao hon 22,1% YoY va 15,6% QoQ, hap ly khi doi gian chay nhiéu hon
thi can du trir thém vat tu.

m B dém thanh khoan van con — tién va dau tu tai chinh ngan han 2.797 ty, thanh toén hién hanh 1,6 lan, du da
giam tir 3.129 ty cudi Quy 1 do vira chi dau tu vira bl von luu dong.

m Danh gia: ROE truot 4 quy 6,6% va ROA 4,1%, cai thién so 5,0% va 3,3% clung ky, nhung nhiéu kha nang chiing lai
khi cong ty du bdo Quy 3 con khé khan. Dot phat hanh gan 372 triéu co phiéu thudng (ty 1é 66,9%) chi la but toan
von chu sd hitu, khéng mang lai dong tién cho c6 dong; du phdng dé ty suét co tirc 2026 & mirc 0%.

B Phai thu ngan han va hang ton kho W Dong tién kinh doanh va bo dém tién
Ty déng - cudi quy Ty déng - cét = dong tién, dudng = tién va dau tu tai chinh
4313 4.650 5.320 5.790 5.784 0616 1.107 2.797
1.435 1.644 1.537 1.516 1.752
m- o B il SR ®
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 ?
2Q25 3Q25 4Q25 1026 2Q26
@@ Phai thu ngan han Hang tén kho
Ngudn: BCTC hop nhat PVD, TCBS Research. Nguén: BCTC hop nhat PVD, TCBS Research.
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PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " PV Drilling - PVD - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 2/2026

Trich luoc bang can déi ké todn va bdo cdo két qua kinh doanh hop nhat 5 quy gan nhat

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Tién & tuong duong tién 1.672 1.403 1.821 1.427 1.317
Dau tu tai chinh ngan han 944 627 689 1.702 1.480
Phai thu ngan han 4.313 4.650 5.320 5.790 5.784
Hang tén kho 1.435 1.644 1.537 1.516 1.752
Tai san ngan han khac 258 308 290 382 452
Tai san co dinh 12.878 14.814 14.608 14.468 16.655
Tai san dai han khac 3.274 3.470 4.045 4.257 2.362
TONG TAI SAN 24.774 26.916 28.310 29.542 29.802
No phai tra 8.012 9.753 11.212 12.095 12.210
Trong do: no vay ngan & dai han 3.110 4.108 4.409 5.522 5.474
Téng vén chi sé hiru 16.763 17.163 17.098 17.447 17.592

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Doanh thu thuan 2.447 2.571 4.346 3.401 3.028
Gia vén hang ban (1.927) (1.961) (3.674) (2.763) (2.484)
Loi nhuan gop 520 609 672 638 544
Bién Igi nhuan gop (%) 21,25 23,69 15,46 18,76 17,97
Chi phi ban hang & QLDN (209) (208) (320) (207) (229)
LN thuan tir hoat déng kinh doanh 312 401 352 432 315
Chi phi l3i vay (47) (46) (45) (66) (111)
Loi nhuan trudc thué 321 366 499 396 261
Lgi nhuan sau thué 250 277 379 300 178
LNST c6 dong cong ty me 240 278 365 306 163
EBITDA 499 642 576 701 627

Ngu6n: BCTC hgp nhat PVD, TCBS Research.
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TECHCOMSECURITIES €9

PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH
PV Drilling - PVD - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2021-2030

Don vi: ty dong (trlr cdc dong ty 1€, an, %, s6 ngay) - Cot 2026—2030 la so liéu du phong

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S6 lugng co phiéu (triéu) 927,7 927,7 927,7 927,7 927,7 927,7 927,7 927,7 927,7 927,7
P/E (fan) 624,5 -94,3 26,3 18,2 15,2 16,6 13,9 13,8 12,8 12,3
EPS (ddng/cp) 21 -110 630 752 1.119 1.067 1.274 1.287 1.386 1.443
P/B (an) 0,9 0,7 1,0 0,8 0,9 0,8 0,7 0,7 0,7 0,6
BVPS (d6ng/cp) 14.650 14.927 15.802 17.033 18.152 23.228 24.502 25.789 27.175 28.619
EV/EBITDA (Ian) 26,7 16,8 11,2 50 9,7 82 7,6 7,1 6,7 6,3
ROE 0,1% -0,8% 4,1% 4,6% 6,4% 5,2% 5,3% 5,1% 5,2% 5,2%
Bién Igi nhuan gop 9,3% 10,6% 22,5% 18,9% 19,1% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0%
Bién lgi nhuan hoat déng 0,7% 1,2% 13,1% 12,0% 11,2% 11,7% 11,7% 11,7% 11,7% 11,7%
Bién lgi nhuan rong 0,5% -1,9% 10,1% 7,5% 9,5% 7,3% 8,2% 7,9% 8,1% 8,0%
Doanh thu / Tai san 0,22 0,3 03 0,4 0,4 0,4 04 0,4 0,4 0,4
(Vay - Tién) / Vén CSH 0,09 0,09 -0,01 0,00 0,11 0,02 0,05 0,08 0,08 0,05
Vay ngan han / Vay dai han 0.2 03 0,2 0,2 0,2 0.2 0,2 0,2 0,2 0,2
EBIT / Léi vay (1an) -0,2 04 3,0 47 6,4 4,0 42 3,5 47 50
Vay / EBITDA (lan) 7,7 46 2,2 1,6 18 17 18 17 14 13
S& ngay phai thu 215 174 206 146 112 131 140 130 119 110
S6 ngay tén kho 86 63 77 54 57 57 62 62 62 62
Capex / Tai san ¢ dinh 5% 1% 1% 11% 21% 23% 15% 18% 12% 14%
Doanh thu thuan 3.995 5.432 5.804 9.288 10.897 13.512 14.458 15.181 15.940 16.737

Téng trudng doanh thu 36% 7% 60% 17% 24% 7% 5% 5% 5%
EBITDA 507 850 1.616 2.002 2.082 2.536 2.752 2.940 3.132 3.323
LNST c6 dong céng ty me 20 -103 585 698 1.039 990 1.182 1.194 1.286 1.339

Tang trudng loi nhuan n/a n/a 79% 49% -5% 19% 1% 8% 4%
Tién & dau tu ngén han 2.675 2.503 3.534 2.973 2.510 4.038 4.439 2.530 2.239 3.033
Phai thu ngén han 1.936 2.163 2.314 3.469 5.320 5.349 5.723 5.090 5.345 4743
Hang ton kho 758 909 1.000 1.216 1.537 1.907 2.040 2116 2.222 2.333
Tang tai san 20.761 20.704 21.633 23.615 28.310 34.646 37.493 37.915 39.670 41.502
Vay ngén han 748 835 553 507 821 821 1.035 810 810 810
Vay dai han 3.206 3.000 2.788 2.541 3.588 3.588 4.524 3.540 3.540 3.540
Téng vay 3.954 3.835 3.341 3.048 4.409 4.409 5.559 4.350 4.350 4.350
Téng ng 6.930 6.626 6.735 7.562 11.212 12.839 14.504 13.731 14.200 14.693
Vén chu sé hitu 13.832 14.079 14.898 16.052 17.098 21.807 22.989 24.183 25.469 26.809
Can d6i vén dai han 2.398 2778 3.782 3.658 3.038 4.895 5.275 2.777 2.538 1.753
Dong tién tu do (FCF) 618 1.484 1.324 975 -600 -2.072 -471 -320 7 325

Ngubén: BCTC hop nhat PVD, TCBS Research.
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DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui long déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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