B: 'A CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BETA

Tang 4 - 5, 55 Nam Ky Khai Nghia, Phudng Bén Thanh, Thanh phé
SECURITIES INC H& Chi Minh

CTCP CHUNG KHOAN VIETCAP (HOSE: VCI) BAO CAO CAP NHAT KQKD Q2/2026
Ngénh: Chdng khodn Ngay 11/08/2026
DOANH THU HOAT DONG LGOI NHUAN TRUGC THUE VON CHU SG HUOU TONG TAI SAN
1.175,85 270,81 17.137,89 39.727,39
tydong  +1,39% YoY tydong  +28,05% YoY tydong  +37,77% YoY ty dong  +81,42% YoY

Cap nhat KQKD Q2/2026

THONG TIN CO PHIEU Trong Q2/2026. VCI ghi nhan LNTT dat 270,8 ty déng

Thi gia (ddng/cp) 22.100 (+28,05% YoY) va LNST dat 250,6 ty dong (+36,26%
o o YoY) nh& ghi nh&n tang trwdng doanh thu & mang
Von hoa thi trurong (ty dong) 25464 Ccho vay margin dat 463,02 ty dong (+79,67% YoY)
S 0 n R
S6 cp dang lwu hanh (cp) 1.152.231.925 Cl?lem,ty "0[‘9 ?_’?_A) d_Oaanl thu ,han dong.,Ben C‘?Anh
doé, mang Mai gi¢i ghi nhan mc tang trweong khiém
Gia cao nhat 52 tuan (déng) 34.950 ton khi doanh thu ghi nhan dat 225,6 ty dong (+2%
YoY). O dién bién nguoc lai, doanh thu mang Tw
Gia thap nhat 52 tuan (dong) 18.450  doanh (FVTPL, HTM, AFS) sut gidm dang ké khi
KLCP TB 20 ohié 6.905.905 doanh thu dat 472,6 ty dong (-29,75% YoY), dang chu
phién (cp) R y & muc Chirng khoan cho ban (AFS) ghi nhan doanh
GTGD TB 20 phién (ty dong) 208,87  thu 282.6 ty d6éng (+181.92% YoY).
EPS (ddng/cp) 1.267 Chang tbéi danh gia tiém nang tang truedng két qua kinh
. doanh van duy tri & mdc tich cwc khi cac mang déng
P/E (lan) 1744 g6p doanh thu chinh clia Vietcap van con dv dia ting
BVPS (dong/cp) 14933  TUOng.
P/B (Ian) 1,48 KET QUA KINH DOANH ty dong
@ Doanh thu LNST
Ty |é s& hiru nwéc ngoai 17,21%

1.526

1.443
1.406
% HOAN THANH KE HOACH ty dong
Ly ké doanh thu hogt dong 6T/2026 1.159 1.175
GEEFETD) ¢.525 39,6%
Lay ké Igi nhuén trudc thué 6T/2026
@)/ 2.300 29,3% 850,9
QUY MO DU NG MARGIN / VCSH ty dong
Du ng margin 17.145
- 0 340,7
Vonchasdhiu 17.137 100,05%7 204,8
250,6
183,9

Chuyén vién phan tich
Pinh Hai Duy Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 (Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

Email: duy.dh@bsi.com.vn

Nguén: BCTC cua VCI, BETA téng hgp




B: 'A ' CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BETA

Tang 4 - 5, 55 Nam Ky Khai Nghia, Phudng Bén Thanh, Thanh phé

SECURITIES INC —— Hé& Chi Minh

T DOANH THU HOAT BONG CG CAU DOANH THU QUY 2 /2026
KINH DOANH 6T/2026 2.582,3 o
ty dong
ty dong +28,4% YoY
LGI NHUAN TRUGC THUE LGl NHUAN SAU THUE
Cho vay margin
46302 Tu doanh
674,7 591,3 ' 4726
’ ’
ty dong +19,08% YoY ty dong +23,51% YoY
BIEN LGOI NHUAN TRUGC THUE BIEN LGOI NHUAN SAU THUE
26,1 22,9
% -2,05 pp YoY % -0,30 pp YoY
Méi gici
Cho vay margin doéng vai troé tru c6t doanh thu - déng 225,67
go6p hon 39% trong co cau doanh thu va ti€p tuc duy tri t6c
do tang truedng cao. o o . A CHO VAY MARGIN FVTPL
Danh muc tw doanh phan héa - mirc tang trwdng phan
héa va cé bién do I&n cho thdy phan Ién doanh thu dén tir 463,02 237,76
mang tw doanh phu thuéc kha nhiéu vao tiém nang cta cac
St Q2 P +28,4% YoY -58,9% YoY
|0’p tai san mao hiém. Doanh thu Doanh thu
KHA NANG SINH LOI MO GICI AFS
@ ROE ROA 225,67 228,65
9,4% 8.8% 9,2% 8,9% +2,0% YoY +181,92 YoY
8,6% Doanh thu Doanh thu
7,8%

Quy md dw no con tiém nang tang trwéng - quy mo
duv ng margin cla cong ty hién tai chi méi dat khoang 1
lan so v&i VCSH, cho thdy tiém nang tang tredng doanh
4,3% 3,9% 4,4% 4,3% 4,4% 41% thu tich cwc tir mang cho vay margin.
Bién doanh thu ldi thuan tich cwc - wéc tinh 1ai cho
vay margin binh quan cé tin hiéu tang nhe trong khi lai
vay binh quan clia doanh nghiép van duy tri 6n dinh gidp
Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026  Q2/2026 cho bién lai doanh thu binh quan dwgc mé rong.

QUY MO DU NG MARGIN/VCSH BIEN LAl CHO VAY MARGIN
@ Dw ng margin VCSH ty dong @ Lii cho vay margin binh quéan Lai vay binh quan
Margin/VCSH 10,8%

18.009

120% 17.319 17145 17.137 10.2% 9,9%
16.613
‘ 9,1% 9,3%
100% 16.167 - - 9,0%

80% 13.944
60% 12.580 12.439 12.669
6,1% 6,1% 6,5%
40% 11.306 5,5% 5,6%
]
10.095
4,5%
20 [l .

Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

Nguén: BCTC ctia VCI, BETA téng hdp va tinh todn
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H6 Chi Minh

TONG TAI SAN VON CHU sG HUU NG NGAN HAN NG DAI HAN
39.727,39 17.137,89 22.229,8 359,7
ty dong ty dong ty dong ty dong
CO CAU NGUON VON o CO CAU TAI SAN TAI CHINH NGAN HAN
LZEe FTVPL ty dong
@ VCSH Nonganhan @ No dai han 2.463
- HTM
pE—— 300
17.325 19302 22229
16.717
10.670

9.067

WAICE RVAKY
12.669

Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

FVTPL ty dong

@ Ching khoan niém yét

Trai phiéu Chinh Phu Trai phiéu chua niém yét
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14.047

AFS ty dong

Chig khoan chua niém yét

4.025

10.342 12.227 @ 12.013
6.677 6.937

Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

HTM

Tién gtri c6 ky han

898 933

412 412
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0
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Nguén: BCTC cta VCI, BETA téng hdp




CONG TY CcO PHAN CHU'NG KHOAN BETA
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Nguén: BETA téng hgp va tinh todn
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Tang 4 - 5, 55 Nam Ky Khai Nghia, Phudng Bén Thanh, Thanh phé
SECURITIES INC —— Hé Chi Minh

PHU LUC: TOM TAT BAO CAO TAI CHIiNH

Trich lugc Bdng cén d6i ké todn va Doanh thu theo mdng

Bon vi: ty dong

BANG CAN POI KE TOAN Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
TONG TAI SAN 23.728 21.898 29.718 36.006 37.097 39.727
tT|Ieénn va cac khoan twong duong 2.302 47.228 2.637 3.214 2.048 3.649
;ii;a;zzr:;;'ocg/:gg nhan 1.195 77.708 59.945 2.238 2551 2.463
E:;ykgzszgflz;m?m gicr dén 898 933 300 412 412 412
Céc khoan cho vay 10.095 11.307 13.945 16.167 16.613 17.146
Céc khoan tai chinh san sang dé 7.524 7.783 11.457 13.308 13.089 14.047
ban (AFS)

Céc khoan phai thu 293 295 235 227 374 435
Tai san ngan han khac 352 168 369 79 174 198
Tai san dai han 107 120 125 137 1.280 1.284
NQ PHAI TRA 11.148 9.459 17.048 17.996 19.778 22.590
No ngén han 10.671 9.067 16.717 17.325 19.303 22.230
No dai han 477 392 330 671 475 360
VON CHU S& HOU 12.580 12.439 12.670 18.010 17.319 17.138
Vén gép 7.181 7.181 7.226 8.501 8.501 11.476
Chénh léch danh gia tai san 1.893 1.568 1.325 2.694 1.875 1.443
Théng dw vén c6 phan 2.594 2.594 2.603 5.281 2.687 2.687
Lgi nhuan chwa phan phaoi 912 1.096 1.516 1.534 1.281 1.532

Nguén: BCTC ctia VCI, BETA téng hgp
I TR



B: 'A CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN BETA

Tang 4 - 5, 55 Nam Ky Khai Nghia, Phudng Bén Thanh, Thanh phé
SECURITIES INC H& Chi Minh

PHU LUC: TOM TAT BAO CAO TAI CHIiNH

Trich lugc Bdng cén d6i ké todn va Doanh thu theo mdng

Don vi: ty dong

KET QUA KINH DOANH Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
DOANH THU HOAT DPONG 851 1.160 1.443 1.526 1.406 1.176
Doanh thu tu doanh 421 672 743 841 636 473
Doanh thu cho vay margin 257 258 314 276 415 463
Doanh thu mai gi6i 150 221 373 257 340 226
Doanh thu tu van (IB) 21 5 8 48 12 9
Doanh thu khac 2 3 6 3 4 5
Chi phi hoat déng 314 772 686 619 632 516
Lai gop hoat dong 537 387 758 907 775 660
Doanh thu tai chinh 9,1 4,0 5,7 43 21,3 -0,3
Chi phi tai chinh 183 153 203 314 346 360
Thu nhap/chi phi khac (rong) 15 0 - 0 - 3
LOT NHUAN TRU'GC THUE 355 211 519 544 404 271
LOT NHUAN SAU THUE 295 184 420 443 341 251

Nguén: BCTC ctia VCI, BETA téng hgp
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SECURITIES INC H& Chi Minh
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SECURITIES INC

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Chuyén vién phan tich chiu trach nhiém thyc hién bado cdo phéan tich nay xac nhan rang: hoan toan trung
thywe va khong c6 dong co cd nhan khi thuc hién bdo cdo nay. Tat cd nhitng thong tin néu trong bdo cdo nay
dugc thu thap tit nhitng nguodn tin cy va dd duwgc xem xét can than. Tuy nhién, ngwoi viét khong dam bao
tinh day du cling nhu chinh xac tuyét doi ctia nhitng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhin dinh trong
bédo cdo nay chi 1a quan diém riéng ctia ca nhan nguwoi viét ma khéong ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw
mua, ban hay nam gitt chitng khoan. Tai thoi diém phat hanh bao cdo, Chuyén vién phén tich khong biét
bat ky xung dot 1gi ich thuc té trong yéu nao ciia Chuyén vién phan tich hodc Cong ty C6 phan Chung
khoan BETA (BETA).

Bdo cdo phan tich nay chi nham muc dich cung cdp thong tin chung, khéng phdi va sé khong dugc hiéu la
mot 101 dé nghi hodc mot 16 moi chao dé thyc hién bat ky giao dich chitng khodn hodc cong cu tai chinh
nao khac va nha dau tu chi nén s dung bdo cdo phan tich nay nhu mdt nguén tham khéo. Chuyén vién
phén tich cling nhu Cong ty C6 phan Chitng khodn BETA sé& khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nha
dau tu cling nhu déi twong dwgc nhac dén trong bao cdo nay vé nhitng ton that cé thé xdy ra khi dau tw
hodc nhirng théng tin sai léch vé doanh nghiép. Cac céng cu tai chinh dugc dé cap trong bao cdo cé thé sé
khong phu hop vai tat cd nha dau tu. Nha dau tw phai c6 quyét dinh cda riéng minh bang cach tham khao
cac nha tu van tai chinh doc 1ap néu can thiét va dua trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tuw cu thé cta
minh.

Bdo cdo phan tich nay la tai sdn ctia Cong ty C6 phan Ching khoan BETA va khong dugc cong bo rong rai
ra cong chung, vi vy khong ai duwgc phép sao chép, tdi sdn xudt, phat hanh cling nhu tai phan phoi bat ky
nodi dung nao cta bdo cao vi bat ky muc dich nao néu khong c6 van ban chip thuan cia Cong ty C6 phan
Chtng khodn BETA. Khi s dung c4c ndi dung da dugc BETA chap thuén, xin vui long ghi rd nguon khi
trich dan. Moi c4 nhén, t6 chitc sé chiu trach nhiém d6i v6i BETA vé bat ky ton thit hodc thiét hai nao ma
BETA hodc khach hang ciia BETA phadi chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Khuyén cdo nay va theo quy
dinh cia phap luat.



	CTCP CHỨNG KHOÁN VIETCAP (HOSE: VCI)
	Ngành: Chứng khoán
	BÁO CÁO CẬP NHẬT KQKD Q2/2026

	1.175,85
	+1,39% YoY

	270,81
	+28,05% YoY

	17.137,89
	+37,77% YoY

	39.727,39
	+81,42% YoY
	Cập nhật KQKD Q2/2026
	THÔNG TIN CỔ PHIẾU
	Trong Q2/2026. VCI ghi nhận LNTT đạt 270,8 tỷ đồng (+28,05% YoY) và LNST đạt 250,6 tỷ đồng (+36,26% YoY) nhờ ghi nhận tăng trưởng doanh thu ở mảng Cho vay margin đạt 463,02 tỷ đồng (+79,67% YoY) chiếm tỷ trọng 39% doanh thu hoạt động. Bên cạnh đó, mảng Môi giới ghi nhận mức tăng trưởng khiêm tốn khi doanh thu ghi nhận đạt 225,6 tỷ đồng (+2% YoY). Ở diễn biến ngược lại, doanh thu mảng Tự doanh (FVTPL, HTM, AFS) sụt giảm đáng kể khi doanh thu đạt 472,6 tỷ đồng (-29,75% YoY), đáng chú ý ở mục Chứng khoán chờ bán (AFS) ghi nhận doanh thu 282.6 tỷ đồng (+181.92% YoY).
	Chúng tôi đánh giá tiềm năng tăng trưởng kết quả kinh doanh vẫn duy trì ở mức tích cực khi các mảng đóng góp doanh thu chính của Vietcap vẫn còn dư địa tăng trưởng.
	KẾT QUẢ KINH DOANH
	% HOÀN THÀNH KẾ HOẠCH
	QUY MÔ DƯ NỢ MARGIN / VCSH
	17.145
	17.137


	100,05%
	LŨY KẾ KẾT QUẢ  KINH DOANH 6T/2026
	DOANH THU HOẠT ĐỘNG



	2.582,3
	+28,4% YoY
	LỢI NHUẬN TRƯỚC THUẾ

	674,7
	+19,08% YoY
	BIÊN LỢI NHUẬN TRƯỚC THUẾ

	26,1
	-2,05 pp YoY

	591,3
	+23,51% YoY
	LỢI NHUẬN SAU THUẾ
	BIÊN LỢI NHUẬN SAU THUẾ

	22,9
	-0,30 pp YoY
	Cho vay margin đóng vai trò trụ cột doanh thu - đóng góp hơn 39% trong cơ cấu doanh thu và tiếp tục duy trì tốc độ tăng trưởng cao. Danh mục tự doanh phân hóa - mức tăng trưởng phân hóa và có biên độ lớn cho thấy phần lớn doanh thu đến từ mảng tự doanh phụ thuộc khá nhiều vào tiềm năng của các lớp tài sản mạo hiểm.
	KHẢ NĂNG SINH LỜI
	CƠ CẤU DOANH THU QUÝ 2 /2026
	tỷ đồng
	CHO VAY MARGIN




	463,02
	+28,4% YoY
	FVTPL

	237,76
	-58,9% YoY
	MÔI GIỚI

	225,67
	+2,0% YoY
	AFS

	228,65
	+181,92 YoY
	Quy mô dư nợ còn tiềm năng tăng trưởng - quy mô dư nợ margin của công ty hiện tại chỉ mới đạt khoảng 1 lần so với VCSH, cho thấy tiềm năng tăng trưởng doanh thu tích cực từ mảng cho vay margin. Biên doanh thu lãi thuần tích cực - ước tính lãi cho vay  margin bình quân có tín hiệu tăng nhẹ trong khi lãi vay bình quân của doanh nghiệp vẫn duy trì ổn định giúp cho biên lãi doanh thu bình quân được mở rộng.
	QUY MÔ DƯ NỢ MARGIN/VCSH
	tỷ đồng

	BIÊN LÃI CHO VAY MARGIN
	TỔNG TÀI SẢN


	39.727,39
	tỷ đồng
	+81,42% YoY
	VỐN CHỦ SỞ HỮU

	17.137,89
	tỷ đồng
	+37,77% YoY
	NỢ NGẮN HẠN

	22.229,8
	tỷ đồng
	+145,17% YoY
	NỢ DÀI HẠN

	359,7
	tỷ đồng
	-8,16% YoY
	CƠ CẤU NGUỒN VỐN
	tỷ đồng

	CƠ CẤU TÀI SẢN TÀI CHÍNH NGẮN HẠN
	tỷ đồng

	FVTPL
	tỷ đồng

	AFS
	tỷ đồng

	HTM
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