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(Cập nhật) MUA 
Giá mục tiêu 
(VNĐ) 41,500 
Thị giá  
(14/08/2026, VND) 31,450 

Lợi nhuận kỳ vọng  +32.0% 

 

Lợi nhuận HĐKD (26F, tỷ đồng) 49,927 
Kỳ vọng thị trường (26F, tỷ đồng) 51,707 

Tăng trưởng EPS (26F, %) 15.2 
Kỳ vọng thị trường (26F, %) 11.9 
P/E (26F, x) 6.4 
P/E thị trường (x) 12.9 
VNIndex 1,773.4 

Vốn hóa (tỷ đồng) 244,270 
SLCP đang lưu hành (triệu) 7,767 
% tự do chuyển nhượng (%) 35.5 
Tỷ lệ sở hữu nước ngoài (%) 24.7 
Beta (12T) 1.0 
Thấp nhất 52 tuần (VND) 28,400 
Cao nhất 52 tuần (VND) 43,500 

(%) 1T 6T 12T 
Tuyệt đối -1.7 -18.5 -7.2 
Tương đối 1.6 -13.3 -13.2 
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Năm tài chính (31/12) 12/23 12/24 12/25 12/26F 12/27F 
Thu nhập lãi thuần (tỷ đồng) 52,957 62,403 66,453 78,510 86,497 
Thu nhập ngoài lãi (tỷ đồng) 17,591 19,506 20,842 21,422 19,896 
Lợi nhuận hoạt động (tỷ đồng) 24,990 31,764 43,446 49,927 52,746 
LNST (tỷ đồng) 19,904 25,348 34,591 39,837 42,063 
EPS (đồng) 3,706 4,720 4,454 5,129 5,416 
ROE (%) 17.0 18.5 21.1 20.2 17.9 
P/E (x) 8.9 7.0 7.4 6.4 6.1 
P/B (x) 1.4 1.2 1.4 1.2 1.0 
GTSS (%) 23,440 27,655 23,129 27,762 32,600 
Ghi chú: Lợi nhuận ròng là lợi nhuận sau thuế của cổ đông công ty mẹ theo BCTC hợp nhất  
Nguồn: Dữ liệu doanh nghiệp, Mirae Asset Vietnam Research 

CTG · Ngân hàng 

NH TMCP Công Thương Việt Nam 
Kết quả tích cực  

Tăng trưởng tài sản ở mức vừa phải, kỳ vọng tăng tốc trong nửa sau 2026 
Tăng trưởng tín dụng của VietinBank (CTG) duy trì ở mức khiêm tốn 5.0% sv.25 trong 6T26, 
tương đối đồng pha với tăng trưởng cho vay khách hàng, trong đó cho vay KHDN đóng 
vai trò dẫn dắt. Cho vay doanh nghiệp FDI, doanh nghiệp lớn và DNVVN lần lượt tăng 
19.3%, 8.8% và 6.5% sv.25, trong khi KHCN giảm nhẹ 0.1%. Dù vậy, tín dụng KHCN tăng 
2.0% sv.Q1 trong Q2/26, cho thấy dấu hiệu phục hồi. Dự phóng tăng trưởng tín dụng 2026 
được giữ nguyên ở mức 14.3%, tương đương mức mở rộng khoảng 8.9% so với mức cuối 
Q2/26. Tiền gửi khách hàng tăng 5.4% sv.25, tuy nhiên cơ cấu huy động tiền gửi có phần 
kém thuận lợi khi CASA giảm khoảng 2%p xuống 23.5%, qua đó tác động tăng chi phí huy 
động, đặc biệt khi kỳ vọng tín dụng gia tốc trong nửa sau 2026. 
Chất lượng tài sản suy giảm nhẹ, với tỷ lệ NPL và NPL mở rộng tăng lên lần lượt 1.20% và 
2.13%, tương ứng tăng 10đcb và 16đcb sv.25, nhưng vẫn thấp hơn so với các tỷ lệ cùng kỳ 
năm trước. Dự báo NPL 2026 được giữ ở mức 1.20%, trong khi NPL MR dự kiến giảm về 
1.90%, chủ yếu nhờ tăng trưởng tín dụng tăng tốc trong 6T cuối năm. Tỷ lệ bao phủ nợ 
xấu (LLR) giảm xuống khoảng 134% từ 159% cuối 2025 và dự kiến phục hồi nhẹ lên 139% 
vào cuối 2026, trong khi chi phí tín dụng giữ nguyên ở mức 0.74%. Các khoản phải thu 
tăng mạnh 44.3% sv.25, trong khi lãi dự thu tăng 13.2% lên 19.4 nghìn tỷ, cao hơn đáng kể 
so với tốc độ tăng tín dụng. Mức tăng của lãi dự thu có thể phần nào phản ánh tăng 
trưởng cho vay doanh nghiệp mạnh hơn và lợi suất tài sản gia tăng, trong khi mức tăng 
mạnh của các khoản phải thu cần tiếp tục theo dõi.  
Tuy bảng cân đối mở rộng nhẹ, lợi nhuận vẫn duy trì mức cao 
Các thu nhập cốt lõi tiếp tục duy trì xu hướng tích cực, với NII +30.9% svck. trong Q2/26 và 
+28.1% trong 6T26, trong khi NSI +58.2% và +35.2%. CPHĐ được kiểm soát tốt, tuy nhiên, 
CPDP +17.3% trong 6T26 và +78.3% trong Q2/26. LNTT đạt khoảng 25.9 nghìn tỷ trong 
6T26, tăng 36.7% svck., trong đó Q1/26 tăng mạnh chủ yếu do nền thấp của Q1/25, trong 
khi tăng trưởng Q2/26 có phần chậm hơn với 21.8%. Tăng trưởng lợi nhuận nhìn chung 
vẫn chủ yếu đến từ đóng góp của các nguồn thu cốt lõi.  
NIM cải thiện khoảng 10đcb sv.Q1 trong Q2/26, đưa tỷ lệ này đạt 2.79%, vì vậy NIM dự 
báo cả năm 2026 được điều chỉnh tăng lên 2.80% từ 2.74%. Với kỳ vọng đẩy mạnh giải 
ngân trong nửa cuối năm, lợi suất tài sản có thể chịu áp lực giảm, trong khi CASA suy giảm 
và nhu cầu huy động vốn cao cũng hạn chế dư địa mở rộng NIM. Theo đó, dự báo tăng 
trưởng NII 2026 được nâng lên 18.1% từ 15.8%. Với các giả định về nguồn thu khác, CPHĐ 
và CPDP nhìn chung không thay đổi, việc nâng triển vọng lợi nhuận gần như hoàn toàn 
đến từ tăng NII và NSI dự phóng, LNTT 2026 ước đạt 49.9 nghìn tỷ, tăng 14.9% svck., từ 
mức 48.0 nghìn tỷ; ROA và ROE lần lượt đạt 1.4% và 20.1%. 
Duy trì khuyến nghị Mua với giá mục tiêu 41,500 VNĐ/CP 
Giá mục tiêu được nâng từ 40,750 lên 41,500 đồng, phản ánh dự báo lợi nhuận tăng. Mặc 
dù LNTT tăng trên 30% svck. trong 6T26, đà tăng trưởng dự kiến giảm tốc phần nào do 
mức nền cao của năm 2025 (+36.8% svck). CTG hiện giao dịch quanh 1.27x P/B, tương 
đương nhóm NHTN lớn nhưng thấp hơn BID với 1.44x, VCB với 2.03x, hay mức trung bình 
5 năm của CTG là 1.37x, qua đó tạo mức tương quan rủi ro/lợi nhuận hấp dẫn. Giá mục 
tiêu tương đương 1.47x P/B; mức định giá phụ trội này được hỗ trợ nhờ hoạt động hiệu 
quả, chất lượng tài sản tốt và tăng trưởng lợi nhuận bền bỉ. 
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BẢNG 1: CẬP NHẬT DỰ PHÓNG   
2025 2026F(Cũ) 2026F(Mới) 2027F(Cũ) 2027F(Mới) 2028F(Cũ) 2028F(Mới) 

Tăng trưởng (% CK)        
Cho vay 16.1 14.5 14.5 13.4 13.4 12.2 12.2 
TSSL 15.9 9.1 9.1 11.0 11.0 10.3 10.3 
Tín dụng 16.0 14.3 14.3 13.4 13.4 12.3 12.3 
TTS 16.0 9.3 9.5 10.9 11.0 10.3 10.1 
Tiền gửi và GTCG 11.9 15.4 15.8 13.2 13.2 11.8 11.8 
NII 6.5 15.8 18.1 10.3 10.2 13.1 13.1 
NSI -5.5 9.1 14.8 2.5 7.2 6.6 2.4 
LN trước dự phòng 2.3 14.6 17.7 5.7 6.2 13.9 13.5 
LNTT 36.8 10.5 14.9 4.9 5.6 17.9 17.6 
Thu chi (tỷ đồng)               
Thu lãi thuần 66,453 76,963 78,510 84,859 86,497 97,851 95,994 
Thu DV thuần 6,329 6,907 7,263 7,081 7,790 8,303 7,249 
Thu khác 14,513 14,159 14,159 12,106 12,106 12,949 12,949 
CPHĐ 26,551 28,446 28,446 30,480 30,480 32,664 32,664 
CPDP 17,298 21,559 21,559 23,166 23,166 24,257 24,257 
LNTT 43,446 48,024 49,927 50,399 52,746 62,181 59,270 
Chất lượng tài sản (%)               
NPL 1.10 1.20 1.20 1.15 1.15 1.14 1.14 
NPL MR 2.0 1.9 1.9 1.8 1.8 1.7 1.70 
LLR 158.8 138.8 138.8 138.9 138.9 135.2 135.2 
Chi phí tín dụng 0.64 0.74 0.74 0.71 0.71 0.68 0.68 
Biên (%)               
Lợi suất cho vay 6.8 7.1 7.2 6.9 7.0 6.9 6.8 
Lợi suất tài sản 5.7 6.1 6.2 6.0 6.1 6.1 6.0 
Chi phí tiền gửi 3.2 3.5 3.5 3.4 3.4 3.3 3.3 
Chi phí huy động 3.0 3.4 3.4 3.3 3.3 3.3 3.3 
NIM 2.66 2.74 2.80 2.75 2.80 2.86 2.8 
LN trước DP 42.4 40.7 41.4 39.5 40.4 41.7 40.8 
ROA 1.3 1.3 1.4 1.3 1.3 1.4 1.3 
ROE 21.1 19.4 20.2 17.3 17.9 18.0 17.6 
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Hình 1. Tín dụng giảm tốc trong 6T2026 (nghìn tỷ)  
 

  

Hình 2&3. Chất lượng tài sản ổn định   

  

 

Hình 4. LDR (%) kỳ vọng giảm 1.5-3%p nhờ điều chỉnh cách 
tính theo Thông tư 25/2026/TT-NHNN  Hình 5. Dư địa gia tăng khi nới trần huy động ngắn hạn cho 

vay trung dài hạn (%) 

   

Nguồn: Dữ liệu doanh nghiệp; Bloomberg; Mirae Asset Securities Research 
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Hình 6. NIM mở rộng 2 quý liên tiếp  Hình 7. Thu lãi thuần tăng mạnh (% CK) 
 

  

Hình 8. Thu phí hồi phục tích cực  Hình 10. TT thu nhập và kiểm soát chi phí hỗ trợ lợi nhuận 

 

 

 

Hình 11. Diễn biến giá 2026 có phần trầm lắng sau giai đoạn 
tăng mạnh  Hình 12. Định giá tiệm cận vùng hỗ trợ (P/B x) 

  

 

Nguồn: Dữ liệu doanh nghiệp; Bloomberg; Mirae Asset Securities Research   
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NH TMCP Công Thương Việt Nam (HOSE: VPB) 

Báo cáo kết quả hoạt động kinh doanh (tóm tắt)      Cân đối kế toán (tóm tắt)     
(tỷ đồng) 2024 2025 2026F 2027F   2024 2025 2026F 2027F 
Doanh thu từ lãi 124,461 143,142 172,649 188,118  Tiền và các khoản tương đương 11,148 12,583 13,842 15,226 
Chi phí lãi vay 62,058 76,689 94,139 101,621  Chứng khoán 217,406 214,823 222,414 231,061 
Thu nhập lãi thuần  62,403 66,453 78,510 86,497  Cho vay 2,063,773 2,433,950 2,670,219 2,978,738 
Doanh thu thuần từ dịch vụ 6,696 6,329 7,263 7,790  Tài sản cố định hữu hình 6,149 6,729 7,143 7,582 
Doanh thu thuần khác 12,810 14,513 14,159 12,106  Tài sản khác 86,911 99,614 117,205 132,590 
Thu nhập từ HĐKD 81,909 87,295 99,932 106,393  Tổng tài sản 2,385,388 2,767,699 3,030,824 3,365,198 
Chi phí hoạt động 22,546 26,551 28,446 30,480  Tiền gửi 1,606,317 1,793,732 2,088,875 2,364,998 
Lợi nhuận trước dự phòng 59,363 60,744 71,486 75,913  Nợ vay 432,605 564,430 478,185 470,781 
Tổng chi phí dự phòng 27,599 17,298 21,559 23,166  GTCG 151,678 174,030 189,483 214,623 
LNTT 31,764 43,446 49,927 52,746  Khoản nợ khác 46,283 55,865 58,659 61,592 
Thuế TNDN 6,281 8,589 9,870 10,427  Tổng nợ 2,236,883 2,588,058 2,815,201 3,111,994 
LNST 25,483 34,857 40,058 42,319  Vốn điều lệ 53,700 77,669 77,669 77,669 
Lợi nhuận thuần (trừ CĐTS) 25,348 34,591 39,837 42,063  Thặng dư vốn cổ phần 8,975 8,975 8,975 8,975 
      Lợi nhuận giữ lại 58,390 58,202 90,183 124,007 
      Quỹ dự trữ 26,469 33,589 37,368 40,869 
      CĐTS 971 1,206 1,427 1,684 
      Tổng vốn chủ 148,505 179,641 215,622 253,204 
           

Phân tích DuPont (%)      Các chỉ số chính     
 2024 2025 2026F 2027F   2024 2025 2026F 2027F 
Thu nhập từ lãi 5.63 5.56 5.95 5.88  Tăng trưởng (CK)         
Chi phí lãi 2.81 2.98 3.25 3.18  Cho vay 16.6 16.1 14.5 13.4 
Lợi nhuận từ lãi 2.82 2.58 2.71 2.70  Cho vay và phải thu 19.6 17.9 9.7 11.6 
Thu nhập ròng từ dịch vụ 0.30 0.25 0.25 0.24  Tiền gửi 13.9 11.7 16.5 13.2 
Thu nhập ròng khác 0.58 0.56 0.49 0.38  Vốn chủ sở hữu 18.0 21.0 20.0 17.4 
Tổng lợi nhuận hoạt động kinh doanh 3.71 3.39 3.45 3.33  Tổng tài sản 17.4 16.0 9.5 11.0 
Tổng chi phí hoạt động kinh doanh 1.02 1.03 0.98 0.95  Thu nhập ròng từ lãi 17.8 6.5 18.1 10.2 
PPOP 2.69 2.36 2.47 2.37  Thu nhập dịch vụ -5.9 -5.5 14.8 7.2 
Tổng chi phí dự phòng 1.25 0.67 0.74 0.72  LNTDP 18.5 2.3 17.7 6.2 
Lợi nhuận thuần khác 1.44 1.69 1.72 1.65  Lợi nhuận HĐKD 27.1 36.8 14.9 5.6 
LNTT 0.28 0.33 0.34 0.33  LNST 27.4 36.5 15.2 5.6 
Thuế thu nhập 0.01 0.01 0.01 0.01  Tỷ suất sinh lời         
ROA 1.15 1.34 1.37 1.32  Chênh lệch lãi ròng 3.00 2.70 2.74 2.76 
Đòn bẩy (x) 16.1 15.7 14.7 13.6  NIM 2.93 2.66 2.80 2.80 
ROE 18.5 21.1 20.2 17.9  Biên LNTDP  47.7 42.4 41.4 40.4 
Chất lượng tài sản (%)          ROA 1.15 1.34 1.37 1.32 
Tỷ lệ nợ xấu 1.22 1.10 1.20 1.15  ROE 18.48 21.08 20.16 17.94 
Tỷ lệ nợ xấu rộng 2.57 1.97 1.90 1.80  Thanh khoản         
Tỷ lệ bao phủ nợ xấu 174.68 158.83 138.84 138.88  LDR (loại trừ GTCG) 104.9 109.1 107.3 107.5 
Dự phòng trên tổng dư nợ 2.13 1.75 1.67 1.60  Cho vay trên tài sản 70.7 70.7 74.0 75.5 
Chi phí tín dụng (% tổng cho vay) 1.60 0.87 0.95 0.90  Tỉ Lệ An Toàn Vốn         
Chi phí tín dụng (% tổng tín dụng) 1.19 0.64 0.74 0.71  CAR         
Chỉ số trên mỗi cổ phiếu (VNĐ)          Tier 1         
EPS (theo báo cáo) 4,720 5,594       Tier 2         
EPS (trung bình) 4,720 4,454 5,129 5,416  Hiệu quả hoạt động kinh doanh         
GTSS 27,655 23,129 27,762 32,600  Chi phí trên thu nhập 27.5 30.4 28.5 28.6 
LNTDP/CP 11,055 7,821 9,204 9,774  Chi phí trên tài sản 0.9 1.0 0.9 0.9 
Nguồn: Dữ liệu doanh nghiệp, Mirae Asset Securities Research dự phóng 
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PHỤ LỤC 

Khuyến cáo quan trọng 
Lịch sử khuyến nghị và giá mục tiêu 2 năm gần nhất 

 

Công ty (mã cổ phiếu) Ngày Khuyến nghị Giá mục tiêu 

 

 

NH TMCP Công Thương Việt Nam 01/07/2024 Tăng Tỷ Trọng 25,512 
NH TMCP Công Thương Việt Nam 04/03/2025 Tăng Tỷ Trọng 32,149 
NH TMCP Công Thương Việt Nam 20/03/2025 Tăng Tỷ Trọng 32,495 
NH TMCP Công Thương Việt Nam 08/12/2025 Tăng Tỷ Trọng 39,685 
NH TMCP Công Thương Việt Nam 03/06/2026 Mua 40,750 
NH TMCP Công Thương Việt Nam 17/08/2026 Mua 41,500 
    
    
    
     
 

 

 
Khuyến cáo 
Kế từ ngày phát hành, Chứng Khoán Mirae Asset và các chi nhánh không có bất kỳ lợi ích đặc biệt liên quan đến doanh nghiệp chủ thể và không sở hữu trên 1% số 
lượng cổ phiếu đang lưu hành của doanh nghiệp chủ thể. 
 
Xác nhận của chuyên viên phân tích 
Chuyên viên phân tích chịu trách nhiệm thực hiện báo cáo này xác nhận rằng (i) những quan điểm được trình bày trong báo cáo này phản ánh đúng quan 
điểm cá nhân các tổ chức phát hành và chứng khoán trong báo cáo và (ii) không có phần thù lao nào của chuyên viên phân tích đã, đang, hoặc sẽ trực tiếp 
hay gián tiếp có liên quan đến các khuyến nghị hay quan điểm thể hiện trong báo cáo này. Tương tự như các nhân viên trong công ty, Chuyên viên phân tích 
nhận được thù lao dựa trên doanh thu và lợi nhuận tổng thể của Chứng Khoán Mirae  sset, trong đó bao gồm doanh thu từ các đơn vị kinh doanh khác như 
bộ phận Môi giới tổ chức, Ngân hàng đầu tư hoặc Tư vấn doanh nghiệp. Tại thời điểm phát hành báo cáo, Chuyên viên phân tích không biết về bất kỳ xung 
đột lợi ích thực tế, trọng yếu nào của Chuyên viên phân tích hoặc Chứng Khoán Mirae Asset. 
 
Tuyên bố miễn trừ trách nhiệm 
Báo cáo này được công bố bởi Công ty Cổ phần Chứng khoán Mirae Asset (Việt Nam) (sau đây gọi tắt là MAS), là công ty chứng khoán được đăng ký tại nước 
Cộng hòa xã hội chủ nghĩa Việt Nam và là thành viên của Sở giao dịch chứng khoán Việt Nam. Thông tin và ý kiến trong tài liệu này đã được tổng hợp từ các 
nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng những thông tin đó chưa được xác minh độc lập và M S không cam đoan, đại diện hoặc bảo đảm, rõ ràng hay ngụ 
ý, về tính công bằng, chính xác, đầy đủ hoặc tính đúng đắn của thông tin và ý kiến trong tài liệu này hoặc của bất kỳ bản dịch nào sang tiếng Anh từ tiếng 
Việt. Trong trường hợp bản dịch tiếng Anh của một báo cáo được chuẩn bị bằng tiếng Việt, bản gốc của báo cáo bằng tiếng Việt có thể đã được cung cấp cho 
nhà đầu tư trước khi thực hiện báo cáo này. 
Đối tượng tiếp nhận được nhắm đến của báo cáo này là các nhà đầu tư tổ chức chuyên nghiệp, những người có kiến thức đáng kể về môi trường kinh doanh 
địa phương, các thông lệ chung, luật và nguyên tắc kế toán, và không có việc cá nhân nào tiếp nhận hoặc sử dụng báo cáo này sẽ vi phạm bất kỳ luật hoặc 
quy định hoặc đối tượng của M S và các chi nhánh đối với các yêu cầu về đăng ký hoặc cấp phép ở bất kỳ khu vực tài phán nào sẽ nhận được hoặc sử dụng 
bất kỳ thông tin nào từ đây. 
Báo cáo này chỉ dành cho mục đích thông tin chung, không phải và sẽ không được hiểu là một lời đề nghị hoặc một lời mời chào để thực hiện các giao dịch 
bất kỳ chứng khoán hoặc công cụ tài chính nào khác. Báo cáo không cấu thành lời khuyên đầu tư cho bất kỳ người nào và người đó sẽ không được coi là 
khách hàng của MAS chỉ vì nhận được báo cáo này. Báo cáo này không tính đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính hoặc nhu cầu của các khách 
hàng cá nhân. Báo cáo không được dựa vào để thay thế cho việc thực hiện phán quyết độc lập. Thông tin và ý kiến trong tài liệu này là kể từ ngày của tài liệu 
này và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Giá và giá trị của các khoản đầu tư được đề cập trong báo cáo này và thu nhập từ chúng có thể giảm 
giá hoặc tăng giá, và các nhà đầu tư có thể phải chịu lỗ cho các khoản đầu tư. Hiệu suất trong quá khứ không phải là biểu thị cho hiệu suất trong tương lai. 
Lợi nhuận trong tương lai không được đảm bảo và có thể xảy ra mất vốn ban đầu. MAS, các chi nhánh và giám đốc, cán bộ, nhân viên và đại lý của họ không 
chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với bất kỳ tổn thất nào phát sinh từ việc sử dụng tài liệu này. 
MAS có thể đã đưa ra các báo cáo khác không nhất quán và đưa ra kết luận khác với các ý kiến được trình bày trong báo cáo này. Các báo cáo có thể phản 
ánh các giả định, quan điểm và phương pháp phân tích khác nhau của các nhà phân tích đã chuẩn bị chúng. MAS có thể đưa ra các quyết định đầu tư không 
phù hợp với các ý kiến và quan điểm được trình bày trong báo cáo nghiên cứu này. MAS, các chi nhánh của M S và giám đốc, cán bộ, nhân viên và đại lý của 
họ có thể có các vị trí dài hoặc ngắn trong bất kỳ chứng khoán chủ đề nào vào bất kỳ lúc nào và có thể thực hiện mua hoặc bán, hoặc đề nghị mua hoặc bán 
bất kỳ chứng khoán nào như vậy hoặc các công cụ tài chính khác tùy từng thời điểm trên thị trường mở hoặc theo cách khác, trong từng trường hợp, với tư 
cách là bên giao đại lý hoặc bên đại lý. MAS và các chi nhánh của nó có thể đã có, hoặc có thể mong đợi tham gia vào các mối quan hệ kinh doanh với các 
công ty chủ thể để cung cấp các dịch vụ ngân hàng đầu tư, tạo thị trường hoặc các dịch vụ tài chính khác được cho phép theo luật và quy định hiện hành. 
Không một phần nào của tài liệu này có thể được sao chép hoặc tái tạo theo bất kỳ cách thức hoặc hình thức nào hoặc được phân phối lại hoặc xuất bản, 
toàn bộ hoặc một phần, mà không có sự đồng ý trước bằng văn bản của MAS.  

Hệ thống khuyến nghị cổ phiếu Thang đánh giá ngành 
Mua : Lợi nhuận kỳ vọng từ 20% trở lên Tích Cực : Các yếu tố cơ bản thuận lợi hoặc đang cải thiện 
Tăng Tỷ Trọng : Lợi nhuận kỳ vọng từ 10% trở lên Trung Tính : Các yếu tố cơ bản ổn định và dự kiến không có thay đổi trọng yếu 
Nắm Giữ : Lợi nhuận kỳ vọng trong khoảng +/-10% Tiêu Cực : Các yếu tố cơ bản không thuận lợi hoặc theo xu hướng xấu 
Bán : Lợi nhuận kỳ vọng từ -10% trở xuống   

* Hệ thống khuyến nghị của chúng tôi dựa trên lợi nhuận kỳ vọng về tăng trưởng giá cổ phiếu trong vòng 12 tháng tiếp theo. 
* Giá mục tiêu được xác định bởi chuyên viên phân tích áp dụng các phương pháp định giá được đề cập trong báo cáo, một phần dựa trên dự phóng của người 
phân tích về lợi nhuận trong tương lai. 
* Việc đạt giá mục tiêu có thể chịu tác động từ các rủi ro liên quan đến cổ phiếu, doanh nghiệp, cũng như điều kiện thị trường, vĩ mô nói chung. 
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