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Doanh thu toan nganh tdang manh 48.5%yoy trong do

27 ngan hang Doanh thu BID, VCB, CTG, MBB va VPB chiém 51% doanh thu cla
27 NH niém yét
\ ? ATAY . + . 0 # i
Doanh thu (nghin ty dong) 401,328 48.5% Yov LNST LNST van tang trudng tich cuc BID, VCB, CTG, MBB va
LNST (nghin ty d6ng) 89.296 +25% YoY VPB chiém 58% Igi nhuan toan nganh.
Du ng cho vay tang 8.51% YTD dan dau van la nhém
A Nt o2 IR VI 0 Tin dung NH BID, VCB, CTG, MBB va VPB vdi tdng du' ng nhdm
Tong tai san (trieu ty dong) 22.6 +6.7% YTD ndy dat hon 8.7 triu ty dong.
ROA. ROE Toan nganh tang trudng suy giam da phan do su canh
VCSH (triéu ty dong) 1.92 +19.6% YOY / tranh clia cac chi phi von ddu vao gia téng.
Ty 1€ ng xau trung binh cla 27 ngan hang niém yét
DU nad tin dung (triéu tv don 15.4 +8.51% YTD ~ s giam xudng con 2.41%, néu xét vé s6 du ng xau thi ng
i ugHC Uity 9) Chat lugng tai san xau quy 2/2026 tang khoang 6% so vé@i quy trudc, dat
Huy ddng (triéu ty dong) 16.5 +4.36% YTD mufe 309.6 nghin ty.
. B A Giam so V@i A Huy dong tdng 4.36% YTD chu yéu tap trung vao nhom
0
Ty lé ng xau binh quan 2.41% quy trudc Huy dong ngan hang qudc doanh va nhém ngan hang TMCP I6n.

" Tang trudng tin dung duy tri 6 mirc cao trong khi huy dong von

phuc héi chdm cd thé khién canh tranh tién guri tiép tuc gia téng trong nira
culi ndm, dac biét tai cdc ngan hang c6 LDR cao va phu thudc nhiéu vao
ngudn von thi trudng. Trong bdi canh mat bang [ai sudt cho vay tiép tuc
chiu ap luc gidam nham ho trg tdng trudng kinh t&, chi phi von khd giam
tuong ng cd thé khién NIM duy tri 8 mirc thdp va phan héa manh
giira cac ngan hang. Bén canh dé, toc do tin dung tang nhanh han huy
ddng co thé lam gia téng ap luc thanh khoan va 13i suét lién ngan hang, dic
biét trong giai doan cudi nam khi nhu cau von thudng tang cao. bong thdi,
ng xau va ng nhom 2 cé dau hiéu gia tang tai mot s6 ngan hang,
khién chi phi du phong ti€p tuc la yéu t6 gay ap luc |én Igi nhuan. Cac bién
ddng vé ty gia, lam phat va mdi trudng 13i sudt qudc t& ciing cd thé han ché

Trién vong nganh ngan hang trong nira cudi ndm 2026 van duy tri
tich cuc, vGi dong luc chinh dén tir tdng trudng tin dung du ki€n tang toc:
trong Q3-Q4 nhd nhu cau von tir san xudt kinh doanh, dau tu céng, ha'
tang, FDI va tiéu dung. Quy md tin dung mé rong s& tiép tuc Mo trg tang:
trudng thu nhap 13 thuan va Igi nhuén, trong khi NIM khé phuc hi. Cac:
ngan hang c6 CASA cao, thanh khoan tot, b6 dém vén I6n va chat

dung va ki€ém sodt chi phi von. Dng thdi, qué trinh t8ng vén va trién
cac tiéu chuan an toan cao hon nhu Basel III s€ tao nén tang dé h
ngan hang nang cao nang luc tai chinh, cai thiéh quan tri rui ro
toc do tang trudng bén virng han trong trungva dai han.

Ngdon: BCTC ﬁgén hang
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QP 1743/QD-NHNN: NGi LDR ky thuat qua tién giri KBNN ky han

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Két luan chinh

« Tac ddng tich cuc, tuy nhién mang tinh “ndi ky thuat LDR” hon 1a bom thanh khodn méi; du dia tin dung b8 sung nhiéu kha ning sé dugc dinh huéng vao dau tu !
cdng/du an trong diém thay vi phan bd tu’ do theo co ché thi trudng.
» Quyét dinh 1743 khéng tu tao thém tién cho nén kinh t&€ ma gitip Big 3 chuyén mét phan ngudn vén KBNN dang hién hifu thanh néng Iuc cdp tin dung hgp 1€ hon vé |
mét quy dinh. Day la bién phap ho trg bang cén d6i, lam giam ap luc trong ngdn han khi phai huy dong thém tién gui thi trudng 1 dé dap ing LDR. Nhg dd, Big 3 6 !
thé& duy tri t&c dd téng trudng tin dung cao hon ma khdng nhét thiét phai ddy manh canh tranh 13i sudt huy déng trong ngan han.
« Tac dong nay ddc biét quan trong trong béi canh cac ngan hang quéc doanh thudng dam nhan vai tro cung cap von cho cac du an ha tang, nang lugng, giao thdng va |
cac doanh nghiép nha nudc I6n. Viéc néi mau s6 LDR gilip cac ngan hang cé thém ndng luc tham gia cac khoan cho vay hgp vén hodc tai trg du an cé quy mé I6n,
trong khi van duy tri ty I€ an toan theo quy dinh.

~552.8k +165.8k ~140.9k ~5.4bn

ty dong KBNN3k§/ han tai Big —— ty dong nguon hgp 16 b6 sung ——> ty dong du dia cho vay — 7] USD quy d6i
VCB + BID + CTG 50% - 20% = +30% gia dinh LDR cap 85% ~0.7% tin dung hé théng
Tac dong tich cuc Khong phai “tién méi” Phéan bd cé chon loc
« Giam &p luc LDR tai Big 3 « Chi thay doi phan dugc tinh vao -Uu tién dy an trong diém/dau tu
» Tdng nang luc gidi ngan quy mo I6n mauso DR~ N EO'IUagc d6na truc tiéb thap Vai
* HO trg muc tiéu tang truGng tin * Khong lam tang tien gui thuc te NHTMCP tgu rr1hz“:1nI P Thap ¥a
dung/GDP ¢ Hieu qua phu thuoc ky han/rut von » Agribank khdng hudng Igi néu
KBNN KBNN khong ky han

Ngubn; an hang 5
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Nhirng van ban thay doi
Ban hanh/hiéu

Van ban Iuc NGi dung chinh Tac dong
Stra TT22/2019 vé cach tinh LDR, trong do loai trr 80% tién guri cé
08/2026/TT-NHNN 15/05 / 15/05 ky han ctia KBNN khdi mau s6 LDR, tdtc chi 20% dugc tinh vao

nguon von huy dong

Ti€p tuc stra TT22/2019: TT25 quy dinh mac dinh khau trir 80%

tién gtri co ky han cia KBNN khi tinh LDR, dong thgi trao Tich cu'c manh do6i véi thanh khoan va du dia
TT 25/2026/TT-NHNN 22/06 / 01/07 quyén cho Thong doc NHNN quyét dinh mot ty 1€ khac trong tin dung; giam ap luc LDR, dac biét nhdm ngan

tirng thai ky. Trén cd s@ do, QD1743 giam ty I€ khau trir xubng 50%  hang quoc doanh.

trong giai doan 01/08/2026-31/07/2028

Slra TT39/2016 vé hoat déng cho vay; b sung quy dinh vé khoan vay Tich cwe. tna tinh linh hoat trona c2B A dund’ v
TT 29/2026/TT-NHNN 30/06 / 15/08 trong phudng 4n cd céu TCTD, khoan vay gié tri nhd, the ty thu ng va G LoE Vag A N
cho vay bang phuong tién dién tir/eKYC v

Tiéu cu'c ngan han ddi véi LDR, nhat 1a Big4 va
NH c6 lugng tién gui KBNN 16n.

T 27/2026/TT-NHNN 26/06 / 10/08 Sua TT51/2024 vé kiem toan doc lap doi véi NHTM, TCTD phi NH, Tang yéu cau ve quan tri, kiem soat va minh bach;

TCVM va chi nhanh NH nudc ngoai tac dong Igi nhuan truc ti€p khong I6n.
TT 21/2026/TT-NHNN 19/05 / 19/05 Stra TT15/2024 vé dich vu thanh toan khong dung tién mat Hb trg hoan thién hanh lang thanh toan sé.
TT 22/2026/TT-NHNN 19/05 / 19/05 Sira TT40/2024 V@ dich vy trung gian thanh toan chhgg”tgct'ﬁg o gﬁg_zﬁtzzﬁ thai fintech, vi gign tik
TT19/2026/TTNHNN 1905 /306 PR 5 IR e it 60 v ché thir nghiem cidim 16 e v 4t i i e
TT 07/2026/TT-NHNN 06/05 / 20/06 Eﬂanﬁgﬂggé‘i"é hoat dgng mdi gidi tién t¢ cia NHTM va chinhanh s thian hoat déng thi trugig tién tfinterbanik
T 23/2026/TT-NHNN 10/06 / 10/06 _Sru’C?_ Séfuﬂgytr?]igr:jj\éi %é:gga?%%?i héi lién quan tdi té chlrc khéng phai I;"Shdtérggn r<]:I:j?c%("a'\iIt|c:'j;(’.chi truGng ngoai h%am/ VI

Hoan thién khung phap ly cho dong xon dau tu'ra

34/202?/11'-NHNN 30/06 / 31/07 Hudng dan quan ly ngoai hoi doi véi dau tu ra nuéc ngoai nuc ngoai va dich vu FX clia ﬁg
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DOANH THU QUY 11/2026 ' K&t qua tich cu'c tuy nhién phan héa manh mé.
60,000 120% X = i¥ 3 ) 1
Trong Q2/2026, 18/27 ngan hang niém yét ghi nhan két qua kinh doanh kha quan,
50,000 & 0% | ti€p tuc duy tri da tang trudng tich cuc, trong khi 9 ngan hang con lai ghi nhan Igi
nhuan suy giam so vé&i cung ky, chd yéu tap trung 8 nhdm ngan hang quy mé vira va
40,000 & 80% nho.

. ¢ Su phan hda vé két qua kinh doanh ngay cang rd nét trong bdi canh tin dung duy tri

|
| t6c do tang truéng cao nhung huy dong von trén thi truGng 1 chua theo kip, dan dén

60%

20,000 r's ¢ 40%
e ¢ o
¢
10,000 | I I I 20%
L 2
0 IIIIIIIII...I—O%

BID CTG VCB MBB STB TCB ACB VPB SHB HDB VIB LPB TPB MSB SSB EIB OCB NAB BAB ABB VBB NVB VAB KLB BVB PGB SGB
mmm Doanh thu Q2/2026 Tang trudng toan nganh quy 2/2026 + DT Q2/2026 YoY

g|a tang ap luc canh tranh huy dong va chi ph| von. Ap luc nay dac biét I6n dbi vdi cac
ngan hang cé CASA thap, LDR cao va kha nang ti€p can ngudn von gia ré han ché, khi
phai duy tri mdt bang 13i sudt huy ddng & mirc tuong ddi cao dé dap ('ng nhu cdu
tang trudng tin dung. Trong khi d6, du dia cai thién Igi suat tai san bi han ché bdi
dinh hudng duy tri mat bang 3i suat cho vay thdp nham ho trg tdng trudng kinh t€,
khi€én NIM ti€p tuc chiu ap luc va trd thanh mot trong nhitng yéu té chinh tao nén su
phan hda Igi nhuan giilra cac ngan hang.

P . S— e %1 Tuy nhién, bugc sang nira cudi nam, Quyét dinh 1743/QD-NHNN nang ty I€ tién guri co

LNST quy 11/2026 ky han cia Kho bac Nha nudc dugc tinh vao nguén von huy dong khi xac dinh LDR tur
16,000 3000% 11 20% lén 50% dudc ky vong sé phan nao giam ap luc huy dong va tao thém du dia tin
14,000 o, |1 dUNg cho hé thdng, trong d6 nhém ngan hang thuong mai Nha nuGc nhu VCB, BID va

CTG dudc hudng Igi rd nét han nhd nam gilr ty trong 16n tién gui Kho bac Nha nudc.
« Doanh thu dat 401.328 nghin ty dong tang 48.5% YoY
 Lgi nhuan sau thué dat 89.296 nghin ty dong, tang 25% YoY.

« Tang trudng tin dung tinh dén hét quy 1I/2026 cua 27 ngan héng niém yét d
8.51% YTD, day la mic tang trudng tuong doi cao trong nuia dau nam va tao en
tang tich cuc cho tang truéng thu nhap lai trong cac quy eon |§I Tuy nhién,
tin dung duy tri cao ciing dang lam gia tang ap luc huy dong von, dac big
ngén hang cé LDR cao va nén CASA thap, qua déo thé khién chi
va han ché kha nang cai thién NIM.
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| NST Q2/2026 Téng trudng toan nganh quy 1/2026 (YoY) ® LNST Q2/2026 YoY
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- oo Tang ti sin . Thay d6i TTS - VCSH so véi cing ky ;
3,500,000 A 45% T6ng tai san VCSH
0 P e
3,000,000 N 40% Nhém NHTM c@ nho m 29% (tr‘[\e_u ty (trLeu ty
o 35% dong) dong)

A
2,500,000

N 30% 0
N , 2 L i 17% 22.6 1.92
. a,  NNOM NHTM ¢G phan Ion — 22%

20%

1,500,000
A A A 15% , ~ 20% +20-00/0 YOY +19-60/0 YOY
1,000,000 ‘ ‘ | | A Nhém quoc doanh mo/o

2,000,000

10%
500,000

biroolonnnees. . 0% 20% 40% +6.73% YTD  +8.0% YTD

BID CTG VCB MBB STB TCB ACB VPB SHB HDB VIB LPB TPB MSB SSB EIB OCB NAB BAB ABB VBB NVB VAB KLB BVB PGB SGB

0
® Thay doi VCSH mThay d6i TTS

mmm Tong tai san Q2.2026 Téng trudng TTS toan nganh 4 Thay dai TTS

\(__»___Téng tai san toan hé théng ngén hang ti€p tuc duy tri da ting trudng tich_cuc, dat khoang 22.6 triéu ty déng, ting 20% svck va 6.73% so_véi’
dau nam.

- Dong lyc téng trudng chl yéu dén tir nhom NHTMCP ¢ trung, trong d6 MBB, VPB va HDB ghi nhan mirc téng tong tai san lan lugt khoang 34%, 36% va 33% svck,
trong khi VCB tang khoang 20%. Dién bién nay cho thdy xu hudng ma rdng bang can ddi van tap trung tai cac ngan hang c6 nén tang von tét, kha nang tang trudng
tin dung cao va hé sinh thai khach hang réng, qua dé ho trg tang trudng thu nhap trong cac quy con lai cia nam.

«  Xét theo mUc tdng tir dau ndm, tdng tai san ctia nhém ngén hang quéc doanh gém VCB, CTG va BID téng lan lugt 9%, 7% va 3% YTD, trong khi nhdm«NHTMCP &
trung nhu VPB va HDB ghi nhan mdc tang cao hon, lan lugt dat 19% va 12%. Bang chu y, VPB va HDB da tirng budc hoan thién-hé sinh thai tai chinh gém ngan hang
— tai chinh tiéu dung - chu’ng khodn — bao hiém, qua dé tao diéu kién md rdng tép khach hang, gia tdng ban chéo san pham vada dang hoa nguon tha.

«  NSI cho rang téc d0 md rong tdng tai san s& tiép tuc duy tri & mic cao trong nira cudi nam, dac biét tai cac ngan hang c6 CAR t6t va kha nang huy dong von 6n dink.
Tuy nhién, tdng trudng tai san nhanh cling dat ra yéu cau ki€ém soét chat thanh khoan, chat lugng tin dung va hiéu qua st dung vén, do dé mue do phan hoa gilra’cac
ngan hang nhiéu kha nang sé ti€p tuc gia tang.

+  Xu hudéng nam 2026, nganh ngan hang dugc ky vong tiép tuc phan héa manh, dac biét sau khi Qb 1743/QDb-NHNN nang ty Ie tlen gu’l co an cua
KBNN du'gc tinh vao nguon von huy dong khi xac dinh LDR tir 20% lén 50%. ,

. Chlnh sach nay tao lgi thé rd hon cho nhom ngan hang quoc doanh nhd nam gitr phan I6n tlen guri KBNN qua dé glam ap luc huy dong tren thi tru’dng
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ROE - ROA CAR THEO BASEL I1 Q2/2026 ¢, CIR
mROE Q2/2026 ™ ROA (LNST/TTS 9.8% 50.0%
Q2/ ( /TTS) 0. 6% ot : i
18.0% ) 40.0%
15.6% 9.4%
9.2% 30.0% O ® s —————— ]
10.8% 9.0% 20.0%
8.8% 10.0%
8.6%
1.3% 1.5% 0.8% 8.4% 0.0%

CIR Q2/2025 CIR Q3/2025 CIR Q4/2025 CIR Q1/2026 CIR Q2/2026

2% =—Nhom québc doanh =@—Nhom NHTM cb phan 16
Nhém qudc doanh  Nhém NHTM ¢  Nhém NHTM ¢ Nhém quéc  Nhém NHTM c6 Nhdm NHTM & stk P co phan I6n
phan I6n nhd doanh phan 16n nho =@=Nhom NHTM c& nhd

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Hiéu qua sinh Ii gitta cd&c nhdm ngan hang ti€p tuc phan héa rd rét. Nném NHTMCP c& trung va nhém ngan hang qudc doanh dang dan dau, véi ROE/ROA
[an lugt khoang 15.6%/1.5% va 18%/1.3%. Két qua nay phan anh Igi thé vé cg cau tin dung, kha nang duy tri NIM, quy m6 hoat dong I&n va chi phi von thap
tai cac ngan hang dau nganh. Trong khi d6, nhdom ngan hang nho chi ghi nhan ROE khoang 10.8% va ROA khoang 0.8%, cho thay ap luc I8n haon vé bién Igi nhuén,
chi phi von va chat lugng tai san.

Vé an toan von theo Basel II, nhém NHTMCP c@ trung ti€p tuc duy tri hé s6 CAR cao nhat, khoang 9-10%, qua do tao du dia thuan Igi cho tdng trudng tin
dung va kha ndng hp thu rui ro khi quy md tai san mé rong. Nhdm ngén hang nhé duy tri CAR quanh 9-10%, van & mic tuong d6i an toan nhung kha nang bé sung
von ndi tai con han ché. Nhém ngan hang quoc doanh cé CAR thap han, quanh mirc 8%, do quy mo tai san co rui ro I6n va toc do tang trudng tin dungecao trong khi
qua trinh b sung v6n chua theo kip tc dd ma rong bang can ddi. Bén canh do, viéc tang von tai nhdm nay con phu thudc nhiéu vao k& hoach cdp vgh cta Nha nudc
hodc chia cd tic bang c6 phiéu, khién du dia tdng trudng tin dung va kha ndng dap (ng cac tiéu chuén Basel III trong tueng lai chiu nhiéu ap luc hén.

Vé hiéu qua hoat ddng, CIR tiép tuc cho thdy su phan hoda rd gitta cdc nhém ngan hang. Nhém ngan hang quéc doanh duy tri CIR thap‘nhat, khoang 28-
32%, nh(‘i Idi thé quy m6, n‘én doanh thu I6n vé kha néng kié’m soét chi phi t6't Nhém NHTMCP cG trung ghi nhan CIR khoéng 30— 35%, trong khi nhc’> gén
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/ DU NO’ CHO VAY Dur nd cap tin dung Q2/2026
3000000 : 50% mmm Tong du nd cho vay Q2/2026 =—TZng trudng tin dung so vdi quy 4/2024 i
apzy 00000 12.0% Dw neo tin dung: 15.4 triéu ty dong
2500000 A
30% 7,000,000 N 7Y A 7%
10.0% 27 ngan hang niém yet:
2000000 R A A 20% 6,000,000 +8.5% YTD
A A A A 10% 8.0%
1500000 A A A A A A 5,000,000 ;i : ;
A o% 7.3% NH quoc doanh: +5.2% YTD

4,000,000 6.0%

-10%
3,000,000

-20%

A
I -30% 2,000,000
I I I I I I I [ B B B B e B = _40%

1,000,000

4.0% NH c& trung: +10.1% YTD

. 2.0% NH c® nhé: -7.3% YTD

m Téng du ng cho vay Q2/2026 A T&ng trudng tin dung so véi quy 4/2025 Nhém qudc doanh Nhém NHTM c& phan Ién Nhom NHTM <& nho

Tang truéng tin dung quy II/2026 cua 27 ngan hang niém yét dat 8.5% YTD, tucong dudng khoang 1,208

1000000
500000 I | | I I
0

FELEFLELLERFELRLRE L EL R P LERLIF L

TY TRONG CHO VAY THEO KY HAN

nghin ty dong dugc dua vao nén kinh t€ va nhiéu kha nang sé tiép tuc tang toc trong cac quy tdi khi hoat dong san xuat:
®Nhém NHTM ¢ nhd ~ mNhom NHTM c6 phan I6n ~ mNhom qudc doanh !

— kinh doanh phuc hoi ro nét han. Toc do tang trudng tin dung trong quy II cao han quy I chi yéu nhG nhu cﬁui

I von ctia doanh nghiép cai thién, gidi ngan dau tu cdng dugc ddy manh va cac ngan hang chi déng mé rong tin dung taii
Ty trong cho vay daihin [_;2';0/;/0 céc linh vuc san xuét, tiéu ding va bat dong san. Bén canh dé, dinh hudng diéu hanh tin dung theo hudng ho trg téngi
trudng kinh t€ cling tao diéu kién dé cac ngan hang ddy nhanh giadi ngan trong nlra cudi ndm. Tuy nhién, tin dung téngi
I (5 nhanh ciing kéo theo ap luc I16n han 1én huy dong vén, thanh khoan va NIM, ddc biét tai cac ngan hang cé LDR cao. E

e chhaonvaytrIJng [:]T 21.3% Tang trudng tin dung bt pha cha yéu dén tir nhém NHTMCP c¢G trung, dac biét la cac ngﬁ’h hang tham giai_
nhan chuyén giao bat buéc nhu VPB (+23%) va HDB (+18.76%). Dong luc tang trug !
, . I, 5o quy md sau tai cdu tric, déng thdi ddy manh cho vay ban 1€ va san xuét — kinh doanh. Tuy n |

e Eha_ﬁvay e — 47.5% . dung cao cling dgt ra mot s& ap luc dang luu y. Thir nhat, CAR cd thé suy gidm khi tai s/a b :

o e P S v A o, M
00% 100 200% - 300% - 400%  S00% - 600% - 700%  thanh khoan cd thé gia téng trong bdi canh canh tranh I3i sudt ngay cang gay gatia cac yéu cau than
III dan dugc ap dung chat ché han.
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Trong Q2/2026, du nd xau noi bang cua 27
ngan hang niém yét ghi nhan mirc tang 18 nghin
ty dong, tdng 6% so véGi quy trudc. Téng ng xau cla
27 ngan hang niém yét dat 309.6 nghin ty dong.

Ty lé ng xau binh quan cua 27 ngan hang niém
yét giam vé mirc 2.41%, tuy nhién s6 du ng xau
tuyét doi van ti€p tuc gia tang, cho thay ap luc chat
lugng tai san chua thuc su' dugc cai thién tudng Ung.
Viéc ty |é ng xau giam chu yéu dén tir mau s6 du nd
tin dung tang nhanh, qua d6 lam pha lodng ty lé ng
Xau trén tong du ng. Dién bién nay cho thay rdi ro ng
x&au tiém an van hién hiru, dic biét khi tin dung
dang tang toc va mot phan du ng méi chua trai
qua day du chu ky danh gia chat lugng.

NSI cho rang trong nlra cudi nam, can ti€p tuc theo
doi sat ng nhom 2, toc do hinh thanh ng xau mdi va
mc d6 bao phu ng xau, bdi day sé la cac yéu to
quyét dinh ap luc chi phi du phong va mic do bén
virng clia tang trudng Igi nhuan.

Sang cac quy tiép theo cia nam 2026, du bao ty Ié ng
xau tiép tuc xu erc'jng giam nhe nhungdmuc cai thién
khéng 16n, chd' yéu nhg tang trudng tin dung dugc
thiic day dé hd trg nen kinh té€, qua do giup giam a
luc ng xau trong ngdn han tha? 'phan anh su/Aai
thién thuc su’ vé chat Iu’dng ta1/
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m Du phong RRTD Q2/2026

DU PHONG RUI RO
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e NhOm quéc doanh =====Nhém NHTM c6 phan I6n e====Nhdém NHTM c& nho

tin dung cta 27 ngan hang niém yét dat
244.666 nghin ty dong, tang 11.570
nghin ty déng (+5% QoQ).

Ty |é bao pht ng xau (LLCR) binh quan
tdng thém khoang 2 diém % Ién 79%,
cho thdy cac ngan hang ti€p tuc chu
dong cung c6 bd dém du phong trong boi
canh s6 du ng xau duy tri xu hudng gia
tang va lién tuc thiét Iap mirc cao mdi.
Trong dé, LLCR ciia nhém NHTMCP cG
trung va nhdm ngan hang nhé cai
thién Ién [an lugt khoang 72% va
65%, phan anh no luc tdng cudng kha
ndng hap thu rdi ro tin dung.

O chiéu ngudc lai, LLCR cua nhom
NHTM quéc doanh giam xudng
khoang 163%; du van cao nhat hé
thong, xu hudng suy giam cho thay toc
dod gia tang ng xau dang nhanh hon murc
b6 sung du’ phong tai nhdm nay.

Chung tdi cho rang ap luc du phong
van sé duy tri trong nira cudi nam,
dac biét tai cac ngan hang coé toc do
hinh thanh ng xauscao va bo dé
LLCR thédp. Do do4kha nang kiém spét
credit cost va duygtri ty Ié bao phu ng’xau
sé ti€p tuc lagy€u to quan trond” quyét
dinh mérc dofphan héa Ioi nhudf gitra cac
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HUY BONG VON

Huy dong
Q1/2026

Huy déng Huy dong Huy dong
Q2/2025  Q3/2025  Q4/2025
= Nhém NHTM c6 phan 16n

Huy dong
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TY TRONG HUY DONG
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«=®==Nhém NHTM c6 phan I6n

=@=Nhdém NHTM cG nho

Trong quy II/2026 tdng huy déng von cua 27
ngan hang niém yét dat 16.527 triéu ty dong, E
tang 4.36% so vGi cudi nam 2025 va khoang |
16.4% svck. :
Du huy dong van duy tri tdng trudng tich cuc,
téc dé nay van chdm hon tang truéng tin dung,
cho thay ap luc thanh khoan hé thdng van hién |
hiru. :
Pang chi y, chénh léch giira ting truéng !
tin dung va huy dong dang khi€n LDR c6 xu™
hudng gia tang, qua do lam tang canh tranh |
huy dong trén thi trudng 1 va gay ap luc 1én chi !
phi v6n. Tuy nhién, QD 1743/QD-NHNN nang ty
I€ tién gui c6 ky han cua KBNN dugc tinh vao
ngudn von huy dong khi xac dinh LDR tUr 20%
lén 50% dudc ky vong s€ phan nao giam ap luc

nay, dac biét dbéi véi nhdm ngan hang qudc
doanh dang ndm gilr lugng I6n tién giri KBNN.

Chlng t6i cho rdng trong nira cudi nam, cac
ngin hang cé CASA cao, ngudn vén dn dinh
va hudng Igi tir QP 1743 sé co Igi thé ro
hon trong viéc duy tri NIM va m@ rong tin
dung. Tuy nhién, QD 1743 chu yéu tao thém du

dia v& mdt ty Ié an toan chd k 4ng truc tiép bd

ki€m sodt chi phi v hal
yéu to quyet dlnh/mLfC’do phan ho
gitfa cac ngan haﬁg trong ntfa cudiffm.
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: A A ~ " Tang trudng tin dung quy II/2026 ting manh-,
CHO VAY/HUY DONG 4 QUY GAN NHAT trong khi huy dong von phuc hoi cham hon
B Cho vay/huy ddng Q3/2025 E Cho vay/huy ddng Q4/2025 Cho vay/huy déng Q1/2026 Cho vay/huy déng Q2/2026 khién ty 1é cho vay trén hE’V dong (LDR) toan
nganh téng thém khoang 2 diém % so véi quy trudc,

4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 , . - A R
_Q|<1hom q80c/ doanh Q2 Q3 —%h/()m NH‘IQM/co phar?lo'/n Nhdm quéc doanh  Nhdm NHTM c6  Nhém NHTM c8 giua cac ngan hﬁ.l.fg-
phan 16n nho
H Du ng Fibonds Q1/2026 EDu ng Fibonds Q2/2026 @ Du ng TPDN/VCSH

|

A S SR T S lén mirc 88%. Trong d6, nhom NHTMCP 3 trung
: 8 3 2 X o < 3 ) o chiu &p luc I8n nhat khi LDR d3 tdng 1&n khoang
| 8,\3 § E <y 96%, ti€p theo la nhdm ngan hang qudc doanh, phan
: anh sy chénh Iéch ngay cang rd gilta téc d6 md rong
| tin dung va kha nang huy dong von. Dién bién nay
cho thdy &p Iuc can ddi ngudn von va thanh khoan
| dang gia tdng, dac biét tai cac ngan hang co ting
trudng tin dung cao va nén CASA thap. Chiing t6i cho
: rang trong ndra cudi nam, canh tranh huy dong trén
thi trudng 1 s8& tiép tuc duy tri, qua do tao ap luc lén
| chi phi von va kha nang cai thién NIM. Tuy nhién, QD
i 1743/QD-NHNN dugc ky vong s& phan nao giam ap
i NHOM OUBC DOANH NHOM NHTM CG PHAN LGN NHOM NHTM C& NHO Iuc LDR tai nhom ngan hang quéc doanh, qua d6 tao
! i . , thém du dia cho tang trudng tin dung.

| NIM TRAI PHIEU CUA TCTD Vé NIM, bién ldi rong toan nganh van chiu ap
1 4.0% 1,400,000 16.0% luc thu hep, ddc biét tai nhom NHTMCP, trong khi
- 1,244,560 - 0 nhém ngadn hang quéc doanh d3 cai thién trd lai
! 3.5% \ 1,200,000 1,140,7 C 14.5% 14.0% £ VRN A \ p A m . Y \
! — ALY gl trong hai quy gan day nhd Igi theé ve chi phi von va
; 3.0% T 12.0% cd cdu ngudn von 6n dinh hon. Trong bi canh canh
| 2.5% T 10.0% tranh huy dong gia tdng nhung I&i suét.cho vay van
5 0% e —— 800,000 % ’ dugc duy tri & mL’l’c thép,' cécmngén hf"qng c(?ACAS,’A cao
o 600,000 870 8.0% nphu TCB, MBB s& ¢ Igi thé hon trong viéc bao vé
| 1.5% { ' 6.0% NIM; déng thdi, nhdm ngén;}nﬁ guéc doanh dug

I 100 400,000 ky vong hudng Igi tor QD 1743/QD-NHNN, qua 0
1.0% 0 202261718 40% ¥ ¢ p%én né% 2 e i 2

1 0.5% LY o .. 2.0% Ching tdi cho rang ~- '0Ng Nnira c

NIM NIM NIM NIM NIM NIM NIM ) 00% kho phuc hoi manhfva <& tiép tuc

\ === NhOM NHTM cG nhd
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LAI SUAT CHO VAY

LAI SUAT HUY PONG

===T8ng tin dung/Téng tién guri

e | SHD Ky han > 12 thang - Cao nhét

LSHD Ky han > 12 thang - Thap nhat

Ap luc gia ting Ién mat bang lai

|
! 12.00%
! 10.00% 0
i 10.00% \A / 3:8802 Sluat p, 5 < it - :
! 7.00% Ap luc len mat bang lai suat dugc ky
1 8.00% i vong van duy tri dén cuGi nam, du
i ., n it du dia tang manh khoéng con nhiéu
. 0 7 2 - A . 7
y M\ 2.00% do Chinh phu tiep tuc dinh hudng
] 1.00% i, g Ay 2 ’ , > X
' 4,00% 0.00% S gitr Irjn suat d er_c h(ja ly nham_Aho
! & R & o g° g9 trg tangN_trqdng ,klnh te. 'l'uy nhién,
i 2.00% W W W W W W trong boi canh tin dung tang nhanh
' o> P i > o> o> " o~ B ]
) M N N M M N hon huy dong, canh tranh tién gui
| 0'089/013 2021 09/13/2022  09/13/2023  09/13/2024  09/13/2025 e[ SHD_VND - Ky han < 1 tha LSHD_VND - Ky han 1 - 6 tha co theiticp tgRaiagtdng, fyomg) khi
| / /—Cho va /SXIiD ngan han e Cho vay SXKD trung-dai han g - y n- an? § - y n ejng nhu cau von cao Cﬁng taO al?\ |l,I'C Ién
i Y g : Y 9 : e==| SHD_VND - Ky han 6 - 12 thang ====LSHD_VND - Ky han > 12 thang thanh khoan va thi trudng lién ngan
: hang.
[ 1 14.0% : ¥ & HR ,
I °  Chung t6i cho rang néu tdng trudng
i 115 12.0% tin dung ti€p tuc duy tri & muc cao,
1,10 \‘ 1000 i sudt huy déng c6 thé ting thém
I khoang 20-30 bps trong nua cuoi
| - 8.0% nam, chd yéu tai cac ngan hang co
;100 =i LDR cao va kha nang huy déng vén
| 0.95 gia ré han ché. Qua dg; chi phi von
L 0.90 4.0% co thé duy tri 6 /mific cao, ti€p
s 2o e gAY sirc pgipvS tag
! gia tang muc do phan hoa i
! i 0/ ~ L ~ A
Y ey dnrmassrnuuwecennneesnaagssRRAARNNNRRATTReRy o nhuangilacacngan hang trong
| R I T R R A Y cac quy_.cudi nam.
; 2232252232232 25352232232 2552232222522 22%22%
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P/B Ngan hang P/E Ngan hang

Dién bién P/B nganh ngan hang
3.00

2.50 A

2.00

1.50

1.00
0.50

0.00
01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21

e——P/p =—=Trung binh =—-2 Std

01/22 01/23 01/24 01/25 01/26
-1 Std +1 Std +2 Std

Nhém c6 phiéu ngén hang dang giao dich quanh mirc P/B quanh mdc STD-1. Mt
bang dinh gia da quay lai vung thap trong lich str, cho thady du dia md rong thém
con kha Ién. N

Trong bdi canh chinh sach tién té ti€p tuc theo hudng ho trg, tin dung tang
trudng tich cuc va chat lugng tai san cai thién dan, cd hdi sé nghiéng vé nhirng
ngan hang cé cau chuyén riéng cling nhu cac ngan hang da hoan thién day du hé
sinh thai c6 dugc diém tin dung cao cia NHNN tir d6 tao tién dé dé cap han mdrc
tang trudng tin dung cao.

Dién bién P/E nganh ngan hang

25.00

20.00 A

15.00

10.00 W&&
5.00

0.00

0i/i6 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25 01/26
=—=P/e ===Trung binh e===-2 Std e==-1Std =——+1 Std +2 Std

Vé P/E, chi s6 nay cua nganh dang giao dich quanh vung STD -1 diéu nay cho
thdy c6 phiéu ngén hang co thé dang dudgc dinh gid & vung thap hon so vdi qué
khir, nha dau tu cd thé chon cac ngdn hang c6 cdu chuyén riéng va tinh ting
truéng bén virng.

Ngudn: Fiinpfo/NSI tong hop
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Chinh sach tién té tiép tuc theo huéng hd
trg tang trudng, tao thém du dia cho tin
dung

Chinh sach tién té trong nitra cudi ndm dugc ky vong
tiép tuc duy tri theo hudng linh hoat va hd trg téng
trudng, khi NHNN chu trueng gitt 8n dinh 13i suat diéu
hanh, tang cudng cung (ng thanh khoan va yéu cau
cac TCTD tiét giam chi phi dé gidm Iai sudt cho vay.
Pong thai, muc tiéu tang trudng tin dung nam 2026
khoang 15% khong dugc xem la “tran cirng”, tao du
dia dé tin dung tiép tuc téng téc néu nén kinh t& hap
thu von tot.

Bén canh do6, TT25/2026/TT-NHNN va Qb 1743/Qb-
NHNN cho phép 50% tién giri c6 ky han cua KBNN
dugc tinh vao ngudn von khi xac dinh LDR tUr ngay
1/8/2026, qua dé gidm ap luc can doi von, dac biét doi
vGi nhdm NHTM qudc doanh.

Ngoai ra, ND157/2026/ND-CP vé cap bu I3i suat cho
cac NHTM thuc hién chinh sach tin dung uu dai va
TT29/2026/TT-NHNN stra d6i quy dinh vé hoat déng
cho vay tiép tuc hoan thién hanh lang phap ly hd trg

dong von vao nén kinh té.

N e e e e e e e e e e e e e e e e S S m R R S S R R S S e e e e e e -

o m mm mm mm mm Em Em Em Em o mm mm Em Em Em o o e Em e o o e mm Em oy,

Trién vong kinh doanh duy tri tich cu’c nhung

su phan hoa giira cac ngan hang sé ro nét
hon

Chung t6i ky vong két qua kinh doanh nganh ngan
hang ti€p tuc tang trudng tich cuc trong nlra cudi
nam, véi dong luc chinh dén tir tang trudng tin dung
cao, qua dé hd trg NII va md rong quy md tai san.
Tuy nhién, kha nang cai thién NIM con han ché khi
tin dung tang nhanh hon huy dong va mdt bang 13i
sudt cho vay ti€p tuc dugc dinh hudng & muc thap.
Vi vay, su phan hda sé ngay cang ro nét, trong dé
nhoém ngan hang cé CASA cao, CAR tot, chat lugng
tai san 6n dinh va kha ndng kiém soat chi phi von
nhu TCB, MBB ¢ Igi thé han vé NIM; trong khi VCB,
BID va CTG con dugc hudng lgi tuong doi ro tor Qb
1743 nhd phan I6n tién gui KBNN tap trung tai nhdm
NHTM Nha nudc.

Chuing t6i cho rang téng trudng tin dung sé ti€p tuc
la dong luc chinh cla Igi nhuan H2/2026, trong khi
NIM, chi phi von va chat lugng tai san sé quyét dinh

mUc d6 phan hoda gilta cac ngan hang.

N e e e e o e e e EEE RSN EEE EEE B M e M MEE MmN MEE G M M e Mmm MEm M G G S e e e e o o
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Tang von va ma rong hé sinh thai tai chinh tao

du dia tang truéng mai

Xu hudng téang von diéu 1€ va hoan thién hé sinh thai
tai chinh dugc ky vong ti€p tuc la dong luc quan trong
trong ntra cuGi nam 2026, gillp cac ngan hang cai thién
CAR, m@ rong du dia tin dung va chuén bi cho cac yéu
cau cao han theo Basel III. Péng thdi, viéc phat trién
cac mang chling khodan, bao hiém, tai chinh tiéu dung
va ngan hang s s& hd trg gia tdng thu nhap ngoai l3i
va giam phu thudc vao NII.

Ching tbi cho rdng cac ngan hang cé nén tang von
manh va hé sinh thai hoan chinh sé cd Igi thé rd hon vé

tang trudng va kha nang sinh IGi trong trung han.
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Rui ro
Hoat dong

Tang trudng tin dung dang duy tri 8 mdc cao
trong khi huy déng von tang cham hon, khién cac
ngan hang phai canh tranh manh hon trén thi
trudng 1 dé€ dam bao ngudn vén. Trong khi do,
Chinh phd va NHNN van dinh hudng duy tri mat
bang 13i sudt cho vay thdp nhdm ho trg doanh
nghi€p va nén kinh t€.

Chiing t6i cho rang su’ chénh léch giira ting
trudng tin dung va huy dong sé tiép tuc tao
ap luc lén cost of fund va NIM, dac biét tai
cac ngan hang cd LDR cao, CASA thap va phu
thudc nhiéu vao ngudn von thi trudng.

Ap Iuc an toan vén gia ting khi tin dung va
tong tai san mé réng nhanh. Tdc d6 tdng trudng
tin dung cao lam gia tang tai san co rui ro, qua do
¢ thé khién CAR suy gidm néu t6c do bd sung von
khong theo kip. Trong bdi canh yéu cau vé quan tri
rui ro, thanh khoan va an toan vén ngay cang dugc
nang cao, cac ngan hang c6 bd dém von thap sé
chiu 4p luc tdng vdn hodc phai kiém soat tdc dod
tang trudng tai san. Chinh pha cling dang yéu cau
tang von cho nhdm NHTM Nha nudc va nang cao
nang luc tai chinh cta hé thong.

Ching t6i cho rang CAR sé tré thanh mét
trong nhirng yéu to quan trong quyét dinh du
dia tang trudng tin dung va mirc dé phan hoéa
giira cac ngan hang trong giai doan tgi

e o e o e e e e e e e e e e e e R e e e e e e

Chat lugng tai san va chi phi du phong van |
la yeu té can theo ddi. Mac du ty 1é nd xdu cé 1
thé dugc hd trg bdi téc dd tang trerng tin dung :
cao, s8 du ng xau tuyét ddi van cd thé tiép tuc |
gia tang khi tin dung ma réng nhanh, dac biét tai 1
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cac linh vyc c6 mirc d6 rui ro cao. NHNN hién van
yéu cau klém soat chat tin dung déi vdi cac linh
vuc tiém an rdi ro, trong d6 dang chl'y la bat
dong san.

Néu téc do hinh thanh ng x’a"u mdéi tang
nhanh hon kha nang bd sung du phong,
credit cost c6 thé tiép tuc (ﬁ;y tri 6 micc
va tao su phan hoa Idn hdn vé Igi nhdan
giira cac ngan hang Vi
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National Securities

CO PHIEU: VPB (Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng)

Vung mua: 24 — 24.2

VUNG GIA TRADING: Vung bén: 31.5

Luin diém dau tu:

T T o ik .. | © Du dia tang trudng tin dung Ién la dong luc chinh cho két qua kinh “y
Sl O - doanh nam 2026. Trong nra dau nam, tin dung tang 23% YTD, trong khi
s room cla ngan hang me & mic 35%, cho thdy ngan hang van con

o khoang 12% du dia tang trudng. Room tin dung cao giup VPB tiép tuc

ma rong cho vay ban |&, tiéu dung va bat dong san, qua dé ho trg tang
trudng thu nhap 1ai va Igi nhuan. Nam 2026, VPB dat muc tiéu Igi nhuan
truc thué hgp nhat dat 41,323 ty dong, tang 35% YoY; tin dung tang
34% va tong tai san dat khoang 1.63 triéu ty dong.

« Nén tang von dudc cung cb, tao du dia cho tdng trudng dai han. K&
hoach nang von diéu 1€ 1én hon 106 nghin ty dong sé gilp VPB cai thién
nang luc tai chinh va duy tri hé s& an toan vén & mdc cao. Ngudn vén bd
sung tao diéu kién dé€ ngdn hang mé réng quy md bang can déi, gia tdng
du dia tang trudng tin dung va dap 'ng t6t han cac yéu cau an toan von
ngay cang chat ch&. Day la nén tang quan trong dé VPB duy tri t6c d6
tang trudng cao, dong thGi nang cao kha nang chdng chiu trudc cac bién /

dong cua thi trudng trong trung va dai han.
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National Securities

CO PHIEU: MBB (Ngan hang TMCP Quan Doi)

Vung mua: 19.5-19.8

VUNG GIA TRADING: vVung ban: 23

Luan diém dau tu:
Ngan hang TMCP Quén DOi- 1D - HSX 02015 H2025 L2005 C20 10 0,05 (-0 25%) Khdikuong 399M so | ® MG réng hé sinh thai khach héng tao du dla ban chéo I6n: MBB hlén phUC vu <
s e "~ khoang 35 triéu khach hang, thuéc nhdm cé quy mo khach hang I8n nhat thi
i - trudng. Tép khach hang rong gilp ngan hang gia tdng doanh thu tir thanh
toan, bdo hiém, chling khodn va tai chinh tiéu dung vai chi phi thu hdt khach
hang thap.

«  Quy md ngan hang tiép tuc dudc nang Ién: MBB d&t muc tiéu tdng tai san ndm
2026 vugt 2.1 triéu ty dong, dong thdi duy tri CAR trén 10.5% va nang ty trong
cho vay ban Ié thém 2-3 diém % moi ndm. Day la nén tang dé€ ngédn hang tiép
tuc md rong thi phan nhung van bao dam nang luc von. MBB du ki€n nang von
diéu Ié tir 80,550 ty dong lén khoang 102,687 ty dong, tuong (r'ng tang gan
27.5%. Viéc bd sung v6n gilip ngan hang cai thién ndng Iuc an toan vén, tao du
dia m@ rong tai san cd rui ro va ho trg muc tiéu tang trudng tin dung cao trong
cac ndm tiép theo. Bén canh dd, k& hoach chi tra cd tirc ndm 2025 vdi tong ty
|& 25%, gobm 10% bang tién mat va 15% bang cd phiéu, vira tao dong tién cho
cd ddng.

«  Tin dung xanh tré thanh dong luc tang trudng mdi: DU ng tin dung xanh cua /
MBB dat khoang 68,507 ty dong, tucng ducng gan 7% téng tin dung, trong khi
ngudn vén xanh qudc t& da giai ngan dat khoang 500 triéu USD. Viéc phat trién
mang nay gilp ngan hang da dang hda danh muc cho vay va ti€p can nguon
von quoc té dai han.
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National Securities

CO PHIEU: HDB (Ngan hang TMCP Phat trién H6 Chi Minh)

Vung mua: 25.8-26

VUNG GIA TRADING: Vung ban: 30

Ludn diém dau tu:

e Tang trudng tin dung cao tao doéng luc chinh cho Igi nhuan. Bén cudi
e e e e e e e Q2/2026, du ng tin dung ciia HDB dat khoang 698.4 nghin ty dong, tang A
il " 18.76% YTD, thudc nhém tang trudng cao trong hé thdng. LNTT 6T/2026
: ; dat 13,202 ty déng, +31% svck, trong khi ROE dat 25. 4%, cho thay kha

nang chuyén hda tang trudng tin dung thanh Igi nhuén van tuong déi hiéu

qua.

« Nén tang von va kha nang huy dong tao du dia cho giai doan tang trudng
mdi. HDB duy tri CAR 16.16% tai Q1/2026, thudc nhdom cao trong hé thong,
trong khi ngan hang da huy dong thanh cong 721 triéu USD tu ADB,
Standard Chartered va cac dinh ché tai chinh quéc té. Chung t6i cho rang bo
dém von tudng dGi I16n va kha nang da dang hda ngudn von sé giup HDB cd
Igi thé trong viéc duy tri toc do tang trudng tin dung cao ma khong tao ap
luc qua I8n Ién an toan von.

« Hé sinh thai tai chinh ngay cang hoan thién mé& rong du dia tang trudng
ngoai tin dung. Viéc nang ty I€ s& hitu tai HD SAISON tir 50% lén 75% gilp
HDB tdng mirc d6 kiém sodt d6i vSi mang tai chinh tiéu dung, déng thdi ho
trg chién Ilugc xay dung hé sinh thai gdm ngan hang, tai chinh tiéu dung, /
chitng khodn va ngan hang so. Trong 6T/2026, thu nhap ngoai lai tang
23.1% svck, qua do giup da dang hda nguon thu va giam dan mdc do phu
thuoc vao NII.
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Céc bdo cdo nghién cfu chi nhdm cung cp théng tin cho cdc nha dau tu. Cac bdo cdo nghién clru khdng phai 16i dé nghi, kéu goi, mdi chao mua hay ban bat ky ma chlng khodn nao. Cac thong tin trong bao cdo dudc chudn bi dua trén cac ngudn théng
tin d& cdng bd ra cong chiing dugc xem 1a dang tin cdy. Thong tin trong bdo cdo nay dudc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va chiing t6i khéng dam bao vé do chinh xac clia thdng tin. Y kién, du béo va udc tinh chi thé hién quan diém clia ngudi viét
tai thdi diém phat hanh, khdng dugc xem |a quan diém cla NSI va cé thé thay ddi ma khéng can théng bdo. NSI khdng ¢ nghia vu phai cdp nhat, sira d6i bdo cdo nay dudi moi hinh thirc cling nhu théng bdo véi ngudi doc trong trudng hop cac quan
diém, du bdo va udc tinh trong bdo cdo nay thay déi hodc trd nén khdng chinh xac.

NSI c6 thé sir dung cac nghién clru trong béo cdo cho hoat ddng mua ban chltng khoan tu doanh, véi tu’ cach 1a mét khach hang st dung san phdm nghién cfu. Nhan vién ctia NSI c6 thé cd cac Igi ich tai chinh d6i véi cac chirtng khodn va cac cong cu tai
chinh c6 lién quan dugc dé cap trong bao cao.

Bao cdo nghién clru nay dudc viét v8i muc tiéu cung cap nhitng thdng tin khuyén cdo chung véi tat ca cac khach hang ma khong can nhac khau vi rdi ro, ndng luc rui ro, cac tiéu chi dau tu cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu ciu cu thé cla bat ky
ngudi nao nhan dudc hoéc doc béo cdo nay. Nha dau tu khéng nén chi dua vao nhitng khuyén nghi dau tu’ (néu co) trong ban bdo cdo nay dé thay thé cho cac quyét dinh dau tu ddc 1ap cla ban than. Nha dau tu’ phai luu y réng gid chitng khoan lu6n
bién dong, cd thé 1én hodc xudng va nhitng dién bién trong qua khl, néu cd, khong ham y cho nhitng két qua tuong lai. Trudc khi ra quyét dinh d&u tu, nha dau tu nén lién hé vdi cac cd van dau tu dé thao luan va dua gia danh gia cho cac trudng hdp
cu thé ctia minh. Khdng ai dudc phép sao chép, tai san xudt, phat hanh cling nhu téi phan phéi bat ky ndi dung nao clia bdo céo vi bat ky muc dich nao néu khéng c6 vén ban chap thuén cta NSI.

Viéc bdo cdo nghién clru nay dudc phan phdi bang phuong thirc dién tir khdng thé dam bao tinh an toan, cling nhu bi hdng, bi mét, dén chdm, khdng day di hay c6 chira cdc ma ddc hai. Do dé néu bdo cdo dudc phan phéi bsi bén th{r ba hodc ¢6 chua
lién két cua bén thir ba, NSI khdng xem xét lai va khdng chiu trach nhiém cho bat ¢ ndi dung nao dudgc cung cap bdi bén thir ba dé. Ngudi doc c6 thé st dung béat ki phuong thic tiép can théng tin nao phu hgp va hoan toan chiu rdi ro phat sinh.
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