TECHCOMSECURITIES " TECHCOM SECURITIES - RESEARCH

Bao cao cap nhat KQKD Quy Il - CMG

HOSE - CTCP Tap doan Cong nghé CMC

DOANH THU QUY 2 LNST ¢c6 PONG ME Q2 BIEN LQ1 NHUAN GOP ROE - TRUOQT 4 QUY

2.323 75,0 17,9% 12,3%

ty dong - +5,1% YoY ty dong - -20,4% YoY quy 2 - +0,2 dpt YoY gidm tir 12,5% cung ky
PANH GIA KQKD QUY 2 TIEN PO SO VGI KE HOACH 2026

Quy 2 ctia CMC ghi nhan doanh thu tang nhe trong khi lgi nhuéan cd
doéng me chiing lai vi chi phi tai chinh va d4u tw md réng: doanh thu
thuan 2.323 ty déng (+5,1% so vai cung ky, -1,9% so vai quy trude), 13
sau thué hgp nhat 101 ty déng (-13,1%) va phan l3i thuéc c6 dong
cong ty me con 75 ty dong (-20,4%). Bién Igi nhudn gop cai thién nhe

lén 17,9% (tr 17,7% cung ky) nho ty trong dich vu cong nghé, song chi 20'4%
phi 13i vay tdng 48,4% va chi phi ban hang, quan ly cao hon 11,0% da Doanh thu Q2/2026
bao mon loi nhuén. Tap doan budc vao chu ky dau tu trung tdm di trén ké hoach 2026

liéu va ha tang sé, ndng ng vay rong lén khoang 620 ty déng cudi quy
(tir 49 ty cung ky). G thi gia 24.050 dong, c6 phiéu giao dich tai P/E
trugt 14,2 [an va P/B 1,7 lan, mirc hgp ly cho mét doanh nghiép céng
nghé co du dia tang trudng tir trung tdm dir liéu va chuyén ddi s6; nha
d8u tu c6 thé theo dai tién do6 |ap day trung tdm di liéu Tan Thuén va
nhip cai thién bién lgi nhuan cac quy téi.

* K& hoach nién d¢ tai chinh 2026 (thdng 4/2026—-thdng
3/2027) cia CMC dat muc tiéu doanh thu thuén 11.403 ty
ddng va loi nhudn trude thué 634 ty déng. Quy 2/2026, quy

dau cua nién dé nay, dat doanh thu 2.323 ty dong, tuong

Doanh thu thuan theo quy - ty dong duong 20,4% ké hoach, va loi nhuan trudc thué' 121,5 ty dong,
519 Yoy tue 19,2%. Do nam tai chinh léch pha ndm duong lich, t6i nay
2.188 2.303 1.018 2.210 2.420 2.563 2.367 2.323 mdi chi cé quy nay duoc tinh vao k€ hoach nién dé 2026.
AR S oas G G A S S
3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
PIEM NHAN CAN THEO DO!I
+5 1% Doanh thu Quy 2 dat 2.323 ty 20.4% LNST c6 dong me con 75 ty
’ YO(Y) dich vu céng nghé théng tin va ha tang s dan dat tang ’ Y0$ chi phi 13i vay va lgi ich c6 dong thi€u sé bao mon lgi
trudng nhuén
+0,2 Bién gop cai thién l1én 17,9% +48,4% Chi phi lai vay Ién 33 ty
BPT YOY ty trong dich vu cdng nghé va giai phap phan mém tang YOY ng vay rong tang Ién 620 ty khi budc vao chu ky dau tu
Tier il Trung tam dit liéu Tan Thuan 14.2 Pinh gia khéng con ré
ier dat chud@n Uptime Tier Ill d4u tién tai Viét Nam, du dia © 1= thi gia da tinh t&i trién vong trung tam dir liéu va chuyén
UPTIME s LANP/E .~ ~
cho thué Ién doi sd

TRIEN VONG 2026

TCBS Research du phéng ca nam 2026 doanh thu thuan khoang 10.149 ty déng (+11,4% so vGi 2025) va lgi nhuan sau thué cd
déng me 401,3 ty déng (+1,5%), tuong (ng EPS khodng 1.722 déng véi bién gop ca ndm 18,2%. So véi ké hoach nién do 2026
(thang 4/2026—-thang 3/2027) cia CMC la 11.403 ty d6ng doanh thu va 634 ty dong lgi nhuan trude thug, quy dau nién do (quy
2/2026) d& hoan thanh Ian lugt 20,4% va 19,2%; tdng trudng doanh thu dén tlr dich vu ha tang sé va trung tdm di liéu, trong khi
loi nhuan chi tdng nhe do chi phi Ii vay va khau hao tang theo chu ky dau tu. Nira cudi nam la mua cao diém giai ngan cong
nghé, hé trg bién lgi nhuan phuc hoi.

DOANH THU 2026F - TCBS LNST ME 2026F - TCBS EPS 2026F - TCBS BIEN LN GOP 2026F
10.149 401,3 1.722 18,2%
ty dong - +11,4% ty dong - +1,5% dong/cp canam

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 18/08/2026

GIA - PONG VON HOA - TY P/E - LAN P/B - LAN BVPS - DPONG SLCP - TRIEU

24.050 5.601 14,2 1,7 14.321 233,0
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS

Tap doan Cong nghé CMC - CMG - Cap nhat KQKD Quy 2/2026
1. Danh gia cua TCBS

Quan diém vé két qua Quy 2, méi truong kinh doanh va trién vong thoi gian toi

Doanh thu thuan quy 2/2026 ctia CMC dat 2.323 ty déng, tiang 5,1% so véi cung ky nhung giam 1,9% so vdi
quy trudc; Ity ké 6 thang dau nam dat 4.691 ty dong, tadng 13,6%. Tang truang dén tlr mang dich vu coéng
nghé théng tin, ha tang s6 va trung tam di liéu, trong khi mang kinh doanh qudc té va tich hop hé théng bién
dong theo tién do du an. CMC c6 nam tai chinh tir thang 4 dén thang 3, do dé cac s liéu quy trong bédo céo
duoc quy vé quy duong lich d€ so sanh: Quy 2/2026 tuwong (ng giai doan thang 4 dén thang 6/2026, ciing la
quy dau nién do tai chinh 2026-2027 cua tap doan. Lgi nhuan sau thué hop nhat quy 2 dat 101 ty déng, giam
13,1% so véi cung ky va 14,3% so vai quy trude; phan 13i thudc cd dong cong ty me con 75 ty déng (-20,4%),
gidm sau hon do lgi ich cé déng thi€u s6 tang 17,3%. Nguyén nhan khéng nam & bién gbp, vén con nhich nhe
lén 17,9% tir 17,7% cung ky, ma dén tur chi phi ban hang va quan ly tang 11,0% lén 301 ty dong cung chi phi
|&i vay tang 48,4% lén 33 ty dong khi tap doan md réng dau tu, kéo lgi nhuan trude thué giam 10,5% vé 122
ty dong.

Bang can ddi ké toan tiép tuc mé rong theo chu ky dau tu: téng tai san tang tir 10.452 ty déng cudi quy 1 1én
10.769 ty déng, chud yéu & tai san co dinh rong tang Ién 2.835 ty va khoan phai thu téng tlr 2.057 1én 2.319 ty
dong theo tién do du an, trong khi tién va tién glri ngan han & mudrc 3.199 ty. Nguon tai trg nghiéng vé vay no:
du nog vay tai chinh tdng tir 3.614 Ién 3.819 ty déng, dua ng vay rong sau khi trir tién va tién giri 1én 620 ty
doéng, so vai chi 49 ty cung ky va 248 ty cudi quy 1. Du vay hé s6 ng vay rong trén von chu s& hiru mdi quanh
0,15 lan, bang can doéi van lanh manh va con du dia tai trg cho cac dy &n trung tam di liéu va ha tang so. Von
cht s& hiru gébm lgi ich c¢6 d6ng thi€u so dat 4.193 ty dong, trong d6 phan c6 déng céng ty me khoang 3.336
ty, twong Ung gia tri s6 sach 14.321 déng méi cd phiéu.

Cho ca ndm 2026, mé hinh TCBS Research du phéng doanh thu thuan khoang 10.149 ty dong (+11,4%) va Igi
nhuan sau thué cé déng me 401,3 ty déng (+1,5%), twong ing EPS khoang 1.722 déng va ROE quanh 11,8%.
Nam tai chinh cia CMC chay tlr thang 4 dén thang 3, nén chi quy 2/2026, quy dau cua nién do, duoc tinh vao
ké hoach nién do 2026 ma DHDCD giao la 11.403 ty dong doanh thu va 634 ty dong loi nhuan trudce thug; quy
nay dat lan luot 20,4% va 19,2% ké hoach. Loi nhuan ca nam chi tang nhe do chi phi ldi vay va khau hao theo
chu ky dau tu trung tdm di liéu Ian at mét phan da téng doanh thu dich vu s6; tir 2027 lgi nhuén du kién bt
toc trd lai hai chir s khi cac trung tam di liéu nang dan cong suat khai thac. O thi gid 24.050 dong ngay
18/08/2026, co phiéu giao dich tai P/E truot 4 quy 14,2 [an va P/B 1,7 lan, da Iui 38,2% so véi dinh 52 tuan
38.910 dong; dinh gia cao hon ELC (11,7 lan) nhung thdp hon nhiéu so véi SGT (39,5 Ian) trong nhém cong
nghé. TCBS duy tri quan diém theo doi d6i véi CMG trong bédo céo cap nhéat nay. Ba bién sd quyét dinh la tién
dé |ap day va doanh thu cho thué cuda trung tdm dir liéu Tan Thuén; kha nang kiém sodt chi phi 13i vay va bién
lgi nhuan trong chu ky dau tu; va da tang trudng mang dich vu cong nghé, phan mém cung chién luge vuon ra
thi truong quoc té va tri tué nhan tao hudng téi muc tiéu tap doan sd toan cau nam 2028.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 2/2026
TECHCOMSECURITIES " Tap doan Cong nghé CMC - CMG - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

2. Két qua kinh doanh Quy 2/2026

Doanh thu, bién loi nhuan va céu tric két qua trong quy, doi chiéu vdi k€ hoach ndm

CMC tang trudng doanh thu nhung loi nhudn ¢6 dong me chirng lai trong quy 2: doanh thu thuan dat 2.323 ty
doéng (+5,1% so véi cung Ky, -1,9% so véi quy trudc) nho dich vu céng nghé thong tin va ha tang s6, trong khi
lgi nhuan sau thué hgp nhat 101 ty dong (-13,1% so véi cung ky, -14,3% so véi quy trude) va 1ai c6 dong
cong ty me 75 ty dong (-20,4%) do chi phi ban hang, quan ly va lai vay tdng nhanh hon doanh thu. Liy ké
6 thang, doanh thu 4.691 ty déng (+13,6%), loi nhuan sau thué hgp nhat 220 ty va lai ¢c6 dong me 169 ty
dong (-2,8%).

BA PIEM RUT RA

01 Doanh thu thuan 2.323 ty déng, ting 5,1% so véi cung ky, nhd dich vu cdng nghé théng tin, ha tang sé
va trung tam dir liéu dan dat. Mdc giam 1,9% so véi quy trude cha yéu do mua vu, khi quy 1 duong lich la
cao diém nghiém thu du an.

02 Bién lgi nhuan gop cai thién nhe 1én 17,9% tir 17,7% cung ky nhd ty trong dich vu céng nghé va giai phap
phan mém cao hon. Tuy vay chi phi ban hang va quan Iy tang 11,0% khién l&i tlr hoat dong cét I6i van
giam 4,3% so vdi cung ky.

03 Lai c6 déng me giam 20,4% khi chi phi |di vay ting 48,4% lén 33 ty dong va lgi ich ¢8 dong thiéu sé tang
17,3%. No vay rong lén 620 ty déng theo chu ky dau tu trung tam dit liéu.

Chi tiéu (ty déng) Q2/2026 Q2/2025 %YoY Q1/2026 %QoQ
Doanh thu thuan 2.323,2 2.210,1 +5,1 2.367,4 -1,9
Gia vén hang ban -1.907,8 -1.819,4 +4,9 -1.954,1 -24
Loi nhuan gop 415,4 390,7 +6,3 413,3 +0,5
Chi phi ban hang & quan Iy -300,5 -270,7  +11,0 -310,1 -3,1
Lai tir hoat déng cot 16i 114,9 120,0 -4,3 103,2 +11,3
Chi phi lai vay -33,1 -22,3 +48,4 -23,1 +43,3
Thu nhap tai chinh, lién két & khac (rong) 39,7 38,1 +4,2 60,5 -34,4
Lgi nhuan trudc thué 121,5 135,8 -10,5 140,6 -13,6
Thué thu nhap doanh nghiép -20,0 -19,1 +4,7 -22,3 -10,3
Lgi nhuan sau thué 101,4 116,7 -13,1 118,3 -14,3
Loi ich ¢6 déng thiéu sé -26,4 -22,5 +17,3 -23,9 +10,5
LN sau thué cé dong me 75,0 94,2 -20,4 94,4 -20,6
B Doanh thu thuan theo quy B Loi nhuan sau thué theo quy
Ty dong - 8 quy gén nhat Ty déng - 8 quy gan nhat
2188 2303 2210 2420 259 2367 232 151 166
1.918 103 117 116 118 o1
BEnRRAAN alanillas
3Q24  4Q24  1Q25 2025  3Q25  4Q25  1Q26  2Q26 305 4Q24 1025 2025 3025  4Q25  1Q26  2Q26
Ngudn: BCTC hop nhat CMC va TCBS téng hop Nguén: BCTC hgp nhat CMC va TCBS tong hop
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PHAN 3 - PHAN TiCH HOAT PONG VA TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Tap doan Cong nghé CMC - CMG - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3. Phan tich hoat dong va tai chinh

Co cdu mang kinh doanh, bién loi nhuan, bang cdn déi va kha nang sinh 107

3.1. Doanh thu va co cau theo mang kinh doanh

Doanh thu thuan quy 2 dat 2.323 ty déng (tang 5,1% so véi cung ky, giam 1,9% so véi quy truée). CMC khong
cong bé co cau doanh thu theo mang tirng quy, nén bi€éu do bén dudi thé hién co cau theo nién do tai chinh
gan nhat (tlr thang 4/2024 dén thang 3/2025) véi téng doanh thu 9.017 ty d6ng: mang Céng nghé va Giai
phap gom tich hop hé thdng, phan mém va dich vu cong nghé thong tin déng gop I6n nhat khoang 4.003 ty
dong (44,4%); Ha tang so6 va Vien thong 3.417 ty (37,9%); Kinh doanh Quéc té 1.282 ty (14,2%) va mang khac
315 ty (3,5%). Ba mang c6t 16i c6 bién lgi nhuén va tinh mua vu khac nhau, trong dé ha tang so va trung tam
dir liéu la huéng dau tu chién lugce cla tap doan.

B Doanh thu thuan va ting trudng YoY B Co cau doanh thu theo mang
Cot: doanh thu (ty déng) - dudng: tang trudng YoY (%, truc phai) Ty déng - nién dd 4/2024 dén 3/2025 - % trén téng doanh thu
+23,2% +23,4% 4.003 3.417

+15,0% 44,4%

+10,6% +11,3% 37,9%

1.282

1.918 2.210 2.420 2.563 2.367 8323 3,5%
[ ]
1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 Céng nghé & Ha tang sé Kinh doanh Khac
Giai phap & Vién thong Quéc té
Doanh thu thuan € Tang trudng YoY
Nguén: BCTC hop nhat CMC va TCBS téng hop Ngudn: Bdo cdo thuong nién CMC, co cau doanh thu theo mang

B CMC van hanh hé thdng trung tam dir liéu, dich vu dién toan dam may va vién théng, trong dé trung tam dir liéu
Tan Thuan dat chuan Uptime Tier 1l dau tién tai Viét Nam. Nhu cau s6 hda va tri tué nhan tao tdng nhanh mé ra
du dia cho thué ha tang va dich vu dam may, du giai doan dau tu day chi phi khiu hao va lai vay di lén.

® Mang dich vu c6ng nghé thong tin xudt khdu qua CMC Global d& c6 mat tai 19 quéc gia va dat ching chi nang
lwc CMMI cap d6 5. CMC dat muc tiéu trd thanh tap doan céng nghé sé toan cau vao nam 2028, véi tham vong
doanh thu ty dé cho khéi quéc té.

3.2. Bién lgi nhuan va co cau chi phi

B Bién lgi nhuan gop va bién lgi nhuan rong H Doanh thu thuan va gia von hang ban
% - theo quy - tinh trén doanh thu thuan Ty déng - 6 quy gan nhat
15,0% 17,7% 17,9% 1ot 2.323
3,5% 5:3% 4,4%
3Q24  4Q24  1Q25  2Q25  3Q25  4Q25 1026 2Q26 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
O Biénlginhuangép <O Bién lgi nhuan rong @ Doanh thu thuan Gid v6n hang ban
Nguén: BCTC hop nhat CMC va TCBS téng hop Nguén: BCTC hgp nhat CMC va TCBS téng hop

® Bién gop quy 2 dat 17,9%, cai thién nhe tir 17,7% cung ky nho ty trong dich vu céng nghé va giai phap phan
mém cao hon. Bién gbép clia CMC dao dong trong viung 17 téi 20% tuy co cau va tinh mua vu, thudng cao hon
vao cac quy cudi nam duong lich khi hoat dong nghiém thu du an tang (quy 4/2025 dat 19,8%). Bién Igi nhuan
rong hop nhat theo quy vé 4,4% tir 5,3% cung ky.

m Chi phi ban hang, quan ly ting 11,0% va lai vay ting 48,4% so vdi cung ky, nhanh hon tdc d6 tang doanh thuy,
khién bién loi nhuan rong thu hep du bién gop cai thién. TCBS du phong bién gop ca nam 2026 khoang 18,2%,
song chi phi khau hao téng theo tién do dau tu trung tam dir liéu sé tiép tuc gay ap luc lén bién rong trong ngan
han.
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PHAN 3 - PHAN TiCH HOAT PONG VA TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Tap doan Cong nghé CMC - CMG - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3.3. Bang can doi, don bay va dau tu

Bang can déi mé rong theo chu ky d4u tu trong quy 2: tong tai san [én 10.769 ty déng tir 10.452 ty cudi quy 1.
Du ng vay tai chinh téng tir 3.614 1én 3.819 ty dong, dua ng vay rong lIén 620 ty dong (ng vay trir tién va tién
gui ngan han 3.199 ty), so véi chi 49 ty cung ky va 248 ty cudi quy 1. Tai san c6 dinh rong tang lén 2.835 ty va
khodan phai thu Ién 2.319 ty theo tién d6 du an, phan anh giai doan tap doan ddy manh dau tu ha tang so va
trung tam dit liéu.

B No vay rong theo quy B Tai san c6 dinh hiru hinh theo quy
Ty dong - no vay tai chinh trir tién & dau tu ngan han Ty déng - nguyén gid va gid tri con lai - 5 quy gan nhat
5044 4.968
620 T s 2.835
= o e B mE 'm =m =R B
49
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Nguyén gid TSCD hiru hinh @ Gid tri con lai

Nguén: BCTC hop nhat CMC va TCBS tinh toan Ngudn: BCTC hop nhadt CMC va TCBS téng hop

B No vay rong lén 620 ty dong khi budc vao chu ky dau tu. Du ng vay tai chinh tdng thém khoang 205 ty trong quy
Ién 3.819 ty, day chi phi 13i vay |1én 33 ty (+48,4% so véi cung ky). DU vay hé s ng vay rong trén von chu sé hiru
m&i quanh 0,15 Ian, thap so véi nhiéu doanh nghiép cling quy mo va cho thay bang can déi con du dia tai trg cho
céac du an ha tang.

® Nguyén gia tai san co dinh hitu hinh tang tir 3.944 ty déng giira nam 2025 Ién 4.968 ty, gia tri con lai 1én 2.835
ty sau nam quy tang lién ti€p. TCBS du phoéng chi tiéu dau tuw nam 2026 khoang 1.300 ty va khau hao khoang
502 ty dong, phan Ién phuc vu ha tang so, trung tam di liéu va mé rong nang luc dich vu.

3.4. Kha nang sinh 16i va dinh gia

B ROE truot 4 quy va bién lgi nhuan rong B LNST c6 déng me theo nam
% - ROE (cdt) va bién LNST truot (duong) Ty déng - 2020 dén 2026F (du phdng TCBS)
12,5% 13,2% 13,1% 13,2% 12,3% . a1 324 a12 395 401
e A 1 amEEEEN
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 -
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026F

@ ROEtrugt4quy <O Bién LNST trugt 4 quy

Nguén: TCBS tinh toan Nguén: BCTC hop nhat CMC va du phéng TCBS

® ROE trugt 4 quy & mirc 12,3%, gan nhu di ngang so véi 12,5% cung ky. Loi nhuan sau thué c6 déng me trugt 4
quy quanh 394 ty dong, bién Igi nhuan rong truot 6n dinh quanh 5,2%. Suét sinh 16i duy tri ving 12 t6i 13% trong
giai doan tap doan doén lyc dau tu ha tang, chua phan anh doanh thu tuong lai tir cac trung tdm dit liéu dang xay
dung.

m O thj gia 24.050 dong ngay 18/08/2026, CMG giao dich tai P/E trugt 14,2 lan va P/B 1,7 lan, cao hon ELC (11,7
[an) nhung thdp hon nhiéu so véi SGT (39,5 Ian) trong nhém céng nghé niém yét. TCBS duy tri quan diém theo
do6i; nha dau tu nén bam sat tién do |ap day trung tdm dir liéu Tan Thuan va nhip cai thién bién lgi nhuan trude
khi can nhac giai ngan.
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TECHCOMSECURITIES €

PHU LUC: SO LIEU BCTC QUY 2/2026
Tap doan Cong nghé CMC - CMG - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc: S6 lieu BCTC Quy 2/2026

Trich luoc bang can déi ké'todn va bao cao két qua kinh doanh 5 quy gan nhat

Bang can doi ké toan (ty dong)
Chi tiéu
Tién & twong duong tién
Pau tu tai chinh ngan han (tién guri)
Tién & dau tw ngan han
Phai thu ngan han
Hang t6n kho
Tai san cé dinh rong
TONG TAI SAN
Vay & ng thué tai chinh
Téng ng phai tra
Vén chi sé hiru (gom CDTS)
Vén gop chd sé hiru
Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)
Chi tiéu
Doanh thu thuan
Gia vén hang ban
Loi nhuan gop
Chi phi ban hang & quan ly
Lai tir hoat dong cot I6i
Chi phi lai vay
Thu nhap tai chinh, lién két & khac (rong)
Lgi nhuan trudc thué
Thué thu nhap doanh nghiép
Lgi nhuan sau thué
Loi ich ¢ déng thi€u s6

LN sau thué cé déng me

Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025
473 583 474
1.263 1.419 2.801
1.736 2.002 3.275
1.851 1.881 2.016
340 394 278
2.235 2.370 2.413
7.876 8.577 10.048
1.785 2.224 3.573
4.076 4.712 6.057
3.799 3.866 3.991
2.113 2.118 2.118
Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025

2.210 2.420 2.563

-1.819 -2.002 -2.057

391 418 507

-271 -297 -297

120 121 210

-22 -19 -35

38 38 20

136 141 195

-19 -25 -29

117 116 166

-23 -26 -31

94 20 135

Q1/2026

574
2.792
3.366
2.057

232
2.573

10.452
3.614
6.365
4.087

2.330

Q1/2026

2.367
-1.954
413
-310

Q2/2026

745
2.454
3.199
2.319

244
2.835

10.769
3.819
6.576
4.193

2.330

Q2/2026

2.323
-1.908
415
-300

115

Nguon: BCTC hgp nhat CMC tirng quy; phén ra chi phi ban hang, quan Iy va tai chinh theo dir liéu TCA. Quy duong lich; Quy 2/2026 tuong tng

thang 4 dén thang 6/2026.
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PHU LUC - SO LIEU TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Tap doan Cong nghé CMC - CMG - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc - Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2022-2030

Don vi: ty dong (trir cdc dong ty 1€, [an, %, dong, s6 ngay) - Cot 2026-2030 |a s liéu du phong cia TCBS - EPS, BVPS, P/E va P/B tinh trén sé c6 phiéu
cudi moi ndm; P/E va P/B clia moi ndm déu quy Ve thi gid 24.050 dong ngay 18/08/2026, khdng phai bdi sé lich str - CMC ¢ nam tai chinh tir thang 4
dén thang 3; céc cot ndm phan anh sé liéu mé hinh TCBS quy vé ndm duong lich nén c6 thé khéc cdch trinh bay theo nién dé cta doanh nghiép.

THUC HIEN DY PHONG - TCBS

Chi tiéu 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S6 lugng c8 phiéu (triéu) 150,0 190,0 190,4 211,8 233,0 254,2 2754 296,7 317,9
EPS (dong/cp) 2.008 1.707 1.640 1.867 1.722 1.688 1.768 1.844 1.915
P/E (Tan) 12,0 14,1 14,7 12,9 14,0 14,2 13,6 13,0 12,6
BVPS (d6ng/cp) 16.204 13.705 14.986 15.043 15.485 15.963 16.577 17.305 18.131
P/B (fan) 1,5 1,8 1,6 1,6 1,6 1,5 1,5 1,4 1,3
ROE 13,1% 12,9% 11,4% 13,1% 11,8% 11,2% 11,3% 11,3% 11,2%
Bién lgi nhuan gop 18,7% 18,4% 18,2% 18,7% 18,2% 18,3% 18,4% 18,5% 18,6%
Bién Igi nhuan hoat dong 5,5% 5,0% 52% 6,0% 5,6% 57% 5,8% 5,9% 6,0%
Bién lgi nhuan rong 4,0% 4,3% 3,9% 4,3% 4,0% 3,8% 3,9% 4,0% 4,1%
Ca tire tién mat (dong/cp) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
S6 ngay phai thu 75 75 70 68 68 68 68 68 68
S6 ngay ton kho 15 14 12 14 14 14 14 14 14
S6 ngay phai tra 53 48 51 38 38 38 38 38 38
Doanh thu thuan 7.608,5 7.504,8 7.933,9 9.111,1 10.149,3  11.367,3  12.560,8  13.754,1 14.964,5

Téng trudng doanh thu -1,4% +5,7% +14,8% +11,4% +12,0% +10,5% +9,5% +8,8%
Loi nhuan trudc thué 404,1 4276 4513 595,4 617,3 653,1 740,1 826,6 914,6
LNST c6 dong cong ty me 301,2 324,4 312,2 395,4 401,3 429,1 486,9 546,9 608,7

Tang trudng loi nhuén +7,7% -3,8% +26,6% +1,5% +6,9% +13,5% +12,3% +11,3%
Tién & dau tu ngan han 1.657,6 1.652,0 1.944,6 3.275,1 3.380,7 3.273,1 3.072,4 2.919,3 2.896,5
Phai thu khach hang 1.569,0 1.546,0 1.519,9 1.690,2 1.882,8 2.108,7 2.330,2 2.551,5 2.776,1
Hang tén kho 254,6 236,7 212,8 277,7 311,1 348,0 384,0 420,1 456,7
Tai sén c6 dinh & XDCB rong 23123 22543 2.239,5 24132 3.211,0 3.771,5 44824 5.2059 5.861,0
Tong tai san 6.922,8 7.279,0 7.719,7  10.048,2 11.341,6  12.122,2 129535  13.844,9  14.802,8
Tong vay 1.413,9 1.768,7 1.786,3 3.573,6 4.061,7 4.061,7 4.061,7 4.061,7 4.061,7
T8ng ng phai tra 3.847,1 4.005,5 4.134,0 6.056,7 6.828,6 7.159,1 7.482,5 7.806,0 8.134,1
Vén chu s6 hitu (gom CPTS) 3.075,6 3.273,6 3.585,7 3.991,5 4.513,0 4.963,1 5.471,0 6.038,9 6.668,6
Vén diéu 1& 1.500,0 1.900,3 1.904,0 21178 2.330,0 2.542,2 2.754,4 2.966,6 3.178,8
Dong tién kinh doanh (CFO) 1.5952 140,5 759,0 4823 1.009,2 1.164,8 1.350,9 1.558,1 1.776,6
Capex -550,8 -865,5 -547,3 -1.023,5 -1.300,0 -1.172,3 -1.438,4 -1.585,1 -1.660,5
Dong tién tu do (FCFF) 1.044,4 -725,0 211,7 -541,2 -290,8 -7,6 -87,5 -27,0 116,0
C8 ture trich cho nam tai chinh 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Nguén: BCTC hop nhat CMC cho cac cot thuc hién, du phong TCBS Research. M6 hinh gitr du ng vay én dinh quanh 4.062 ty déng tir 2026,
bién lgi nhuan gop phuc hoi dan tir 18,2% lén khoang 18,6% khi céc trung tam dir liéu ndng cong suat va tap trung von dau tu cho trung tdm
dir liéu cung ha tang s6é trong giai doan 2026—2028; CMC khong chi tra cé tirc tién mat ma phat hanh cd phiéu thudng, khién sé lugng co
phiéu tdng dan qua cac nam.

www.tcbs.com.vn 7/8



TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM
TECHCOMSECURITIES " Tap doan Cong nghé CMC - CMG - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, s& 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh phé Ha Noi |
Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bé 16 cac bao cdo phén tich mdi nhét tor TCBS Research, Quy khdch vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé béao cdo phan tich, Quy khach vui Iong gui vé dija chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mieén trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid 1a dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khéng phai khuyén nghi ddu tu. Nha dau tu tu danh gid va chju trach nhiém doi véi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khi khdng bao dam két qua trong tuong lai; déu tu ludn cd rui ro, k€ ca mat von.

Trong pham vi phap luét cho phép, TCBS khéng chiju trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viée st dung bdo cdo. Bdo cdo thugc s& hitu
cla TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chap thudn bang vén ban.
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