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Bao cao cap nhat KQKD Quy 11/2026 - DPG

HOSE - DPG - CTCP Tap doan bat Phuong (Dat Phuong Group)

DOANH THU THUAN - Q2 LNST c6 PONG ME - Q2 LNST c6 PONG ME - 6 PINH GIA - P/E DU PHONG
THANG

1.859 111 181 8,3

ty déng - +62,8% YoY ty déng - +53,8% YoY P/B 1,2 - gan déy 52 tuan

ty déng - +31,4% YoY

DPANH GIA KQKD QUY 2 CO CAU LOI NHUAN & VI THE TAI CHINH

Doanh thu but t6c +62,8% nhd mang xay lap, kéo LNST cé déng L o o
. N 3 R A N Mang dién trong loi nhuan gop 6T - 195/ 331 59,1 70
me lén 111 ty (+53,8%); 6 thang 181 ty (+31,4%). Bién lai gop co vé ty

10,0% do nghiéng vé xay lap bién mdng, trong khi thay dién la tru O

cot lgi nhuan (~?9/0 loi nh’uan‘ gop,) blen, ~7E)4,). D?anh Anghl?p LNST me 6T - 181/ 432 tj dy phong 2026 41,9%
dang trong pha dau tu khién don bay nhich 1én. Ching téi nhén PrETTIIISS

dinh mac du bién xay lap con mong va don bay dang tang, vdi
dong tién &n dinh tir thay dién cung loi nhuan hoi phuc tir day chu
ky, DPG |2 co héi dau tu hap dan cho nha dau tu dai han & dinh gia 9.719 1y dong - +19,6% tir dau ném (mé réng)
thap (P/E du phdng ~8 lan, gan day 52 tuan).

TONG TAI SAN

Loi nhuan sau thué c6é déng me theo quy - ty dong NG VAY RONG / VON CHU SO HUU

65 72 72 e 70 m ~98% - don bay ting theo pha dau tu
1Q25 2025 3025 4Q25 1026 2026
DPIEM NHAN CAN THEO DOI
+62 8% Doanh thu bt téc nho xay lap 10.0% Co cau nghiéng xay lap kéo bién xudng
19 70 mang xay lap vao gudng ghi nhan - LNST me 111 ty Y70 hian gop giam tir 14,0% cung ky - xay 18p bién chi ~6%
YOY-Q2 (153 8%) - 6 thang +31,4% BIEN GOP Q2 4y chigm ~92% doanh thu quy
Thuy dién la tru cot loi nhuan Pon bay tang theo pha dau tu
~70% y di€ ucotlig ~98% y tang

chi ~12% doanh thu nhung ~59% lgi nhuan gép 6 thang
- nén loi nhuan én dinh

no vay tang ~1.020 ty nira ndm - ng vay/EBITDA ~5,7 lan

BIEN GOP DIEN - nha may kinh dang xay

NQ RONG/VCSH
83 binh gia thap, gan day 52 tuan

Y P/B1,2-gid -45%/nam - ROE du phong hoi phuc vé

P/E DU PHONG

12% Loi nhuan dién nhay véi thiy van
© doanh thu thiy dién 6T gidm do thdy van kém - bién s6
~18% DOANH THUY E)IENkho' du béo gilra cac nam

TRIEN VONG CAC QUY TOI

DPoéng luc nira cudi nam dén tur tién do ghi nhan backlog xay lap, ban giao du an bat déng san Casamia Hoi An va thay dién 6n
dinh mua mua; nha may kinh Pat Phuong dang dau tu (dong luc dai han). TCBS dy phong LNST c6 dong me 2026 ~432 ty
(EPS 3.642d, +32%), tuong tng P/E ~8,3 lan, P/B 1,2, ROE ~18%. Can theo doi bién xay lap, thay van, tién dé nha may kinh va
don bay.

LNST ME 2026F - TCBS BIEN GOP MANG DIEN - 6T TONG TAI SAN P/E DU PHONG 2026F
0,

~432 70,3% 9.719 8,3

ty - EPS 3.642d - +32% - tru c6t loi nhuan ty - #19,6% tUr dau nam lan - P/B 1,2 - ROE 18%

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 10/08/2026

GIA - PONG VON HOA - TY P/E DU PHONG - LAN P/B - LAN SH NUGC NGOAI SLCP - TRIEU

30.250 3.587 8,3 1,2 18,8% 118,6
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PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS
TECHCOMSECURITIES €9 bat Phiang DRG | Canmie: KaKD aug 12008

1. Danh gia cua TCBS

Quy mé va co cau loi nhudn Quy 2, déng gép theo mang, surc khde bang can déi va du phdng ca nam

Két qua Quy 2/2026 ctia DPG dugc TCBS déanh gia |a tang trudng manh vé quy mé nhung can doc ky co cau.
Doanh thu thuan dat 1.859 ty dong (+62,8% so cung ky) nhd mang xay lap budc vao giai doan ghi nhan cao
diém, kéo LNST c6 dong me 1én 111 ty (+53,8% so cung ky, +58,4% so quy trudc) va |lgi nhuan trude thué 150
ty (+34,6%). Tuy vay bién lai gop giam ve 10,0% (tir 14,0% cung ky) — hé qua truc tiép cua viéc doanh thu xay
lap bién mong (~6%) chiém t6i ~92% co cau doanh thu quy. Luy ké 6 thang, doanh thu 2.355 ty (+41,1%) va
LNST c6 dong me 181 ty (+31,4%).

Diém cot 16i can nam la lgi nhuan dén tir dau. Boc tach theo mang cho thay thdy dién méi la tru cét loi
nhuan: mang ban dién chi déng goép ~12% doanh thu 6 thang (278 ty) nhung tao ra t&i ~59% lgi nhuan gop
toan tap doan (196 ty, bién ~70%); nguoc lai xay lap chiém ~86% doanh thu nhung chi déng gop ~38% loi
nhuan gop (bién ~6%). Bat dong san (Casamia Hoi An) con nhd nhung téang nhanh (54 ty, tir 7 ty cung ky). Vi
vay, da tang doanh thu chd yéu phan anh khai lugng xay lap, con chat luong loi nhuan phu thudc I6n vao san
lugng thay dién (von nhay véi thdy van — doanh thu dién 6T giam ~12%). Vé tai chinh, DPG dang trong pha
dau tu mé rong: tong tai san tang 19,6% tr dau nam Ién 9.719 ty, dugc tai trg bang tang vén ~634 ty (thang
du von co phan tir 18 Ién 474 ty) va md rong no vay (du ng tang ~1.020 ty 1én 4.808 ty) — kéo ng vay
rong/vén chui lén ~98% va ng vay/EBITDA ~5,7 [an. Vé dinh gid, c6 phiéu da giam ~45% trong 12 thang vé
quanh 30.250 déng — gan day 52 tuan; giao dich & P/B 1,2 [an va P/E du phéng 2026 ~8,3 [an. TCBS du
phong LNST c6 dong me 2026 ~432 ty dong (EPS 3.642 dong, +32%, ROE ~18%).

KET QUA QUY 2/2026 & DU PHONG CA NAM

DOANH THU LNST c6 PONG BIEN LAI GOP Q2 BIEN GOP MANG LNST ME 2026F P/E DU PHONG
THUAN Q2 ME Q2 PIEN 6T - TCBS 2026F
Q £ Q 10,0% : .
1.859 111 aodemuvoy | 70,3% ~432 8,3
ty - +62,8% YoY ty - +53,8% YoY ~59% lgi nhuan ty - EPS 3.642d lan - P/B 1,2 - ROE
gop 18%
PIEM CHiNH

071 Doanh thu & lgi nhuan ting manh, dan dat béi khéi luong xay l&p — doanh thu Quy 2 dat 1.859 ty
(+62,8%), LNST c6 dong me 111 ty (+53,8%); 6 thang Ian luot 2.355 ty (+41,1%) va 181 ty (+31,4%). Da
tang chud yéu dén tir mang xay lap budc vao cao diém ghi nhan.

02 Thay dién la tru cot loi nhuan, bién chung chiu ap luc tir mix — mang dién chi ~12% doanh thu 6 thang
nhung ~59% lgi nhuédn gop (bién ~70%); xay lap bién mong (~6%) kéo bién gop toan tap doan Quy 2 vé
10,0% (ttr 14,0%). Chat lugng loi nhuan phu thudc 16n vao san lvgng thuy dién (nhay thay van).

03 Pha dau tu mé rong, don bay tang, dinh gia thap — tng tai san +19,6% tlr dau nam Ién 9.719 ty nhd
tang vén ~634 ty va md réng ng vay; ng vay rong/von chi ~98%. C6 phiéu & P/B 1,2 va P/E du phong 8,3
lan, gan ddy 52 tuan. Pay la nhan dinh tham chiéu, khong phai khuyén nghi mua/ban.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Pat Phuong - DPG - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

2. Két qua kinh doanh & phan tich tai chinh

Téng quan Quy 2, co cdu doanh thu — loi nhudn theo mang, cau thanh loi nhuan, bang can déi — vi thé tai
chinh va dinh gia

2.1. Tong quan két qua Quy 2/2026

Quy 2/2026 ghi nhan tdng trudng manh vé quy mo: doanh thu thuan 1.859 ty dong (+62,8% so cung ky,
+274% so quy trudc) — quy cao diém ghi nhan xay lap — trong khi Quy 1 thudng thap (497 ty). LNST ¢6 dong
me dat 111 ty (+53,8%), loi nhuan trudc thué 150 ty (+34,6%). Dang chu vy, bién lai gop giam vé 10,0% (tur
14,0% cung ky va 29,2% ctia Quy 1) do co cau doanh thu nghiéng han vé xay lap bién méng. Loi nhuén trudc
thué van tang tét nho chi phi quan ly giam (17,5 ty so 22,5 ty cung ky) va khoan lai tir cdng ty lién doanh, lién
két 13,2 ty (c4c cong ty xay lap DP1/DP2 s& hitu 49%).

DOANH THU THUAN LOI NHUAN GOP BIEN LAI GOP
1.859 186 10,0%
ty déng - +62,8% YoY ty dong - +16,0% YoY -4,0 diém % YoY - mix xay lap
LN TRUGC THUE LNST 6 PONG ME LNST ME - 6 THANG
150 111 181
ty dong - +34,6% YoY ty dong - +53,8% YoY ty - +31,4% YoY
Chi tiéu (ty dong) Q2/2026 Q2/2025 Q1/2026
Doanh thu thuan 1.859 1.142 +62,8 497 +274
Loi nhuan gop 186 160 +16,0 145 +28,3
Bién lgi nhuan gop (%) 10,0 14,0 -4,0 d% 29,2 -19,2 d%
Lai tir cong ty lién két 13 2 +n/a 2 +n/a
Chi phi tai chinh rong -32 -25 +30,6 -29 +11,3
Lgi nhuan trudc thué 150 111 +34,6 107 +39,9
Lgi nhuan sau thué 131 104 +25,6 101 +29,3
LNST c6 dong me 111 72 +53,8 70 +58,4
B Doanh thu thuan & bién lai gop theo quy B Loi nhuan sau thué cé dong me theo quy
Cét = doanh thu (ty dong) - dudng = bién gép (%, truc phai) Ty déng - Quy 2 & Quy 4 la cdc quy cao diém ghi nhan
29,0% 1.639 29,2% 1.859 118 111
o 7 7 I " .
1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Nguén: TCBS TCA - BCTC hop nhat DPG Nguén: TCBS TCA - BCTC hop nhat DPG
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHINH

Pat Phuong - DPG - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

2.2. Co cau theo mang — dau la dong luc lgi nhuan

Day la diém can nam rd nhat vé DPG. La tap doan da nganh (xay lap, thiy dién, bat dong san, kinh), doanh thu
va logi nhuan dén tir nhitrng mang rat khac nhau vé bién. Trong 6 thang dau 2026, xay lap chiém ~86% doanh
thu (2.023 ty, +63%) nhung bién chi ~6%, nén chi dong gép ~38% loi nhuan gop. Nguac lai, thay dién chi
~12% doanh thu (278 ty) nhung bién téi ~70%, dong gop ~59% loi nhuan gép — la "mdy phat" Igi nhuan én
dinh cla tap doan. B4t dong san (Casamia Hoi An) tang nhanh vé nén thap (54 ty, tir 7 ty). Vi vay, téng trudng
doanh thu phan anh khaoi lugng xay lap, con lgi nhuan 16i dugc neo bdi thay dién.

m Xay lap: doanh thu I6n, bién méng — doanh thu xay lap 6 thang dat 2.023 ty (+63% so cung ky) khi cac hop dong
budc vao giai doan thi cong cao diém, song bién gop chi ~6%; mét phan cong viéc thuc hién qua cong ty con s&
hiru 49% (DP1/DP2), lgi nhuén vé qua khoan lai lién doanh lién két.

® Thay dién: tru cot Igi nhuan, nhay thay van — hai nha mdy Son Tra va Séng Bung tao dong lgi nhuén bién cao
(~70%); tuy nhién doanh thu dién 6 thang giam ~12% so cung ky do diéu kién thay van kém hon — bién s6 quan
trong nhat vai loi nhuan 16i tirng nam.

m Bat dong san & kinh: dong luc bd sung — doanh thu Casamia Hoi An tdng lén 54 ty (tir 7 ty) theo tién do ban
giao; nha may kinh Pat Phuong dang trong giai doan dau tu (nam & chi phi xay dung dd dang), la dong luc dai
han chua dong gop lgi nhuan.

B Doanh thu 6 thang theo mang B Loi nhuan gop 6 thang theo mang — dién dan dat
Ty dong - so sénh 6T/2025 va 6T/2026 Ty déng - 6T/2026 - dién ~59% du chi ~12% doanh thu
1.239 2.023 e e : o 126 196
- 9
Xay lap Thay dién Bat dong san
Xay lap Thuy dién B&t dong san

6T/2025 @B 6T/2026

Ngudn: BCTC hop nhat DPG - thuyét minh Nguén: BCTC hop nhat DPG - bdo cdo bd phéan

2.3. Cau thanh lgi nhuan & lich st

C&u thanh lgi nhuan trudce thué Quy 2 cho thay vai tro can d6i clia cac cau phan ngoai lgi nhuan gop: tir loi

nhuan gop 186 ty, sau khi trir chi phi ban hang & quan ly (~18 ty), cong lai tir cong ty lién két 13 ty va trir chi

phi tai chinh rong ~32 ty (chu yéu |ai vay 36 ty do don b&y tang), loi nhuan trude thué dat 150 ty. Nhin theo
chudi nhiéu ndm, loi nhuéan DPG tao day giai doan 2023-2024 (thuy van kém, bién xay |ap thap) va dang trén
da héi phuc — TCBS du phong 2026 vugt dinh gan day.

m Chi phi lai vay tang theo don bay — chi phi 1ai vay Quy 2 Ién ~36 ty (tir ~28 ty cung ky) khi du ng mé& rong tai trg
xay lap va dau tu; hé sé chi tra |ai vay (EBIT/Iai vay) ~4,7 Ian van & mirc an toan nhung can theo ddi khi guéng
dau tu tang toc.

m Kiém soat chi phi quan ly ho tro Igi nhuan — chi phi quan ly doanh nghiép Quy 2 giam con 17,5 ty (tir 22,5 ty),
gitip lgi nhuan trudc thué tang nhanh hon lgi nhuan gép bat chap bién gop thu hep.

B Loi nhuan dang hoéi phuc tir ddy chu ky — LNST c¢6 dong me giam vé 203-224 ty giai doan 2023-2024 (tir dinh
383 ty nam 2022), phuc hoi Ién 327 ty ndm 2025 va TCBS du phdng ~432 ty nam 2026 khi xay lap vao guéng va
bat dong san déng gdp nhiéu hon.

B Cau thanh lgi nhuan trudéc thué — Quy 2/2026 W Doanh thu & LNST c6 dong me theo nam
Ty déng - chi phi thé hién dudi dang s6'4m Ty dong - 2026F: du phdng TCBS
186 -18 13 -32 150 342 383 . 3271 1432,
A — 2%‘1’0—’4
LN gop CPBH, Lsi Tai chinh LNTT
QLDN lién két &khac
2021 2022 2023 2024 2025 2026F

Doanhthu «Q» LNST c8 déng me

Nguén: TCBS TCA - BCTC hop nhat DPG Nguén: TCBS TCA - BCTC hop nhat DPG
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHINH

Pat Phuong - DPG - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

2.4. Bang can doi & vi thé tai chinh
DPG dang & pha dau tu md réng. Cudi Quy 2/2026, tong tai san dat 9.719 ty déng (+19,6% tir dau nam),
trong d6 tén kho 2.316 ty va tai san dai han (nha may dién, kinh, du 4n) tang nhanh. Nguon tai trg dén tur hai
phia: tdng vén ~634 ty (thang du vén c6 phan tang tir 18 Ién 474 ty, vén diéu |é 1én 1.186 ty) va mé rong ng
vay (du ng tdng ~1.020 ty Ién 4.808 ty). K&t qua, von chd sé hitu tang 1én 3.675 ty (gid tri s6 sach ~24.969
déng/CP) nhung ng vay rong/vén chi Ién ~98% va ng vay/EBITDA ~5,7 [an — mirc don bay can theo ddi, du
déc thu thay dién (dong tién on dinh) gitp giam rui ro.

m Tang von ciing cé nén vén chi — dot phat hanh trong 6 thang b6 sung ~634 ty von chu, ho tro tai tro backlog
xay lap va céc dy an dau tu ma khong don toan b ap luc Ién ng vay.

m Don bay tang theo gudng dau tu — du ng vay 1én 4.808 ty (tir 3.788 ty cudi 2025); no vay rong ~3.600 ty, tuong
rng ~98% von chu. Day la hé qua cla giai doan dau tu nha may kinh va ma réng, can theo doi cung hé so chi tra
|di vay (~4,7 1an).

m Dong tién thdy dién la diém tua — nén lgi nhuan bién cao va tuong ddi 6n dinh cua thiy dién gitp DPG cé kha
nang phuc vu ng tét hon so vaéi doanh nghiép xay dung thuan; song van phu thuéc thiy van tirng nam.

B Tong tai san & vén chu sd hitu B Tong vay so vai tién & tién gui
Ty déng - cudi quy Ty déng - cudi quy - don bay tdng theo pha dau tu

9.407 9.719 4.808

8.128 4234

7.312 7.210 3.387 3.574 3.788
3.618 3.675
2.805 2.925
2.711 968 I c6o 860 1.282 1.205

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
@@ Tongtaisin (@@ Vén chu séhitu @@ Tongvay @B Tién&tién gui
Nguén: TCBS TCA - BCTC hop nhat DPG Nguén: TCBS TCA - BCTC hop nhat DPG

2.5. Dinh gia & trién vong

Co phiéu DPG d4a giam ~45% trong 12 thang vé quanh 30.250 déng — gan ddy 52 tuan, giao dich & P/B 1,2

lan (gia tri s6 sach ~24.969 déng/CP) va P/E du phéng 2026 ~8,3 lan. So véi ving P/E binh quan 12-14 Ian

cac nam 2023-2025, muic du phong hién tai thap hon dang k&, phan énh lo ngai vé bién xay lap mong va don
by tdng. Diém tua dinh gid nam & mang thiay dién bién cao, dong tién n dinh va trién vong hodi phuc loi
nhuan khi xay lap vao guong, Casamia ban giao va nha may kinh di vao van hanh.

® Pong luc tai dinh gia — TCBS du phdng LNST c6 déng me 2026 ~432 ty (EPS 3.642d, +32%), ROE héi phuc vé
~18%; cac nam sau tiép tuc tang khi bat dong san va nha may kinh déng gép. Pay la du phdng co tinh bién dong
cao theo tién do6 ghi nhan xay lap va thay van.

m Ba bién s6 quyét dinh — (i) san lugng & gia ban thdy dién (phu thudc thdy van); (ii) toc do & bién ghi nhén
backlog xay |ap; (iii) ti€n do nha may kinh va mirc don bay. Dinh gia thap gan ddy 52 tuan tao bién an toan nhat
dinh néu lgi nhuan hoi phuc dang ky vong.

® Panh gia: DPG phu hop luan diém doanh nghiép da nganh dang héi phuc lgi nhuan, dinh gia thap, nhung dang
tang don bay trong pha dau tu; diém can can nhac la bién xay lap mong, don bay tang va rdi ro thay van. Pay la
nhan dinh tham chiéu, khéng cau thanh khuyén nghi mua/ban.
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PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH THEO QUY
TECHCOMSECURITIES €9 Dat Phurang - DPG - G nhit KQKD Qus /2026

Phu luc — S6 liéu tai chinh theo quy

Trich luoc bdo cdo két qua kinh doanh va bang can déi ké toan hop nhat theo quy - 2026F: du phong TCBS

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 2026F
Doanh thu thuan 1.142 1.176 1.639 497 1.859 ~5.200
Lgi nhuan gop 160 135 229 145 186 -
Bién lgi nhuan gop (%) 14,0 11,5 14,0 29,2 10,0 ~16
Lgi nhuan trudc thué 111 99 171 107 150 -
Lgi nhuan sau thué 104 83 157 101 131 -
LNST c6 déng me 72 72 118 70 111 ~432

Bang can doi ké toan (ty dong) - cudi ky

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Tong tai san 7.312 7.210 8.128 9.407 9.719
Hang ton kho 2.115 2.128 2.243 2.342 2.316
Tién & tién gui 968 669 860 1.282 1.205
Tong vay & no thué tai chinh 3.387 3.574 3.788 4.234 4.808
Tong ng phai tra 4.601 4.405 5.203 5.789 6.044
Vén chu sé hiru 2.711 2.805 2.925 3.618 3.675

Nguon: BCTC hop nhat Quy 2/2026 cta DPG & hé théng di liéu TCBS (TCA); TCBS t6ng hop. Von chu s& hiru bao gém lgi ich ¢& déng khong
kiém sodt (714 ty cudi Quy 2/2026); von chu thudc c6 dong cong ty me ~2.961 ty. ' 2026F |a du phdng theo hé théng TCBS: LNST ¢6 dong
me ~432 ty, EPS 3.642 dong, P/E du phong 8,3 Ian, P/B 1,2 Ian, ROE ~18% (tai gia 30.250 d6ng ngay 10/08/2026). "Chi phi tai chinh rong" =
doanh thu tai chinh trir chi phi tai chinh.
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TECHCOMSECURITIES €9

DU PHONG TAI CHINH
Pat Phuong - DPG - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

M®6 hinh tai chinh & du phéng theo nam - 2021-2030

Don vi: ty dong (trlr cac dong ty 1€, 1an, %, dong/CP, s6 ngay) - Cét 2026-2030 |a sé liéu dy phong - Nguén: Hé théng phan tich TCBS (TCanalysis) —

bdo céo 1-Click DPG

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
S6 lugng ¢8 phiéu (triéu) 118,6 118,6 118,6 118,6 118,6 118,6 118,6 118,6 118,6 118,6
P/E (fan) 14,8 5,1 13,8 14,8 13,4 8,3 7,5 6,6 6,0 54
EPS (d6ng) 2.884 3.232 1.712 1.888 2.759 3.642 4.058 4.552 5.038 5.616
P/B (fan) 37 1,2 1,5 1,7 2,0 1,4 1,2 1,1 0,9 0,8
BVPS (ddng) 11.447 14.108 15.264 16.581 18.776 21.744 25.052 28.763 32.870 37.448
EV/EBITDA (Ian) 73 54 7.9 89 12,4 93 8,4 7,6 6,8 6,2
ROE 25,0% 25,0% 12,0% 12,0% 16,0% 18,0% 17,3% 16,9% 16,4% 16,0%
Bién lgi nhuan goép 34% 28% 17% 15% 15% 16% 16% 16% 16% 16%
Bién Igi nhuan rong 13,4% 11,5% 5,9% 6,3% 7,3% 8,4% 8,5% 8,7% 8,7% 8,8%
Vay / EBITDA (Ian) 35 3,1 4,0 42 52 44 4,0 3,6 32 29
S& ngay tén kho 122 126 143 143 166 198 205 205 205 205
Doanh thu thuan 2.545 3.319 3.450 3.578 4.484 5.157 5.672 6.239 6.863 7.550

Tang truong doanh thu +30% +4% +4% +25% +15% +10% +10% +10% +10%
EBITDA 780 865 633 593 725 867 958 1.062 1.178 1.303
LNST c6 dong me 342 383 203 224 327 432 481 540 597 666

Tang truong LNST +12% -47% +10% +46% +32% +11% +12% +11% +12%
Tién & dau tu ngan han 1.429 1.376 1.652 1.086 860 491 204 -230 -560 -952
Hang ton kho 557 1.092 1.145 1.222 2.243 2.552 2.807 3.088 3.397 3.736
Tang tai san 5.951 6.139 6.689 6.419 8.128 8.550 9.037 9.589 10.199 10.876
Téng vay 2.706 2.662 2.538 2.468 3.788 3.788 3.788 3.788 3.788 3.788
Vén chi sé hitu 1.782 2.207 2.350 2.613 2.925 3.231 3.574 3.959 4.384 4.859
Dong tién tw do (FCF) 638 257 677 -258 -1.443 -4 102 -15 115 87
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© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, s& 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh phé Ha Noi |
Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bd 16 cac bédo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui long déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bédo cédo phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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