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Viét Nam
+ VASEP nhan dinh thué Section 301 tai Hoa Ky dang tao

ra mat bang canh tranh m&i cho thiy san Viét Nam. Tuy
nhién, yéu tb quyét dinh khdng chi 1a mac thué 12.5%
ma |a tdng chi phi dwa s&n pham vao thi truérng Hoa Ky,
gdm thué MFN, Section 301, AD/CVD néu cd, cung chi
phi logistics va cac yéu cau k§j thuat.

TP. HCM dv kién lap vung phat thai thap (LEZ) & ving
16i trung tdm va Tha Thiém tir thang 07/2027, sau d6 m&
réong ra Vanh dai 2, dan han ché xe khong dat chuan di
vao.

Theo théng tin tr Cuc Phong vé thwong mai (B6 Cong
Thwong), B6 Thwong mai Hoa Ky (DOC) vira ra thdng
bao khéi xwéng ra soat hanh chinh thué chéng ban pha
gia va chdng tro cap dbéi voi cac méat hang pin nang
lwong mat trdi, mat ong thd va tai dét nhap khau tir Viét
Nam trén co s& don dé nghij ra soat cla cac bén lién
quan.

Theo théng ké tr Co quan Phat trién Xuét khdu Néng
san va Thuc pham ché bién An D6 (APEDA), truc thudc
B& Thwong mai va Cong nghiép Chinh phi An D6, quéc
gia nay da xuéat khau 5.1 ty USD thit trau trong nam tai
khoa 2025-2026 (thang 04/2025 - 03/2026). Thit trau
chiém 81.75% téng kim ngach xuét khdu nhom san
pham dong vat cta An Do.

Qubc té
+ Tha hién Ontario Doug Ford doa cét gidm lwong dién

xuét khau sang My trong Iic cédng thang thwong mai hai
nuwéece leo thang.

Theo théng béo cua Ottawa, cac mic thué méi sé co
hiéu lwc tr ngay 08/09, ngay sau ky nghi 1& Lao dong tai
Canada. Gadi bién phap nay ap dung cho lwong hang
héa nhap khau tir My tri gia khoang 20 ty USD, twong
dwong gan 7% toéng kim ngach hang My xuét khau sang
Canada.
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NANG LUONG

DAU THO

Gia dau tho lao dbéc manh trong phién 25/08/2026 khi gi¢i dau tw gan nhw bd
qua tac dong cla cac Iénh trirvng phat méi ma My ap dat 1én Iran. Hop déng
Brent gidm 3.59 USD, twong dwong 3.9%, déng cra & mrc 88.58 USD/thung,
muc thdp nhat ké tiv 14/08. Trong khi d6, WTI mét 2.65 USD, twong dwong
3.1%, xudng con 82.36 USD/thung, thap nhét ké tir 13/08. Nguyén nhan chinh
dén twr viéc thi trwong danh gia strc ép kinh té it rdi ro hon déi véi ngudn cung
dau so v&i kich ban leo thang quéan sw. B6 trwdng Tai chinh My Scott Bessent
cobng bb cac bién phap trirng phat nhwng khéng néu rd qubc gia bi nham téi,

khién thi trwng ky vong kha nang néi lai dam phan My-Iran.

KHi TU NHIEN

Gia khi tw nhién My dong clra gidm nhe trong phién 25/08/2026, sau khi phuc
hoi tir mirc gidm hon 3% dau phién xubng day mét tuan. Hop déng giao thang
09 trén san NYMEX mét 1.2 cent, twong dwong 0.4%, doéng ctra & muc 2.77
USD/MMBtu. Ap lwc ban dén t 1an séng ban thao chung trén thj trudng nang
lwong theo da gidm cla dau thd, cung véi du bao nhu cau lam mat mua hé ha
nhiét khi thj trudng buéc ra khéi giai doan nédng néng cwe doan. San lwong khi
tai My tiép tuc duy tri gan muac ky luc 111.4 ty feet khdi/ngay trong thang 08,
trong khi hoat déng xuét khdu LNG suy yéu nhe ciing gép phan gay stc ép 1én
gia. Gidi phan tich cho réng thi trudng can thém bang chirng vé sy sut giam

san lwong hodc gia tdng xuét khau dé thu hep mirc thing du tén kho hién tai.

THAN NHIET

Thi trwong than nhiét toan ciu tiép tuc giao dich trong bién d6 hep quanh
nguwdng 130 USD/tan theo chuadn Newcastle trong phién 25/08/2026, phan anh
trang thai can bang cung cau twong ddi 6n dinh. Gia than nhiét chiu tac dong hai
chiéu: mét mat dwoc hd tro bdi gia dau van neo & vung cao do bat én dia chinh
tri lién quan dén xung d6t My-Iran, 1am gia tdng déng lwc chuyén dbi nhién liéu
tai cac qudc gia nhap khau nang lvong & chau Au va chau A; mét khac, da giam
manh cla gia dau thd trong phién nay ciing phan nao lam suy yéu tam ly thj

trwdng nang lwong ndi chung.
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KIM LOAI

PONG

Gia dong trén san COMEX tiép tuc xu hwéng tang trong phién 25/08/2026, dong
clra & mirc 6.7110 USD/pound, tang 1.60% so v&i phién trwdc. Ba tang cla
ddng chd yéu xuét phat tir lo ngai vé nguy co ap thué nhap khau cta My dbi voi
ddng tinh luyén ké tir ndm 2027, khién dong chay kim loai tiép tuc db vé cac kho
COMEX nhdm tan dung chénh léch gia, day ton kho tai day ting lién tuc 46
phién lién tiép 1én mirc ky luc 675,185 tan. Trén san LME, déng ky han ba thang
cling tang 0.6% lén 14,362 USD/tan, mrc cao nhéat trong mét tudn, khi gi¢i dau
tw tAp trung vao tinh trang ton kho thap bén ngoai nwéc M. Gidi phan tich nhan
dinh thi trwéng ddng toan ciu dang chuyén tir trang thai thang dw dw kién sang

can bang, tham chi c6 nguy co thiéu hut cuc bd do hiéu tng hut hang vao My.

NHOM

Gia nhom trén san COMEX dong clra phién 25/08/2026 & muc 3,425.75
USD/tén, tang 40.75 USD, twong dwong 1.20% so véi phién trwéc. Dién bién
tang gia cha nhém dién ra trong bdi canh thi trudng kim loai cdng nghiép noi
chung dwoc hd tro bdi tinh trang tén kho thép tai cac san giao dich I&n, bat
chép nhirng bat dinh xoay quanh 16 trinh |i suat ctia Cuc Dv tri¥ Lién bang M.
Trén san LME, nhém cling ghi nhdn mirc téng twong &ng 0.3% 1én 3,239.50
USD/tan trong cung phién. Dién bién tich cwc nay phan nao phan anh tam ly thi
trwong kim loai co' ban dang nghiéng vé ngudn cung that chat, khi cac nha dau
tw tiép tuc theo d&i sat sao tac dong tir cang thang thwong mai toan cau, dac

biét la cudc chién thué quan leo thang gitra My va Canada trong tuan nay.

QUANG SAT

Gia quang séat suy yéu nhe trong phién 25/08/2026 khi lo ngai vé ap luc bién loi
nhuan tai cac nha may thép do chi phi than céc gia tang da Ian &t ky vong vé
hoat dong tich trlr hang trwéc ky nghi Quéc khanh Trung Quéc. Hop ddng
quéng séat ky han thang 01 giao dich nhiéu nhat trén san Pai Lién déng clra
phién gidm 0.28%, con 713.50 NDT/tan, du trwéc dé trong phién da cham murc
cao nhét ké tir 30/07. Trén san Singapore, hop déng benchmark thang 09 giam
0.39% xubng 97.05 USD/tdn. Nguyén nhan chinh dén tlr viéc cac nha may
luyén than céc 16n tiép tuc tang gia ban thém 100-110 NDT/tan, trong bdi canh
ngudn cung than céc tai Trung Quéc van eo hep do cac dot kiém tra an toan

nghiém ngét sau vu nd mé than héi thang 05.
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KIM LOAI QUY

VANG

BAC

Gia vang giao ngay gan nhw di ngang trong phién 25/08/2026 khi gi¢i dau tw tap
trung cho doi di¥ liéu lam phat PCE cda My, thwéc do lam phat wa thich cla
Cuc Dy trir Lién bang, dw kién cong bb ngay sau doé. Vang giao ngay gitr & mirc
gén 4,654.17 USD/ounce, sau khi da cham dinh hon ba thang trong phién truéc
do, trong khi hgp déng twong lai vang My tang 0.4% lén 4,711.40 USD/ounce.
Thi trwéng hién dinh gia xac suét 60.4% Fed sé gil® nguyén lai suét trong cuéc
hop thang 09 t&i. Bé&n canh yéu té chinh sach tién té, vang con dwoc hd tro bdi
nhu cau nhap khidu manh mé tr Trung Quéc, khi lwong vang nhap kh3u rong

qua Hoéng Kong trong thang 07 ting khodng 11% so véi thang trudce.

Gia bac giao ngay tang nhe trong phién 25/08/2026, dat mic 68.80 USD/ounce,
tang 0.2% so v&i phién truwdc, di chuyén cung chiéu véi da di ngang cia vang
khi thi trwong che doi di liéu lam phat PCE quan trong cGa My. Dién bién gia
bac tiép tuc chiu &nh hwéng tir tam ly than trong chung trén thi trudng kim loai
quy, trong bdi canh ddng USD suy yéu nhe do lo ngai vé tac dong clia cac lénh
trieng phat mé réng nhdm vao Iran ciing nhw ké hoach mua lai trai phiéu dai han
ctia Bo Tai chinh My. Béng USD suy yéu thwéng tao lwe d& cho cac tai san dinh
gia bang déng bac xanh nhuw bac, trong khi gi¢i dau tw van dang theo ddi sat bai
phat biéu sép t&i cla Chu tich Fed tai hoi nghi Jackson Hole dé tim manh mé

vé dinh hwéng chinh sach 1ai suét.

BACH KIM

Gia bach kim ghi nhdn m&c tang khiém tdn trong phién 25/08/2026, dat
1,858.91 USD/ounce, twvong dwong mwrc tang 0.1% so véi phién trudc, trong
khi bach kim lién quan la palladium tang manh hon vé&i 1.1% 1én 1,341.23
USD/ounce. Dién bién nay dién ra trong bdi cdnh nhém kim loai quy néi chung
duy tri trang thai én dinh khi thj trwdng che doi div liéu lam phat PCE ctia MY,
yéu t6 then chét dinh hinh ky vong vé 16 trinh 13i suét cGa Cuc D tri» Lién bang
trong thoi gian téi. Ddng USD suy yéu nhe trong phién ciing gop phan hé tro
nhém kim loai quy, gitra luc gidi dau tw toan cau tiép tuc hwéng sw cha y vé bai

phat biéu ctia Chu tich Fed tai hoi nghi Jackson Hole vao cudi tuan nay.
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PHAN TICH KY THUAT

Dau tho

Dau thd WTI déng ctra phién hom qua & muirc 81.11 USD/thuing, giam
4.55%. Gia da xuyén thing EMA 10 (83.35) va EMA 21 (82.17) va da kiém
tra EMA 50 (81.22). Nhiéu kha néng gid sé tiép tuc giam vé ving 78.00.

Khi tu nhién

Khi tu nhién Henry Hub hgp dong thang 10 déng ctra phién hém qua &
muc 2.845 USD/MMBLu, tédng 1.35%. Gia tiép tuc bién dong quanh EMA
10 (2.803) va EMA 21 (2.819), nhung dang bi ngudng 2.850 can lai.
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PHAN TICH KY THUAT

Nhom

Nhom COMEX doéng ctra phién hém qua & mirc 3,425.75 USD/tan, tang
1.20%. Gia tiép tuc bién dong quanh cum EMA 10 (3,400.64), EMA 21
(3,401.37) va EMA 50 (3,396.35). Nhiéu kha nédng gia sé tiép tuc di ngang
tich Iy quanh cum EMA.

Pong

Pong COMEX déng cilra phién hom qua & mirc 6.7110 USD/pound, tang
1.60%. Gia birt pha khdi ving hd trg 6.55 nho sy hé trg clla cum EMA,
gdom EMA 10 (6.5884), EMA 21 (6.5496) va EMA 50 (6.4590), xac nhan

dong luc tdng dang chiém wu thé trong ngan han.
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PHAN TICH KY THUAT

Bac

Bac COMEX déng ctra phién hom qua & mirc 68.630 USD/oz, giam 0.49%.
Xu huéng ting dang bi ngudng khang cu 70.0 can lai trong khi cum EMA
10 (66.765), EMA 21 (64.727) va EMA 50 (64.561) tiép tuc ho trg, cho thay

xu hudng phuc héi ngan han dang dugc bao toan.
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Bach Kim

Bach kim NYMEX déng ctra phién hém qua & murc 1,867.1 USD/oz, giam
1.27%. Gia dang bi ngudng gia tron 1,900 chan lai, trong khi cum EMA 10
(1,820.3), EMA 21 (1,770.8) va EMA 50 (1,755.4), phan anh dong luc téang

ngan han chua bi pha v du ap luc chét 16i xuat hién.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

No6i dung trén FireAnt cé thé dén t&r nhiéu ngudn khac nhau. Y
kién c6 thé rat da dang bao gdbm “Mua”, “Ban”, “Nam gil” hodc
cac y kién khac. Khung thdi gian cha y kién nay phu thudc diéu
kién thi trwerng hién hanh va khéng co tan suét cap nhat cd dinh.
Y kién nay co thé c6 hodc khong lién quan tdi trang thai dau tw,
giao dich cla cac thanh vién FireAnt. Vao bat ky thoi diém nao,
trong pham vi Phap luat cho phép, bét ky ai, bao gém thanh vién
cla nhoém, nguwdi tham gia hoac khéng tham gia soan thao ndi
dung bai viét, déu c6 thé mua hodc ban cac loai cong cu tai chinh
hodc cé loi ich vat chat dbi véi cac tai san tai chinh dwoc dé cap
trén ndi dung cla bao cdo, ma khdng can théng bao truéc hay
céng bd cho béat c ai.

No6i dung trén FireAnt cé thé thay déi bat cir lic nao ma khong
can théng bao va dwoc cung cap véi muc dich duy nhét 14 h tro
cac nha giao dich tw dwa ra quyét dinh dau tw doc 1ap. FireAnt da
thwe hién cac bién phap hop ly trong khd ndng d& dam bao tinh
chinh xac cta théng tin trong bao cao, tuy nhién khéng cé nghia
vu phai ddm bdo tinh chinh xac va sé khéng chap nhan trach
nhiém dbi v&i bat ky tdn that hodc thiét hai nao co6 thé phat sinh
trwc tiép hodc gian tiép tlr ndi dung théng tin hodc tir viéc ban
khong thé truy cap dwoc bao cédo, hodc cho bat ky sw cham tré
nao trong viéc nhan thong tin

Lién hé
FireAnt Research

Hotline: 0987938898
Website: www.fireant.vn
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