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Gia dong clra (27/08/2026) 95,800
Gid muc tiéu (12 thang) 108,000
Loi nhuan ky vong 12.7%
L&i rong (26F, ty dong) 1,068
Tang trudng EPS (26F, %) 29.6
P/E (26F, x) 1.7
Vén hoa (ty dong) 12,525
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 131
Ty |& CP tu do chuyén nhugng (%) 5.7
Ty & s& hitru ctia NDTNN (%) 54.0
Beta (12M) 0.5
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 89,900
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 110,000
(%) 1™  3M 12M
Tuyét déi 47 -84 -5.3
Tuong déi -43 -58 -14.8

Cong ty Cé phan Dugc Hau Giang (DHG)

Nang chuan muc, nang gia tri

Dugc Hau Giang la doanh nghiép san xudt dugc phdm hang dau Viét Nam, chuyén san xudt va kinh doanh dugc phadm, thuc pham bao vé sirc khoe va duge my phdm, véi thé manh & cac
nhém khang sinh, gidm dau - ha sét, hd hap,... S& hitu mang ludi phan phéi han 34 chi nhanh trén toan quéc cling su hau thudn cdng nghé vugt trdi va kinh nghiém quéc té tir Tap doan
Dugc pham Taisho ¢ han 100 nam lich st phat trién tai Nhat Ban.

Doanh thu Iy k& 6T/2026 dat 2.561 ty dong (+8% YoY), va Igi nhuan trudc thué dat 706 ty dong (+25% YoY) hoan thanh 46% ké& hoach doanh thu va 70% ké& hoach Igi nhuan trudc thué nam
2026: 1) Bién lgi nhuan gdp tang 1&n 51,1% tir 48,5% nam trudc, nhd dich chuyén sang san xudt cac san pham cé gia tri cao hon tir cac day chuyén dat chudn quéc té; 2) Chi phi tai chinh
gidm khodng 46,6% phan I6n dén tir viéc doanh nghiép khong con 13i vay k& tir cudi nam 2025; 3) Chi phi ban hang dugc ki€ém soat chat ché, gidm nhe 0,7% YoY.

Kénh ETC buéc vao giai doan birt pha nhé: 1) danh muc day chuyén dat chuan quéc té mé réng dang ké - 5/6 day chuyén tai nha may Non-Betalactam dat EU-GMP/Japan-GMP, cling
nha may Betalactam méi vai 8 day chuyén (4 Penicillin + 4 Cephalosporin) dat EU-GMP thang 10/2025, bat dau ddy manh dau thau nhém thudc 1&2 ¢é bién Igi nhuén cao tir 2026; 2) Khung
phap ly uu tién thudc ndi dat chudn cao - Théng tu 07/2024, Thong tu 40/2025, Ludt Dugc stra d8i hiéu luc 7/2025; 3) Nhu cau kénh bénh vién duy tri & muc cao nhd xu huéng gia héa dan
s6 va ty 1é bénh man tinh tang, cing 6 pht BHYT da dat hon 95% va hudéng téi 100% giai doan 2026 - 2030.

Pdng luc tang trwdng dai han tir kénh xuat khau: Nén tadng day chuyén dat chuan EU-GMP/Japan-GMP la chia khéa gitip DHG g& bd rao can ky thuat va ddy manh xudt khau sang cac
thj trudng khé tin hon nhu Chau Au va Nhat Ban, dong thdi mé réng quy mé tai 20 thi trudng hién hitu. Bén canh d6, viéc tdn dung mang ludi phan phéi toan cau két hgp ti€p nhan
chuyén giao cong nghé cao tir Taisho (Lusefi, Locoa, Gx) sé tao du dia I6n giip DHG tirng budc nang cao ty trong doanh thu mang xudt khdu tir ndm 2026, gidm dan sy phu thudc vao thi
truong noi dia.

Tri€én vong nira cudi ndm nh& mua cao di€m bé&nh hd hdp: Ching téi ky vong nhu cau tiéu thu thudc khéng ké don s& duy tri tich cuc trong nira cudi nam nhd yéu t6 mua vy, dac biét
khi thoi tiét chuyén lanh Iam gia tang cac bénh ly hd hdp nhu cdm cam, viém hong va nhiém khuan dudng hé hap. Vdi Igi thé 1a mét trong nhitng doanh nghiép dugc ndi dia c6 do phu
OTC hang dau, cing danh muc thuong hiéu manh nhu Hapacol, Klamentin, Haginat, Medlon (doanh thu trén 100 ty dong). Nhiéu kha ndng DHG s& hoan thanh va vugt xa ké hoach lgi
nhuan trong nam 2026.

Nam 2026, ching téi du phdng doanh thu va 13i rong 1an lugt dat 5.637 ty dong (+7,0% YoY) va 1.068 ty déng (+25,4% YoY): 1) Kénh OTC ky vong dat 4.131 ty dong (+6,9% YoY) déng luc dén
tr xu hudng va hanh vi tieu dung méi & phan khic ké&nh ban 1é hién dai (~7% téng doanh thu), phan khic kénh Pharmacy ti€p tuc dugc duy tri 6n dinh nhd md réng do phd va téi wu danh
muc san phadm; Kénh ETC ky vong dat 809 ty dong (+10,5% YoY) nh& ddy manh khai thac va duy tri ty 1& trdng thau cao trén 90%; 2) Bién 13i gdp ky vong dat 50,2% cai thién so vdi 47,6%
nam 2025; 3) Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép dugc kiém soét, tang nhe 5,1% YoY; 4) Chi phi hoat dong tai chinh gidm 42,1% YoY.

EPS du phéng 2026 udc dat 8.177 d/cp, tuang (ng P/E forward & mdrc 11,7 1an. Ching téi danh gid TICH CUC danh cho DHG: 1) Vi thé din dau kénh OTC trong nudc va top 2 thi phan
nganh dugc; 2) Trién vong mé& réng kénh ETC va xudt khau, cai thién bién |gi nhuan; 3) Duy tri trd ¢6 tirc tién mat hdp dan nhat nganh.
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FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY2024  FY 2025 FY 2026 (F)

120 Doanh thu (ty d6ng) 4,003 4,676 5,015 4,885 5,267 5,637
1 LNHBKD (ty ddng) 861 1,076 1,052 920 953 1,197
1o Ty 1& LNHDKD (%) 215 23.0 21.0 18.8 18.1 21.2
105 A /\ Lai rong (ty dong) 777 988 1,051 779 852 1,068
100 f’V\v..\l f U EPS (VND) 5,719 7,318 7,780 5,763 6,308 8,177
- {Nv/ T ROE (%) 203 237 222 16.8 20.0 26.7
% P/E (x) 19.8 11.6 13.4 18.0 16.2 11.7
P/B (x) 3.9 2.6 2.8 3.3 3.2 3.2

85Aug 25 Oct 25 Dec 25 Feb 26 Apr 26 Jun 26 Aug 26 C8 turc/thi gia (%) 3.5 4.1 3.4 3.8 1.7 7.8
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o Piém s6 k§ thuat - 1diém

Chi tiéu .
(erae Asset) (TRUNG TfNH)
Gia dong ctra ] 7 %
TANG

(27/08/2026) 95,800 Xu hudng ngan han
Khéng cv (ngan han) 97,500  Xu hudng trung han DI NGANG
HO trg (ngan han) 93,500  Xu huéng dai han TANG

Diém c4t 16 ngdn han 90,000

DHG vira hoan tat nhip hoi phuc sau khi cham sat vung hé trg quan
trong MA200 trén khung tuan, méc then chot gitp dam bao cau truc
tang trudng trung - dai han nhiéu nam cudia c6 phiéu.

Ky vong c6 phiéu tiép tuc tich Ity ddng thdi ma ra nhip tang trd lai vé
vling 101,000 - 103,000 d/cp.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khéng dugc sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3

