q- Sacombank-SBS ,x Viét Nam | Thj tru’fJ'ng’co phiéu -
CONG TY CHUMG KHOAN Bao cao nhanh

K&t qua kinh doanh

JVC cTCP THIET Bi Y TE VIET NHAT (HOSE) 16,500 VND
-0.1 (0.6%)
M3 San Nganh Bién déng 52 tuan
WC HOSE Thiét bjy té 10,000 - 18,300
Gidri thiéu cong ty Gia
KL CP BLH (triéu) 112.5
Céng ty CP y té Viét Nhit thanh 13p ndm 2001 va chinh thirc niém yét vao Vén hoa (ty VND) 1,867.5
théng 3.2011 véi ma JVC. Hoat ddng chinh cta JVC bao gdm cac mang sau: KLGD trung binh (3T) 771,055
- Cung cap cac thiét bj y té gom cdc mdy cong hudng tir, may chup cat Tai chinh
I&p CT, mdy siéu 8m, x-quang. Hoat déng nay chiém gan 60% toan bd i in i
doanh thu cta JVC. P/ Lo
EPS 40 1,793
- Cdc linh kién vat tu phuc vu cho cédc céng tac xét nghiém, chuin dodn. . 15,822
Cac san pham nay mang tinh thuéng xuyén va cling mang lai nguén ROA 799
thu lén thir hai trén 25%. ROE 12.8%
- Hoat ddng dau tw lién két vdi cdc bénh vién theo hinh thirc gop may Beta
maéc va m& thém loai hinh kham chira bénh bang xe lwu dong. Pay 1a Foreign-owned (%) 47.9%
hoat dong dau tu mdi va hira hen nhiéu tiém ning. K& hoach 2014
Hoat déng kinh doanh 2014 clia Céng ty CP y té Viét Nhat ting trudng manh f;a::u;hnu (ty VNE) 22;
tro lai sau giai doan kho khan 2013. Nam 2013 JVC chi dat lgi nhudn 41.7 ty - 8 tire 15%

lgi nhuan thap nhat ké tir 2009 do céc du dn bi ngung tré dan dén mat ngudn
thu va lgi nhuén sut giam manh. Nam nay khi cac dy én d3 duoc khéi phuc va
hach toan trong ndm nay d3 mang lai lgi nhudn ting vot so véi 2013. C6 dén
70 ty déng loi nhudn dwoc ghi nhan trong ndm nay tir cdc dy dn tén dong
2013. Mét trong nhitng yéu td anh hudng manh dén doanh thu JVC 13 viéc
dau tu cong cdc bénh vién phu thudc vao ngan sich hang ndm va kha ning

gidi ngan cac dy an.

Tinh dén quy 3.2014 JVC d3 dat duoc loi nhudn hon 107 ty ddng hoan thanh
76% ké hoach. Bién lgi nhuén ndm nay ting trudng tir 6.9% ndm ngodi lén
17.4% nhér gid vén hang ban gidam va chi phi tai chinh xuéng thap. D kién Igi
nhudn quy IV ¢ thé dat 90-95 ty déng dua lgi nhudn ca ndm can méc hon
200 ty dong, gdp 5 Ian so vai 2013. Pat duoc két qua nay ngoai viéc nhé cac
dy @n cl tai khoi dong con cé cac dy an mai phat huy hiéu qua; mang cung
cdp vat tu tiéu hao cho cdc bénh vién ting trudng tét va dét bién vé cudi
nam. Theo wéc tinh néu LN dat 200 ty, EPS d3 pha loang tir dgt phat hanh cp
sé dat 1,777 doéng. PE forward & mirc 9.2 — thap hon PE trung binh cla thj
truéng.
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Vao thang 10 vira qua JVC phdt hanh thém 50 triéu cé phiéu huy déng 750 ty déng. Két
qua huy dong duoc 22 triéu cé phiéu tir ¢ déng hién hitu, 15.5 triéu dwgc JVC chao bdn
cho céc t6 chirc véi gid 15,000 VND/cp. Hién tai con 12.6 triéu cé phiéu van chua phan
phé&i hét va céng ty hién dang tim déi tdc chao ban véi gid khéng thdp hon 15,000. C6 thé
xem dot phat hanh thém nay khéng nhu ky vong khi cong ty phat hanh ngay trong dot thi
trudng bi sut giam manh. Tuy nhién qua dot phdt hanh thém I&n nhét tir trude dén nay
cha JVC, cong ty da cé chién luwgc khd rd rang va tham vong mé réng thi phan trong linh
vire chuyén nganh thiét bi y té va kham chita bénh. V& ké hoach st dung ngudn vén huy

déng lén [&n nay duoc cong ty du kién d&u tu vao cdc mang sau:

0 Mua sam thiét bj kham strc khoe lru dong
o Lién két thiét bi y té tai cc bénh vién
o Trung tdm ky thuét cao tai cac bénh vién

o Téng thau vat tu tiéu hao.

Trong 4 hoat dong dau tu nay thi hoat déng dau tw dang ké nhat 1a cdc mdy moc ciu hinh
cao khodng 426 ty déng va téng thau vét tw tiéu hao khodng 215 ty. Mét s théng tin vé
cac mang dau tu sap toi.

Dau tur xe khdm luru dong:

Xe kham luu dong la mé hinh hoat ddng kham chita bénh trén cdc xe chuyén dung hién
dai loai xe buyt di déng hodc container theo mé hinh hoat déng giéng bén Nhat. Xe
chuyén dung nay do cdc hing Nhat, Birc cung cap véi nhiéu trang thiét bi y té day du trén
xe nhu: Mdy siéu 4m mau, dién tim, xét nghiém nudc tidu, X quang mammo, hé théng CT

da lat ... dap &ng cdc nhu cau khdm chuin dodn bénh.

Péi tugng phuc vu chli yéu clia JVC 13 cac khu cong nghiép chl yéu hién tai & mién Bac voi
khoang 30 xe. Céng ty dang mé réng vao mién trung va mién nam vdi muc tiéu nang sd xe
dau tu thém khodng 100 xe véi téng von dau tu khoang 140 ty déng. Tai Binh Duong céng
ty d3 c6 hop dong vai 16 khu cdng nghiép Ién véi khodng 644 céng ty va tai TPHCM 12 5
khu céng nghiép véi khoang 60 céng ty. Riéng khu vire mién nam hon 200 khu céng nghiép
vGi hon 3.6 triéu cong nhén co tim ning phat trién rat lén. Hién tai cdng ty dang chuyén
hinh thirc tir xe buyt sang dang container dat c6 dinh tai cic khu CN vai chi phi dau tu ban
dau giam tir 3 ty/xe xuéng con 0.2 ty/1 container gilp thi gian hoan vén nhanh hon tir 4
ndm xudng con 1.5 — 2 ndm. Day 1a mang hoat déng mang c¢6 bién lgi nhudn thudn trung
binh trén 50% hang nam cho cong ty.

Hoat ddng dau tu lién két:

Céc bénh vién céng hién tai dang trong tinh trang thuéng xuyén qud tai, nhiéu trang thiét
bi y té d3 16i thoi hodc hoat déng dang qua tai. Cong ty cé méi quan hé kha rong tai cdc
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bénh vién va dy kién dau tw khodng 69 ty dé trang bi cdc may sinh hoéa tai 18 bénh vién cé
nhu cau thay thé, trang bi méi theo yéu ciu ctia Bd y Té. Trong 44 khach hang tiém nang
thi JVC d3 thuong thao thanh céng vaéi 21 bénh vién véi téng vén dau tw lién két kha lén
trén 426 ty dong. Pay ciing 13 mang dau tu Ién nhat clia cong ty trong thoi gian téi.

Trung tam y khoa ki thudt cao:

Tai 3 bénh vién kéu goi lién két dau tw thi hién trang kham chita bénh dang trong tinh
trang qua tai va cong sut tai cac khoa chudn doan hinh dnh va xét nghiém chi dép (ng
dugc khodng 40%-60% nhu cau. Day cling duoc xem 1a cdc mang mang lai lgi nhuén cao
nhat. JVC s& dau tu cdc trung tdm y khoa k§ thudt cao ngay trong khudn vién bénh vién va
cung cap trang thiét bi va k§ thuét vién. Bénh vién s& chuyén bénh nhin khoang 25% cdc
ngay trong tudn va 100% vao ngay cudi tuadn cho trung tdm dé gidm tinh trang qua tai tai
cdc bénh vién nay. Chi phi ddu tu chi riéng 3 bénh vién dang lién két 12 115, 7A va Gia Dinh
la 316 ty dong. Bénh vién 115 va Gia Dinh sé& di vai hoat dong 2014, riéng 7A vao 2015.

Cung cap vat tu tiéu hao:

Hién tai cdc bénh vién dang lam viéc voi rat nhidu nha cung ing khic nhau vdi s lvong
trung binh trén 20. Diéu nay gdy tén chi phi quan ly, gid thanh cao va tén nhiéu thai gian.
M& hinh SPD vé&i mét céng ty duy nhat chiu trach nhiém cung (rng toan bd vat tw cho bénh
vién giip bénh vién tiét kiém chi phi quan ly va quan ly vat tu t6t hon. Mé hinh nay da
hoat déng hiéu qua tai Nhat trong 20 nam qua va dang ap dung nhiéu tai cic nudc Chau A.
JVC s3p t6i sé dau tu khoang 215 ty déng va thir nghiém néu thanh céng s& md rong ra cac
bénh vién khac trén toan quéc.

Véi nhitng muc tiéu cu thé cung méi quan hé chit chd véi cdc bénh vién, kha ning st
dung nguén vén I6n sau khi phat hanh thém I3 kha thi va trién vong kinh doanh trong céc
nim t&i kha kha quan. Ching toi cho rang tiém ning phat trién cla JVC con tiép tuc phat
trién trong tuong lai. Banh gia hién tai 13 nam gil* cho muc tiéu trung va dai han.

CHi S6 TAI CHINH 2010 2011 2012 2013 Q3.2014
PE 5.24 298 3.46 22.63 9.26
P/bv 1.39 1.07 0.84 0.99 1.05
KLCPLH (Triéu) 24.2 242 35.42 56.82 1125
Vén héa (Ty VND) a02 a02 588 943 1,868
S& hiru nude ngoai - - - 47.9% 47.9%
EPS (VND) 3,165 5,570 4,802 734 1,794
Book Value (VND) 11,957 15,528 19,691 16,746 15,823
Tién / No ngéin han 0.02 0.09 0.02 0.09 0.09
Vay dai han / Tai san 0.02 0.04 0.02 0.02 0.05
ROE 45.62% 40.53% 31.69% 5.06% 12.82%
ROA 17.63% 22.01% 16.27% 2.81% 7.23%

3 | Xin vui long doc “"Khuyén cao" 4 trang cubi SBS + Cira ngo ket noi dau tu ’




KHUYEN CAO

SBS * Cira ngd két noi dau twr

Chiing téi chi st dung trong bédo cdo ndy nhifng théng tin vé quan diém duec cho la dang tin cdy nhét, tuy nhién ching téi khéng bao

dam tuyét déi tinh chinh xdc va déy du cia nhifng théng tin trén. Nhifng quan diém cd nhdn trong bdo cdo nay dé duwoce cén nhéic cén

thdn duwa trén nhifng nguon thdng tin ching téi cho [G tot nhat va hop ly nht trong thoi diém viét bdo cdo. Tuy nhién nhifng quan diém

trén co thé thay doi bit ci? ltc nao, do do ching tbi khdng chiu trach nhiém phai théng bdo cho nha déu tw. Tai liéu nay sé khdng duoc
coi It mét hinh thire chiio bdn hodc 16i kéo khdch hang déu tw vao bét ki cd phiéu ndo. Céng ty 58S ciing nhuw cdc céng ty con va todan thé
can bé céng nhdn vién hodn toan co thé tham gia dau tw hodc thuwe hién cac nghiép vu ngdn hang dau tv déi vai cd phiéu duoc dé cap

trong bdo cdo nay. SBS s& khdng chju trach nhiém vdi bat ki théng tin ndo khéng ndm trong pham vi bdo cdo nay. Nha ddu tw phai cén

nhdc ki lwéng viéc sir dung théng tin cling nhung cdc dw bdo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hodn todn khéng chiu trdch nhiém vdi

béit ki khodn 16 trre tiép hodc gidn tiép ndo do st dung nhitng thong tin dé. Tai liéu ndy chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep

v sé khong duoc cong bé rong rdi trén cdc phuong tién truyén théng, nghiém cim bat ki sy sao chép va phdn phdi lgi déi voi tai liéu

nay.

Cong ty c6 phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin (Hdi s&)
278 Nam Ky Khéi Nghia, Quén 3 TP HCM Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 63868 Fax: +84 (8) 6255 5957 www.sbsc.com.vn

TRUNG TAM PHAN TiCH

Tel: +84 (8) 6268 6868 (Ext: 8368)
Email: sbs.research@sbsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi

Chi nhanh 5ai Gon

Tang 6-7, 88 Ly Thudng Kiét Quan Hoan
Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076

Fax: +84 (8) 3942 8075

Email: hanoi@sbsc.com.vn
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L3u 6 - s6 177-179-181 Nguyén Thai Hoc,
P.Pham Ngii Lo, Quan 1,TP.HCM

Pién thoai: (08) 38 38 65 65
Fax: (08) 38 38 64 16

SBS + Cira ngd kat ndi dau tu ’




