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Dầu thô vượt 100 USD, thị trường 

chờ đợi lạm phát Mỹ



TIN TỨC VĨ MÔ

Việt Nam

• Đến cuối tháng 07/2026, tổng dư nợ tín dụng trên địa

bàn TP. Hồ Chí Minh và TP. Đồng Nai đã đạt mức 6.329

triệu tỷ đồng, chiếm 31.2% tổng dư nợ tín dụng cả nước

và tăng 9% so với cuối năm trước.

• TP. Hồ Chí Minh lấy ý kiến cộng đồng doanh nghiệp

trong quá trình xây dựng các nghị quyết triển khai Luật

Phát triển đô thị. Thành phố kỳ vọng các ý kiến từ thực

tiễn sẽ góp phần hoàn thiện cơ chế, tháo gỡ vướng mắc

và bảo đảm các chính sách có thể triển khai hiệu quả

sau khi ban hành.

• Theo báo cáo gần đây của Tracxn - nền tảng dữ liệu về

startup, doanh nghiệp công. nghệ - Việt Nam có 322

công ty blockchain, sau Singapore và Indonesia, đồng

thời xếp thứ hai về lượng vốn huy động nhưng chỉ tập

trung vào một số doanh nghiệp lớn.

• Tại cuộc làm việc ngày 08/09, Phó thủ tướng Thường

trực Phạm Gia Túc giao Bộ Công Thương phối hợp các

bộ ngành, địa phương làm việc với doanh nghiệp có

chênh lệch lớn giữa kim ngạch nhập khẩu và xuất khẩu,

nhất là doanh nghiệp nhập siêu lớn.

Quốc tế

• Trung Quốc, thị trường ô tô lớn nhất thế giới, chứng

kiến doanh số bán xe tiếp tục xu hướng giảm mạnh

trong tháng 08 vừa qua. Trái lại, doanh số bán xe ra

nước ngoài duy trì đà tăng trưởng bùng nổ.

• Theo một khảo sát của hãng tin Bloomberg, sản lượng

dầu của OPEC đã giảm 900,000 thùng mỗi ngày trong

tháng trước, xuống còn trung bình 19.91 triệu thùng mỗi

ngày.
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NĂNG LƯỢNG

DẦU THÔ

• Dầu thô bứt phá mạnh trong phiên 09/09 sau khi Iran tuyên bố tấn công 10 tàu

gần eo Hormuz để đáp trả việc Mỹ đánh chìm năm tàu chở dầu Iran, đợt tấn

công tàu biển lớn nhất kể từ khi chiến sự nổ ra. Hợp đồng dầu Brent kỳ hạn gần

tăng 3.29 USD, tương đương 3.4%, chốt tại 101.21 USD/thùng, trong khi dầu 

WTI tăng 3.02 USD, tương đương 3.25%, lên 96.05 USD/thùng – mức đóng

cửa cao nhất kể từ ngày 22/05. Theo Rystad Energy, dòng chảy qua Hormuz đã

rơi xuống dưới 2 triệu thùng/ngày, so với 8–9 triệu thùng/ngày trong tuần trước

khi giao tranh tái diễn ngày 30/08. Cùng ngày, EIA nâng dự báo giá Brent bình

quân năm 2026 lên khoảng 91 USD/thùng và WTI lên 84.65 USD/thùng, đồng

thời ước tính tồn kho dầu toàn cầu đã giảm khoảng 400 triệu thùng từ đầu năm.

KHÍ TỰ NHIÊN

• Thị trường khí tự nhiên phân hóa rõ rệt giữa hai bờ Đại Tây Dương. Tại Mỹ,

hợp đồng Henry Hub giao tháng 10 trên NYMEX giảm 9.4 cent, tương đương

3.2%, chốt tại 2.822 USD/MMBtu, mức đóng cửa thấp nhất kể từ ngày 25/08, do

sản lượng lập kỷ lục và tồn kho dồi dào. LSEG cho biết sản lượng bình quân tại

48 bang tiếp giáp đã tăng lên 113.5 tỷ feet khối/ngày trong tháng 09, vượt mức

kỷ lục 112.2 tỷ feet khối/ngày của tháng 08; tồn kho ước cao hơn khoảng 4.5%

so với bình quân năm năm. Ngược lại, hợp đồng TTF Hà Lan vượt 80

EUR/MWh lần đầu kể từ đầu năm 2023, có lúc chạm 80.98 EUR/MWh, khi kho

chứa châu Âu chỉ đầy 67.12% so với 79.48% cùng kỳ năm ngoái.

THAN NHIỆT

• Than nhiệt không có số liệu chốt phiên 09/09 được xác nhận từ nguồn uy tín

nên tao không đưa mức giá cụ thể, nhưng bối cảnh nền tảng nghiêng hẳn về

phía tăng. Việc TTF vượt 80 EUR/MWh và hợp đồng kỳ hạn gần tại Anh chạm

201.12 pence/therm, cao nhất kể từ tháng 12/2022, làm chi phí phát điện chạy

khí đắt đỏ hơn đáng kể và củng cố động lực chuyển đổi khí sang than tại châu Á

lẫn châu Âu. HSBC dự báo tồn kho khí châu Âu chỉ đạt 73% vào ngày 01/11,

mức thấp nhất kể từ khi có dữ liệu năm 2009, đồng thời cho rằng xuất khẩu

LNG của Qatar khó trở lại bình thường trước đầu năm sau. Ở chiều ngược lại,

EIA dự báo sản lượng than Mỹ giảm xuống 516.3 triệu tấn ngắn trong năm 2026



KIM LOẠI

ĐỒNG

• Đồng COMEX chốt phiên 09/09 tại 6.8525 USD/pound, tăng 1.11%, trong bối

cảnh giá đồng thế giới lập đỉnh lịch sử mới. Hợp đồng đồng ba tháng trên sàn

London có lúc tăng 0.6% lên 14,802.50 USD/tấn, vượt kỷ lục 14,779 USD/tấn

thiết lập ngay phiên liền trước. Nguyên nhân cốt lõi là tình trạng khan hiếm hàng

thực bên ngoài nước Mỹ: theo ước tính của StoneX, hơn 1.2 triệu tấn đồng đã

chảy vào Mỹ kể từ khi Washington mở điều tra theo Mục 232, đẩy lượng kim

loại khả dụng ở phần còn lại của thế giới xuống mức thấp lịch sử. Tồn kho đồng

tại COMEX tiếp tục tăng lên 797,275 tấn ngắn, tương đương 723,275 tấn, tính

đến ngày 08/09. Một số nhà phân tích dự báo giá có thể chạm mốc 15,000

USD/tấn ngay trong tuần này.

NHÔM

• Nhôm trên sàn COMEX đóng cửa phiên 09/09 tại 3,549.75 USD/tấn, tăng 1.11%

so với phiên liền trước, tiếp nối đà phục hồi của nhóm kim loại cơ bản bất chấp

lo ngại chiến sự Trung Đông đè nặng lên triển vọng tăng trưởng toàn cầu. Diễn

biến này đồng pha với thị trường London, nơi hợp đồng nhôm ba tháng tăng

0.6% lên 3,359.50 USD/tấn. Yếu tố chi phối vẫn là mặt cung: theo chiến lược

gia Ewa Manthey của ING, nhóm kim loại cơ bản chỉ tạm nghỉ trong phiên sáng

còn cấu trúc thị trường nền vẫn thắt chặt. Với nhôm, chi phí năng lượng leo

thang tại châu Âu là biến số cần theo dõi sát, do đây là ngành luyện kim tiêu thụ

điện lớn và biên lợi nhuận nhạy cảm trực tiếp với giá điện, giá khí đầu vào.

QUẶNG SẮT

• Quặng sắt điều chỉnh sau bốn phiên tăng liên tiếp. Hợp đồng giao dịch sôi động

nhất trên sàn Đại Liên đóng cửa phiên ngày giảm 0.27% xuống 738 NDT/tấn,

sau khi chạm đỉnh sáu tuần tại 745 NDT/tấn ở phiên liền trước; hợp đồng chuẩn

tháng 10 trên sàn Singapore giảm 0.91% về 100.1 USD/tấn. Áp lực đến từ phía

cầu tại Trung Quốc khi biên lợi nhuận thép co hẹp buộc các nhà máy cắt giảm

sản lượng: theo Mysteel, bốn nhà sản xuất thép xây dựng tại Tứ Xuyên dự kiến

giảm tới 680,000 tấn từ tháng 09 đến tháng 12. Lượng nhập khẩu tháng 08 cao

hơn dự kiến do nhiều cơn bão làm chậm thông quan hồi tháng 07 cũng góp

phần gây sức ép lên giá



KIM LOẠI QUÝ

VÀNG

• Vàng phục hồi trong phiên 09/09 sau ba phiên giảm liên tiếp, khi đồng USD hạ

nhiệt kéo lực mua vật chất quay lại. Giá vàng giao ngay giao dịch quanh

4,399.61 USD/ounce, tăng 44.46 USD tương đương 1.02% trong ngày. Chỉ số

USD gần như đi ngang ở 98.83 và tiệm cận vùng thấp nhất gần hai tuần, tạo dư

địa cho kim loại quý. Tuy vậy đà tăng bị giới hạn bởi kỳ vọng chính sách: công

cụ FedWatch cho thấy thị trường định giá xác suất khoảng 60% Fed nâng lãi

suất tại cuộc họp ngày 15–16/09, và lãi suất cao thường làm giảm sức hấp dẫn

của tài sản không sinh lợi tức. Giới đầu tư giữ tâm thế chờ đợi số liệu PPI và

CPI tháng 08 của Mỹ công bố cuối tuần.

BẠC

• Bạc là điểm sáng của nhóm kim loại quý trong phiên 09/09 khi vượt trội so với

vàng. Giá bạc giao ngay tăng 0.82 USD, tương đương 1.23%, lên quanh 66.58

USD/ounce, kéo tỷ lệ vàng/bạc giảm từ 66.23 xuống 66.08 và củng cố luận điểm

định giá tương đối của kim loại trắng. Trên sàn COMEX, hợp đồng bạc kỳ hạn

gần đóng cửa tại 67.925 USD/ounce, tăng 2.34% so với phiên liền trước. Bạc

được hưởng lợi kép trong bối cảnh hiện tại: vừa hấp thụ dòng tiền trú ẩn khi

căng thẳng Trung Đông leo thang, vừa được nâng đỡ bởi cấu trúc cầu công

nghiệp vốn đã thâm hụt nhiều năm. Đến sáng 10/09 theo giờ châu Á, giá giao

ngay tiếp tục giữ vững quanh 67.30 USD/ounce.

BẠCH KIM

• Bạch kim tăng mạnh nhất nhóm kim loại quý trong phiên 09/09. Hợp đồng bạch

kim kỳ hạn gần trên NYMEX đóng cửa tại 1,904.0 USD/ounce, tăng 81.1 USD

tương đương 4.45% so với phiên liền trước, mức biến động một ngày đáng chú

ý so với mặt bằng biến động thông thường của kim loại này. Điều đáng lưu ý là

đà tăng diễn ra ngay khi Hội đồng Đầu tư Bạch kim Thế giới công bố dự báo thị

trường bạch kim toàn cầu sẽ chuyển sang trạng thái thặng dư lần đầu tiên kể từ

năm 2022 trong năm nay, do nhu cầu đầu tư và trang sức suy yếu. Nói cách

khác, dòng tiền đang định giá theo yếu tố vĩ mô và trú ẩn nhiều hơn là theo cán

cân cung cầu cơ bản.



PHÂN TÍCH KỸ THUẬT

Dầu thô

Dầu thô WTI NYMEX đóng cửa phiên hôm qua ở mức 96.67 USD/thùng,

tăng 2.57%. Ba đường EMA 10 (90.39), EMA 21 (87.14) và EMA 50

(83.97) tiếp tục mở rộng, tăng cường hỗ trợ giá tăng mạnh, mục tiêu tiếp

theo sẽ là vùng đỉnh cũ.

Khí tự nhiên

Khí tự nhiên Henry Hub đóng cửa phiên hôm qua ở mức 2.808

USD/MMBtu, giảm 3.34%. Giá giảm sâu, phá vỡ mức hỗ trợ 2.850 trong

khi EMA 10 (2.890), EMA 21 (2.875) và EMA 50 (2.919) trở thành áp lực

phía trên, nhiều khả năng giá sẽ tiếp tục giảm về mức hỗ trợ 2.750.



PHÂN TÍCH KỸ THUẬT

Nhôm

Nhôm COMEX đóng cửa phiên hôm qua ở mức 3,549.75 USD/tấn, tăng

1.11%. Giá đã vượt kháng cự 3,500.00 và bám sát biên trên kênh giá, với

cụm EMA 10 (3,465.55), EMA 21 (3,438.09), EMA 50 (3,415.10) mở rộng

hỗ trợ phía dưới.

Đồng

Đồng COMEX đóng cửa phiên hôm qua ở mức 6.8525 USD/pound, tăng

1.11%. Giá tăng mạnh lên vùng đỉnh cũ tại 6.85 với sự hỗ trợ của cụm

EMA 10 (6.7085), EMA 21 (6.6776) và EMA 50 (6.6017). Nhiều khả năng

giá sẽ còn tiếp tục tăng.



PHÂN TÍCH KỸ THUẬT

Bạc

Bạc COMEX đóng cửa phiên hôm qua ở mức 67.925 USD/ounce, tăng

2.34%. Giá tăng mạnh nhưng nhìn chung vẫn bám sát quanh cụm EMA

10 (67.135), EMA 21 (66.529) và EMA 50 (65.996), chưa có định hướng

rõ ràng.

Bạch Kim

Bạch kim NYMEX đóng cửa phiên hôm qua ở mức 1,904.0 USD/ounce,

tăng 4.45%. Giá bật tăng mạnh, tiếp cận vùng đỉnh ngắn hạn quanh cụm

1,912 với cụm EMA 10 (1,830.4), EMA 21 (1,805.1) và EMA 50 (1,778.2),

đang mở rộng, tiếp tục hỗ trợ phía dưới.



MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

Nội dung trên FireAnt có thể đến từ nhiều nguồn khác nhau. Ý 

kiến có thể rất đa dạng bao gồm “Mua”, “Bán”, “Nắm giữ” hoặc 

các ý kiến khác. Khung thời gian của ý kiến này phụ thuộc điều 

kiện thị trường hiện hành và không có tần suất cập nhật cố định. 

Ý kiến này có thể có hoặc không liên quan tới trạng thái đầu tư, 

giao dịch của các thành viên FireAnt. Vào bất kỳ thời điểm nào, 

trong phạm vi Pháp luật cho phép, bất kỳ ai, bao gồm thành viên 

của nhóm, người tham gia hoặc không tham gia soạn thảo nội 

dung bài viết, đều có thể mua hoặc bán các loại công cụ tài chính 

hoặc có lợi ích vật chất đối với các tài sản tài chính được đề cập 

trên nội dung của báo cáo, mà không cần thông báo trước hay 

công bố cho bất cứ ai.

Nội dung trên FireAnt có thể thay đổi bất cứ lúc nào mà không 

cần thông báo và được cung cấp với mục đích duy nhất là hỗ trợ 

các nhà giao dịch tự đưa ra quyết định đầu tư độc lập. FireAnt đã 

thực hiện các biện pháp hợp lý trong khả năng để đảm bảo tính 

chính xác của thông tin trong báo cáo, tuy nhiên không có nghĩa 

vụ phải đảm bảo tính chính xác và sẽ không chấp nhận trách 

nhiệm đối với bất kỳ tổn thất hoặc thiệt hại nào có thể phát sinh 

trực tiếp hoặc gián tiếp từ nội dung thông tin hoặc từ việc bạn 

không thể truy cập được báo cáo, hoặc cho bất kỳ sự chậm trễ 

nào trong việc nhận thông tin

Liên hệ

FireAnt Research

Hotline: 0987938898

Website: www.fireant.vn
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