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+ Qua 8 thang cGia ndm 2026, nén tang kinh té vi mo trong nudc van 6n dinh va tang trudng du béi canh vi mé quéc té€ dién bién phc tap, khé ludng. San xuat cong nghiép IIP thang 8/2026 tang
14,4% so véi cung ky nam 2025, dua muc tang Ity ké 8 thang l1én 11,9% so vai cling ky - cao nhat trong giai doan 2019-2026. San xuat cong nghiép Viét Nam dang trai qua mét trong nhiing giai doan
tang trudng manh nhat nhiéu nam qua. Dung sau d6 la ba dong chay cung luc: vén ngoai, don hang thuc va thi trudng xudt khau.

« Dong luc chinh tir cong nghiép ché bién, ché tao: duy tri da tang truéng duong va chiém phan I6n ty trong déng gép vao muc tang chung clia toan nganh céng nghiép trong nam 2026. Diéu nay phu
hap v6i xu hudng vén FDI dang ky méi dang tap trung vao linh vuc nay. Cong suat ma rdng va dau ra dugc dam bao: Mic PMI dat 53,3 diém (thang thi 14 lién ti€p trén ngudng 50), xac nhan xu
huéng ma rong clia cac doanh nghiép san xuat. San lugng tang thém nay dang dugc hap thu kha tét béi thi trudng quéc té, phan anh qua ky luc kim ngach xuat nhap khau 8 thang dau nam dat
770,14 ty USD (tang 28,7%).

« Nhap siéu thang 8 giam 97% so vai thang 7, co hep con 113 triéu USD. Téng kim ngach xuat nhap khau dat 109,7 ty USD, gan nhu di ngang so vdi thang 7 (-0,1%) nhung tang 31,7% so véi cung ky —
van nam trong nhip ma rong da kéo dai tir cudi 2025. Su sut gidm kim ngach nhap khau nhiéu kha nang chi la dot diéu chinh theo chu ky san xuat théng thudng khi cac doanh nghiép da hoan tat giai
doan dau tu lugng Ién nguyén vat liéu cing nhu may méc - thiét bi. DU vay, ching ta van can theo déi thém céc sé liéu vi mé céac thang tiép theo dé c6 co s& danh gia chinh xac nhat xu huéng.

 Bén canh do6, vén FDI thuc hién tai Viét Nam trong tam thang udc dat 17,25 ty USD, tang 12% so vdi cing ky nam 2025. Day la con sé giai ngan cao nhat ctia ky tdm thang trong su6t 5 nam qua. Trong
s6 17,25 ty USD da dugc dua vao nén kinh t&, cong nghiép ché bién, ché tao ti€p tuc gilr vi thé tuyét doi véi 14,24 ty USD (chiém 82,6%), bo xa linh vuc ding thi hai la kinh doanh bat déng san (1,29
ty USD, chiém 7,5%) va nang lugng (622,9 triéu USD, chiém 3,6%).

+ Diém sang vi mo ti€p theo can dugc ghi nhan 1a né luc gidi ngan dau tu cdng 8 thang dat 49,8% ké hoach Tha tuéng Chinh phu giao, tuang ting 509 nghin ty déng. So véi cing ky nam 2025, ty lé gidi
ngan tang 3,5 diém phan tram, tuong Uing s6 vén gidi ngan tang han 100.383 ty déng. Dang chu y, téc d6 gidi ngan trong thang 8 bang khodng 1,23 1an thang 7. Ap luc gidi ngan dau tu cong cho 4
thang con lai cla ndm 2026 van rat Ién, tuy nhién ky vong vé mot ty |é gidi ngan dau tu cong cao hon nam 2025 la hoan toan c6 co s6.

 Bén canh dé, kinh t& vi mé van cé nhiing diém can luu y d6 la yéu t6 lam phat. Sau hai thang lién tiép giam (thang 6, 7), CPI thang 8/2026 tang 0,47% so vdi thang trudc, dua muc CPI binh quan 8
thang tang 4,45% so vai cung ky. Néu so vai muic kiém soat lam phat 4,5% (hoac dugc diéu chinh lén 5%) thi du dia lam phat cho 4 thang con lai nam 2026 la kha “mdng”. Trong béi canh, dién bién
gia dau va chi phi van tai tiép tuc khé du bao. Xung dét tai Trung Pong cé thé day gia nang lugng, van tai va nguyén vat liéu tang cao, qua dé lam gia tdng nguy co lam phat nhap khau. Khi chi phi
nhién liéu va logistics tang, stic ép c6 thé lan sang chi phi sdn xuat, luu thédng va gia ban hang héa trong nuéc.

* Y&u t6 lam phat thé hién ré kha nang chi phéi dén téng muc ban 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung (8 thang tang 13,3% so vai cung ky nam trudc), néu loai tri yéu té gia, muc tang chi dat
7,6%, tuong ducong muc tang 7,5% ctia cung ky nam 2025. Nhin chung stic cau thuc ctia nén kinh té van chua cai thién ro rét.

» Trong 8 thang dau nam, tién dé thu cao hon tién do chi giip ngan sach duy tri trang thai thang du khoang 415 nghin ty dong. Trong boi canh cac chinh sach giam thu tiép tuc dugc duy tri nham ho
trg tdng truéng va én dinh kinh té€ vi mé, ap luc can déi thu - chi trong trung han sé gia tdng. Diéu nay doi hoi chinh sach tai khéa khéng chi linh hoat trong ngan han, ma con can hudng téi cing cé
nén tang thu bén virng, ma réng co s& thu, dam bao du dia ting phé véi cac cd séc trong tuong lai.

« Cudi cung, su phan hoa vi mé quéc té la yéu té can dugc theo déi sat sao. Trung Quéc van dang suy yéu vé sutc cau, My dang thé hién kha nang chéng chiu manh mé va mét chau Au van dang bi lam
phat dai dang, tdng hoa nhiing yéu t6 nay cé thé khién moi trudng vi mé phuc tap va dan dén nhiing bién dong kho ludng cda thi trudng tai chinh toan cau.
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Tang trudng chi sé san xuat mét sé nganh céng nghiép chinh

&9 SANXUAT CONG NGHIEP (IIP): TANG TRUGNG TiCH CYC
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* San xuat cong nghiép IIP thang 8/2026 tang 1,5% so vGi thang trudc va tang 14,4% so vGi cing ky nam 2025, dua muic tang lay ké 8 thang l1én 11,9% so véi cung ky — cao nhat trong giai doan 2019-
2026. San xuat cdng nghiép Viét Nam dang trai qua mot trong nhiing giai doan tang trudng manh nhat nhiéu nam qua. Ping sau dé la ba dong chay cuing Itc: vén ngoai, don hang thuc va thi trudng

xuat khau.

» Dong luc chinh tir cong nghiép ché bién, ché tao: lién tuc duy tri da tang trudng duong manh mé va chiém phan Ién ty trong dong gop vao muic tang chung clia toan nganh cdng nghiép trong nam
2026. Diéu nay phu hgp vai xu hudng von FDI dang ky méi dang tap trung vao linh vuc nay.

 Cong suat mé rong va Dau ra dugc dam bao: PMI dat 53,3 diém (thang thu 14 lién ti€p trén ngudng 50) xac nhan cac doanh nghiép dang gia tang cong suat. San lugng tang thém nay ciing dugc phan
anh qua ky luc kim ngach xuat nhap khau 8 thang dau nam dat 770,14 ty USD (tdng 28,7%).

« Gia dau tang tiép tuc dady chi phi cac san phdm phai sinh nhu nhién liéu, nhua va chi phi van chuyén tang. Tuy nhién, téc d6 tang chi phi dau vao da cham lai thanh muc thap cta 11 thang. Gia ban
hang ciing tang cham hon, va téc dé tang da giam trong bon thang lién tiép.
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Téc d6 tang/giam CPI tong thé qua cac thang nam 2026 so véi thang trudc Chi sé CPI ciia cdc nhém hang trong thang 8/2026
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Sau hai thang lién ti€p giam (thang 6, 7), CPI thang 8/2026 tang 0,47% so véi thang trudc, dua muc tang so véi cung ky 1én 4,89%, sau giai doan di ngang quanh 3,5-4%. Binh quan 8 thang, CPI tang
4,45% so véi cung ky; lam phat co ban tang 4,24%.

Giao théng - nhan t6 dan dat chinh: gia tang 4,09% so véi thang trudc, déng gop 0,41 diém phan trdm vao muc tang chung — muc déng gop I6n nhat trong 11 nhém hang. Pong luc dén tu gia
xang dau trong nudc diéu chinh tang theo gia nhién liéu thé gidi cdng thém dich vu bao dudng phuong tién. Nha & va vat liéu xay dung: van la nhém neo & muc cao nhat trong nhém theo doi
phan I6n thai gian clia 8 thang nam 2026. Gido duc: xép sau giao thong vé muc tang MoM, dat +0,47% - trung ding mua tuu trudng. Nguyén nhan chinh la mét s6 truong dai hoc, trung hoc dan
Iap va mam non tu thuc tai mot s6 dia phuong diéu chinh hoc phi cho nam hoc 2026-2027, cdng thém chi phi mua sdm d6 dung hoc tap tang theo nhu cu chudn bi ndm hoc mdi. Hang an va dich
vu an uéng: duy nhat giam gia trong thang, YoY van gilr muic 6n dinh 4,67%.

Dién bién thang 8 cho thay CPI tang trd lai ch yéu do cu s6c chi phi tir nhém giao théng — mang tinh chi phi day (gia nhién liéu thé gigi) — trong khi nhém nha & tiép tuc la ap luc nén dai dang.
Tuy vay, néu so véi muc ki€ém soat lam phat 4,5% (hoadc dugc diéu chinh 1én 5%) thi du dia lam phat cho 4 thang con lai nam 2026 1a kha “méng”. Trén thi trudng quéc té, dién bién gia dau va chi
phi van tai tiép tuc khé du bao. Xung dét tai Trung Dong c6 thé ddy gia nang lugng, van tai va nguyén vat liéu tdng cao, qua dé lam gia tang nguy ca lam phat nhap khau. Khi chi phi nhién liéu va
logistics tang, stc ép c6 thé lan sang chi phi san xuat, luu théng va gia ban hang héa trong nudc.

Trong nudc, viéc day manh dau tu cdng, trién khai cac du an ha tang trong diém va nhu cau xay dung tang vao cudi nam dugc du bao kéo theo nhu cau I6n hon déi véi vat liéu xay dung, may moc
va nguyén vat liéu dau vao. Bén canh do, nhu cau tiéu dung thudng tang trong nhimng thang cudi nam ciing c6 thé tao thém suc ép lén chi sé gia tiéu dung. Nguaoc lai, ap luc lam phat dugc giam
b6t nh& cac chinh sach gidm thué, phi, 1 phi; diéu hanh chinh sach tién té cht déng, linh hoat va nguén cung luang thuc, thuc pham trong nudc ca ban 6n dinh.
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¢ Téng muc ban |é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 8/2026 udc dat 679,8 nghin ty déng, tang 1,6% so véi thang truéc va tang 14,9% so véi ciing ky nam 2025. Tinh
chung 8 thang, tdng muc ban 1& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung theo gia hién hanh udc dat 5.235,5 nghin ty dong, tang 13,3% so vdi cung ky nam trudc. Néu loai trir
yéu té gid, muic tdng dat 7,6%, tuong duong muic tang 7,5% clia cung ky nam 2025.

¢ Mét s6 nhém hang ghi nhan mdc tdng cao nhu da quy, kim loai quy va san pham tang 28,1%; hang héa khac tang 19,2%; go va vat liéu xay dung tang 16,5%; nhién liéu khac tang
16,4%; xang dau cac loai tdng 15,2%. Doanh thu du lich 1&r hanh dat khoang 68,7 nghin ty dong, chiém 1,3% téng muc va tang 17,1%. Doanh thu cac dich vu khac udc dat 548,9
nghin ty déng, chiém 10,5% téng muc va tang 13,2%.

»  Dién bién trén cho thay siic mua trong nudc tiép tuc duy tri da tang, trong dé ban 1é hang héa gil vai trdo chu luc, con cac linh vuc luu trd, an uéng va du lich tiép tuc la nhiing
diém sang cua khu vuc dich vu trong 8 thang nam 2026.

«  Tuy nhién, sutdng truéng clia téng muc ban 1& hang héa va dich vu hién tai bi chi phéi béi yéu t6 lam phat. Trong bdi cdnh lam phat con nhiéu dién bién phic tap thi stic cau thuc
tuy c6 cdi thién qua tung thang nhung chua tao ra su cai thién ro rét.
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+ Téng thu ngan sach Nha nudc thang 8 udc dat 150,4 nghin ty dong. Liy ké téng thu ngan sach Nha nudc 8 thang nam 2026 udc dat 2.023,8 nghin ty dong, bang 80% du toan nam
va tang 16% so véi cung ky nam trudc. Trong do, thu néi dia thang 8 udc dat 130,3 nghin ty dong. Liy ké 8 thang nam 2026 udc dat 1.752,9 nghin ty dong, bang 79,7% du todn nam,
chiém 86,6% tong thu ngan sach Nha nudc va tang 16,6% so vGi cung ky nam trudc.

* Tuy nhién, thu noi dia I6n khéng déng nghia toan bé nguén thu nay déu c6 chat lugng va mic dé bén viing nhu nhau. Van dé can nhin sau hon la ca cau bén trong nguén thu
ndi dia, trong d6 dau la khoan thu hinh thanh tir hoat déng san xuat, kinh doanh thudng xuyén va dau la nhimng khoan phu thudc vao dién bién thi trudng tai san, khai thac nguén
luc hodc phat sinh khéng thudng xuyén. DU vay, co cau thu ndi dia van con mot khoan thu ¢ quy mo I16n dén ti nha, dat. Du todn nam 2026 bo tri thu tir nha, dat & muc 550.778 ty
déng, tuong duong 25,04% du toan téng thu ndi dia, ding thi hai trong co cdu nguén thu.

* Tinh chat cta khoan thu nay khac véi nguén thu tir hoat ddng san xuat, kinh doanh thudng xuyén bai chiu anh hudng dang ké tu dién bién thi trudng bat dong san va cac khoan thu
phat sinh tir qua trinh khai thac nguon luc dat dai. Nguon thu ting mot phan dén tir qua trinh dua thém quy dat vao phat trién cac du én, qua do phat sinh cac khoan thu cho ngan
sach. Nhung khéng thé nam nao ciing c6 mét lugng quy dat mai tuang duong dé tao ra khoan thu tuong tng. Khi nhiing khu dat c6 kha nang khai thac 16n da dugc dua vao du an,
nguon thu ti yéu t6 nay sé giam hodc thay d6i vé quy mo.

* Cac chinh sach mién, giam, gia han thué, phi dugc trién khai déng bd nham thao g& kho khan cho doanh nghiép va ngudi dan, qua dé thic ddy phuc héi san xuat kinh doanh. Tuy
nhién, tac ddng hai mat cta chinh sach tai khoéa hé trg cling dan boc 16 rd. Trong ngan han, viéc giam nghia vu thué giup doanh nghiép “dé tha” hon, nhung déng thai lam thu hep
nguon thu ngan sach.

 Ap luc khéng chi dén tir noi tai nén kinh té€ ma con ti cac yéu t6 bén ngoai. Cang thdng dia chinh tri tai Trung Déng dang lam gia tang bién déng gia nang lugng, kéo theo chi phi
san xuat tang va anh hudng gian ti€p dén nguén thu ngan sach. Viéc ti€p tuc gidam thué gia tri gia tang, thué bao vé méi trudng va cac loai phi la can thiét dé hoé trg nén kinh té,
nhung déng nghia vai viéc ngan sach phai chap nhan“danh déi” trong ngan han.

+ Dac biét, méc thai gian sau ngay 30/9 dugc xem la giai doan “ban 1&” khi nhiéu chinh sach uu dai c6 thé can gia han néu diéu kién thi trudng chua cai thién. Néu kich ban gia
dau duy tri & muc cao, ap luc chi phi sé tiép tuc dé nang Ién doanh nghiép, kéo theo yéu cau duy tri cac bién phap ho trg cling lam gia tang suic ép lén can doi ngan sach.

 Trong 8 thang dau nam, tién do6 thu cao hon tién do6 chi gitip ngan sach duy tri trang thai thang du khoang 415 nghin ty déng. Trong béi canh cac chinh sach giam thu tiép tuc dugc
duy tri nham hé trg tang trudng va 6n dinh kinh té vi mo, ap luc can d6i thu - chi trong trung han sé gia tang. Diéu nay doi hoi chinh sach tai khda khong chi linh hoat trong ngan
han, ma con can huéng téi cing c6 nén tang thu bén viing, ma réng ca s& thu, dam bao du dia ting phé véi cac cd séc trong tuang lai.

 Bén canh d¢, su phoi hop chinh sach tai khoa véi chinh sach tién té (thé hién & khia canh nhu Tién gui Kho bac) la rat quan trong dé dam bao 6n dinh vi mé, thanh khoan hé théng
ngan hang.
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« Dén hét thang 8, cac bo, nganh, dia phuang da giai ngan 509.557,5 ty dong von dau tu cong nam 2026, dat 49,8% ké hoach Thu tuéng Chinh pha giao. So véi cing ky nam 2025, ty
|& gidi ngan tang 3,5 diém phan tram, tuong Ung s6 vén gidi ngan tang hon 100.383 ty dong. Dang cha y, téc d6 gidi ngan trong thang 8 bang khoang 1,23 lan thang 7.

« Diém nghén cla gidi ngan dau tu céng hién nay van la cong tac gidi phong mat bang tai mét s6 nai con vudng xac dinh gia dat, ngudn géc va tinh phap ly ctia dat, phuong an boi
thudng, tai dinh cu, di doi cong trinh ha tang ky thuat. Néu nhing diém nghén nay khéng dugc xu ly kip thai, von sé ti€p tuc nam trong ké hoach nhung khong chuyén hoa thanh
khoi lugng dau tu thuc té. Khi dé, ap luc gidi ngan sé dén vao nhiing thang cudi nam, trong khi thai gian dé hoan thién tha tuc, té chic thi cong, nghiém thu va thanh toan ngay

cang ngan.

* Ky vong gidi ngan dau tu cong nam 2026 cao hon nam 2025 la hoan toan c6 co sd, tuy nhién nguén luc nay can dugc chuyén héa nhanh hon nira. Viéc chuyén hoan nguén luc dau
tu cong khéng chi hé trg cho tang trudng ma con gop phan hé trg thanh khoan cho hé théng ngan hang. Péng thai viéc giai quyét cac diém nghén nhu vat liéu, giadi phong mat
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bang con la tién dé quan trong cho giai ngan dau tu cdng nam 2027 dat hiéu qua cao hon.
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RONG VIET CAN CAN THUONG MAI: TANG TRUGNG NHUNG DUY TRIi TRANG THAI NHAP SIEU
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* Xudt khdu hang hoa thang 8/2026 dat 54.795 triéu USD, tang 3,2% so véi thang 7 va tang 26% so véGi cung ky 2025. Nhap khau dat 54.908 triéu USD, tang 37,9% so
vGi cung ky — van la t6c do tang vugt trdi so véi xuat khau.

+ Nhap siéu thang 8 gidm 97% so véi thang 7, co hep con 113 triéu USD. Téng kim ngach xuat nhap khau dat 109,7 ty USD, gan nhu di ngang so véi thang 7 (-0,1%)
nhung tang 31,7% so vdGi cing ky — van nam trong nhip ma réng da kéo dai tir cudi 2025.

 Diém dang chu y nhat ctia thang 8 khong nam & hai con s6 nay, ma & khoang cach gilra chiing: can can thuang mai chi con nhap siéu 120 triéu USD, so v&i muc
nhap siéu 3.573 triéu USD cula thang 7 — thu hep gan 97% chi trong mét thang. Su sut gidm kim ngach nhap khau nhiéu kha nang chi la dot diéu chinh theo chu
ky san xuat thong thudng khi cac doanh nghiép da hoan tat giai doan dau tu lugng I6n nguyén vat liéu cling nhu may méc - thiét bi. Du vay, ching ta van can
theo d6i thém cac s6 liéu vi mé cac thang tiép theo dé cé ca s& danh gia chinh xac nhat xu hudng.

* Tinh chung 8 thang nam 2026, kim ngach xuat khau hang héa dat 374,84 ty USD, tang 22,4% so véi cung ky nam trugc. Trong d6, khu vuc kinh té trong nudc dat
74,47 ty USD, tang 7,4%, chi€ém 19,9% tong kim ngach xuat khau; khu vuc FDI (ké ca dau thé) dat 300,37 ty USD, tang 26,9%, chiém 80,1%.

« Tinh chung 8 thang nam 2026, kim ngach nhap khau hang héa dat 395,3 ty USD, tang 35,3% so véi cung ky nam trudc, trong dé khu vuc kinh té trong nudc dat
105,07 ty USD, tang 23,7%; khu vuc FDI dat 290,23 ty USD, tang 40,1%.

* V&i két qua trén, can can thuong mai hang héa 8 thang nam 2026 nhap siéu 20,46 ty USD (cuing ky nam trudc xuat siéu 14,02 ty USD). Trong d6, khu vuc kinh té
trong nudc nhap siéu 30,6 ty USD; khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai (ké ca dau tho) xuat siéu 10,14 ty USD. Vé thi trudng xuat, nhap khau hang hoa 8 thang nam
2026, Hoa Ky la thi trudng xuat khau I6n nhat cda Viét Nam véi kim ngach dat 122,0 ty USD. Trung Qudc la thi trudng nhap khau I6n nhat cta Viét Nam vai kim
ngach dat 161,9 ty USD.
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RONG VIET @ PHU LUC: CAC NHOM HANG XUAT KHAU VA NHAP SIEU GIA TRI LON

Cac mat hang xuat khau cha yéu ctia Viét Nam qua 872026 (ty USD) Cac mat hang nhap siéu cha yéu cua Viét Nam qua 872026 (ty USD)
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*  Phan I6n muc tham hut thuong mai tap trung & mét s6 nhém hang cong nghiép va nang lugng. Dién t, may vi tinh va linh kién c6 muic nhap siéu khoang 60,6 ty USD; tiép dén la
xang dau 7,4 ty USD, chat déo 6,7 ty USD, dau thé 5,3 ty USD va cac san phdm héa chat khoang 3,9 ty USD. Riéng nhém dién t, may vi tinh va linh kién vira 1a déng luc 16n nhat
cta xuat khau, vira la nhém nhap siéu 16n nhat.

«  Nhap siéu c6 thé tao ap luc nhat dinh trong ngan han déi véi mét sé chi tiéu kinh té vi mé. Tuy nhién, xét vé ban chat, phan 16n kim ngach nhap khiu hién nay la nguyén phu liéu,
may mac, thiét bi phuc vu san xudt va dau tu, qua do6 tao nén tang cho tang trudng san xuat, xuat khau trong thai gian tai.

«  Né&u danh gia tdng thé can can thanh toan, ngoai can can thuong mai ching ta con cé cac dong vén vao (inflow) quan trong tir dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI), dich vu va cac
dong von khac va chinh nhiing dong vén nay phan nao gidm thiéu tac déng tiéu cuc cia hién trang nhap siéu.

«  Trong 8 thang, khu vuc trong nuéc xuat khiu 74,47 ty USD, tang 7,4%, trong khi khu vuc FDI xuat khau 300,37 ty USD, tdng 26,9%.Khu vuc trong nudc nhap siéu téi 30,6 ty USD,
con khu vuc FDI van xuat siéu 10,14 ty USD. Diéu nay cho thay nhap siéu khong chi la cau chuyén cda can can thuong mai ma con phan anh han ché vé nang luc san xuat va xuat
khau ctia doanh nghiép Viét Nam.
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RONGVIETES) THU HUT FDI: DIEM SANG TRONG BOI CANH Vi MO QUOC TE PHUC TAP

« Tinh dén hét thang 8/2026, tdng von FDI dang ky vao Viét Nam (bao gém vén cap mdi, von diéu chinh va gia tri gop von, mua cé phan) dat 40,63 ty USD, tang
55,4% so vGi cung ky nam trudc. Trong dé, von dang ky cap mai dat 21,72 ty USD véi 2.771 du an dugc cap phép. Bang cha y, s6 lugng du an chi tang 9,4%, nhung
quy mo von tang manh 96,8% so vai cuing ky, cho thdy quy mé trung binh ctia cac du én cdp méi da gia tang dang ké.

«  Nganh céng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc la linh vuc thu hat vén FDI nhiéu nhat véi 12,15 ty USD, chiém 55,9% téng von dang ky mdi. Tiép dén la linh vuc san
xuat, phan phai dién, khi, nudc, diéu hoa véi 3,13 ty USD, chiém 14,4%.

«  Trong s6 73 qudc gia va vung lanh thd cé du an cdp mdi vao Viét Nam, Chau A tiép tuc la khu vuc dan dau. Trong d6, Singapore tiép tuc gilr virng vi tri dan dau vai
7,62 ty USD, chiém tron 35,1% téng vén dang ky cap mdi. Han Quéc dung vi tri tha hai vai 5,67 ty USD (26,1%). Tiép do la Dac khu hanh chinh Hong Kéng (Trung
Qudc) véi 2,96 ty USD, Trung Quéc dai luc véi 1,93 ty USD va Nhat Ban véi 1,42 ty USD.

»  Dac biét, von FDI thuc hién tai Viét Nam trong tam thang udc dat 17,25 ty USD, tang 12% so véi cung ky nam 2025. Day la con s6 gidi ngan cao nhat ctia ky tam
thang trong suét 5 nam qua. Trong s6 17,25 ty USD da dugc dua vao nén kinh té, cong nghiép ché bién, ché tao tiép tuc gilr vi thé tuyét déi vai 14,24 ty USD (chiém
82,6%), bo xa linh vuc ding thi hai la kinh doanh bat déng san (1,29 ty USD, chiém 7,5%) va nang lugng (622,9 triéu USD, chiém 3,6%).

« Su dong pha gilra giai ngan FDI va san lugng (IIP): Budng xu huéng ctia vén thuc hién FDI va lIP ¢6 su tuong quan va bam sat nhau xuyén suét nam 2025 va 2026.
Ca hai chi s6 cling thiét lap dinh tang trudng ngan han vao khoang thang 6 dén thang 7/2026 trudc khi diéu chinh nhe trong thang 8, minh chiing cho viéc dong
vén ngoai da tham thau va chuyén héa thanh nang luc san xuat thuc té.

«  Nguén vén FDI dén thai diém hién tai la diém sang vi mé ré nét. Ngoai la dong luc tang trudng thi nguén luc FDI gidi ngan con la nguén luc hé trg cho 6n dinh ty
gid trong giai doan vua qua
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RONGVEETES  vi MO QUOC TE: SU PHAN HOA GIJA CAC NEN KINH TE LGN

Vé My:

* Bao cdo Viéc lam phi ndng nghiép: Dat muc 159.075 nghin nguai trong thang 8, ghi nhan muc tang +162.000 viéc lam so véi thang 7 . Con sé nay vugt xa muic du bao la 56.000. Dang chd y nhat, dir
liéu thang 6 va thang 7 da dugc diéu chinh tang téng cdng 55.000 viéc lam. Trong do, thang 7 chiing kién su dao chiéu ngoan muc ti muc gidm (-23.000) sang muic ting trudng duong (+21.000).
Day chinh la yéu t6 cot 16i khién gidi dau tu "giat minh" nhiéu hon ca con sé tang truéng thuc té ctia thang 8.

* Khi thi trudng lao dong tiép tuc duy tri dé dan hoi t6t, Cuc Dy trlt Lién bang My (Fed) phan nao giai tdéa dugc ap luc vé rdi ro suy thodi viéc lam trong qua trinh diéu hanh lai suat. Bao cdo viéc lam
thang 8 khép lai giai doan "mua hé it viéc lam" cta kinh t&€ My, déng thai dat trong tdm chd y cda thi trudng vao cac s6 liéu lam phat (CPI, PPI) sé cong b6 trong tuan t6i — dir liéu dugc xem la yéu t6
quyét dinh cudi cuing cho quyét dinh lai suat ctia Fed tai cudc hop FOMC ngay 16/9.

Vé Trung Quéc:

« Ngay 9/9/2026, Trung Qudc cdng bo dir liéu lam phét thang 8/2026 véi nhiing con s6 dang chd y: CPI tang 0,8% YoY (tang toc so véi muc 0,5% clia thang 7). PPl tang 3,8% YoY (vugt du bao 3,6% cua
thi trudng va cao hon muic 3,5% thang trudc). Day la muc cao ké tu khi chi s6 nay thoat khoi vung am (-1,4%) héi dau nam nay. CPI tang do gia dau dan dat khi gia nang lugng ndi rong da tang tu
+0,6% lén +4,1% YoY. Gia luong thuc - thuc pham phuc h6i mang dam tinh mua vu: Rau xanh tang gia do thdi tiét (ndng néng, mua nhiéu gian doan nguén cung); triing ga tang do dan ga dé budéc
vao giai doan "nghi he" gidm san lugng.

« PPl ting tU phia cung, khong phai do cau khai séc: Gia nguyén vat liéu dau vao vira cong bd ting manh trén dién rong: Kim loai mau, nhién liéu - dong luc, hda chat nguyén liéu. G dau ra, da ting
PPl dugc déng gop badi 7 nganh chinh: Than (+26,6%), kim loai mau (+20,8%), ché bién dau - than (+11,1%), khai thac dau khi (+10,5%) va hoa chat co ban (+9,1%). Cac nhom nay kéo PPI tang
khoang 4,24 diém %.

 Phan I8n muic tang nay dén tur chinh sach "chdng ndi cudn” clia Bac Kinh - chli dong cat giam cong suat du thira (than, héa chat, xi mang) dé chan cudc dua gidm gia. Day hoan toan la bién phap can
thiép nguon cung, chua phai bang chiing cho thdy cau dau tu hay tiéu dung gia tang. Két hgp véi cac so liéu vi mo vira qua (ban |é, dau tu tai san c6 dinh, san xuat cdng nghiép suy yéu va ty |é that
nghiép tang), c6 thé thay kha nang hap thu cia nén kinh t€ Trung Quéc dang suy gidm trén dién réng.

Vé Chau Au (Eurozone):

 Lam phat Eurozone thang 8 tdng Ién 3,3% - cao nhat ké tir thang 10/2023, nang lugng la tadc nhan chinh. Chi sé gia tiéu dung hai hoa (HICP) clia Chau Au ky thang 8/2026 ghi nhan muc tang 3,3% so
V@i cling ky va tang 0,4% so vdi thang truGc.Vé xu hudng, da tang lam phat dang tang téc so véi muic 2,9% cua thang trudc va 2,8% trong thang 6. Day la thang tang toc thit hai lién tiép va la muc
cao nhat ké tir thang 10/2023, vugt xa muc tiéu 2% ctia ECB.

+ Datang gan nhu dén hoan toan tir gia nang luogng. Nang lugng: Vot 1én 14,3% (tir 10,3% thang 7) - muic cao nhat ké tir thang 1/2023. Nguyén nhan chinh do chién sy My-Iran khién eo bién Hormuz
gan nhu déng clia, day gia dau khi thé gigi tang manh. Dich vu: Bi ngugc chiéu, gidm con 3,0% (ti muic 3,3%) - chi s6 cho thay ap luc gia nén chua lan rdng ra cac khu vuc khac ctia nén kinh té.Trong
béi canh ap luc lam phat con hién hitu, ECB da tang lai suat mét lan va tiép tuc nang lai suat tai cudc hop chinh sach ngay 10/9.
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Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhéat la cung cap thong tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching khoan cu thé nao. Cac
quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai
ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao céo nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mét nguén tham khao
khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét doi khong chiu trach nhiém déi vsi toan bo
hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi viéc sir dung toan bé hodc tiing phan thong tin hay y kién nao ctia ban bao céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao clia ngusi phan tich lién quan truc
ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Thong tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma ching téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, chiing t6i khéng dam bao rang nhimng
thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chling toi c6 gia tri dén ngay ra bao céo va c6 thé thay ddi ma khéng can bao cao
trudc.

Ban bao cao nay dugc gitt ban quyén va la tai sdn ctia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hgp nao ma khong co su déng y clia
Rong Viet Securities déu trai luat. BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2026.
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