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ĐIỂM NHẤN CHÍNH

• Qua 8 tháng của năm 2026, nền tảng kinh tế vĩ mô trong nước vẫn ổn định và tăng trưởng dù bối cảnh vĩ mô quốc tế diễn biến phức tạp, khó lường. Sản xuất công nghiệp IIP tháng 8/2026 tăng
14,4% so với cùng kỳ năm 2025, đưa mức tăng lũy kế 8 tháng lên 11,9% so với cùng kỳ - cao nhất trong giai đoạn 2019-2026. Sản xuất công nghiệp Việt Nam đang trải qua một trong những giai đoạn
tăng trưởng mạnh nhất nhiều năm qua. Đứng sau đó là ba dòng chảy cùng lúc: vốn ngoại, đơn hàng thực và thị trường xuất khẩu.

• Động lực chính từ công nghiệp chế biến, chế tạo: duy trì đà tăng trưởng dương và chiếm phần lớn tỷ trọng đóng góp vào mức tăng chung của toàn ngành công nghiệp trong năm 2026. Điều này phù 
hợp với xu hướng vốn FDI đăng ký mới đang tập trung vào lĩnh vực này. Công suất mở rộng và đầu ra được đảm bảo: Mức PMI đạt 53,3 điểm (tháng thứ 14 liên tiếp trên ngưỡng 50), xác nhận xu 
hướng mở rộng của các doanh nghiệp sản xuất. Sản lượng tăng thêm này đang được hấp thụ khá tốt bởi thị trường quốc tế, phản ánh qua kỷ lục kim ngạch xuất nhập khẩu 8 tháng đầu năm đạt
770,14 tỷ USD (tăng 28,7%).

• Nhập siêu tháng 8 giảm 97% so với tháng 7, co hẹp còn 113 triệu USD. Tổng kim ngạch xuất nhập khẩu đạt 109,7 tỷ USD, gần như đi ngang so với tháng 7 (-0,1%) nhưng tăng 31,7% so với cùng kỳ —
vẫn nằm trong nhịp mở rộng đã kéo dài từ cuối 2025. Sự sụt giảm kim ngạch nhập khẩu nhiều khả năng chỉ là đợt điều chỉnh theo chu kỳ sản xuất thông thường khi các doanh nghiệp đã hoàn tất giai
đoạn đầu tư lượng lớn nguyên vật liệu cũng như máy móc – thiết bị. Dù vậy, chúng ta vẫn cần theo dõi thêm các số liệu vĩ mô các tháng tiếp theo để có cơ sở đánh giá chính xác nhất xu hướng.

• Bên cạnh đó, vốn FDI thực hiện tại Việt Nam trong tám tháng ước đạt 17,25 tỷ USD, tăng 12% so với cùng kỳ năm 2025. Đây là con số giải ngân cao nhất của kỳ tám tháng trong suốt 5 năm qua. Trong
số 17,25 tỷ USD đã được đưa vào nền kinh tế, công nghiệp chế biến, chế tạo tiếp tục giữ vị thế tuyệt đối với 14,24 tỷ USD (chiếm 82,6%), bỏ xa lĩnh vực đứng thứ hai là kinh doanh bất động sản (1,29
tỷ USD, chiếm 7,5%) và năng lượng (622,9 triệu USD, chiếm 3,6%). 

• Điểm sáng vĩ mô tiếp theo cần được ghi nhận là nỗ lực giải ngân đầu tư công 8 tháng đạt 49,8% kế hoạch Thủ tướng Chính phủ giao, tương ứng 509 nghìn tỷ đồng. So với cùng kỳ năm 2025, tỷ lệ giải
ngân tăng 3,5 điểm phần trăm, tương ứng số vốn giải ngân tăng hơn 100.383 tỷ đồng. Đáng chú ý, tốc độ giải ngân trong tháng 8 bằng khoảng 1,23 lần tháng 7. Áp lực giải ngân đầu tư công cho 4 
tháng còn lại của năm 2026 vẫn rất lớn, tuy nhiên kỳ vọng về một tỷ lệ giải ngân đầu tư công cao hơn năm 2025 là hoàn toàn có cơ sở.

• Bên cạnh đó, kinh tế vĩ mô vẫn có những điểm cần lưu ý đó là yếu tố lạm phát. Sau hai tháng liên tiếp giảm (tháng 6, 7), CPI tháng 8/2026 tăng 0,47% so với tháng trước, đưa mức CPI bình quân 8 
tháng tăng 4,45% so với cùng kỳ. Nếu so với mức kiểm soát lạm phát 4,5% (hoặc được điều chỉnh lên 5%) thì dư dịa lạm phát cho 4 tháng còn lại năm 2026 là khá “mỏng”. Trong bối cảnh, diễn biến
giá dầu và chi phí vận tải tiếp tục khó dự báo. Xung đột tại Trung Đông có thể đẩy giá năng lượng, vận tải và nguyên vật liệu tăng cao, qua đó làm gia tăng nguy cơ lạm phát nhập khẩu. Khi chi phí
nhiên liệu và logistics tăng, sức ép có thể lan sang chi phí sản xuất, lưu thông và giá bán hàng hóa trong nước.

• Yếu tố lạm phát thể hiện rõ khả năng chi phối đến tổng mức bán lẻ hàng hóa và doanh thu dịch vụ tiêu dùng (8 tháng tăng 13,3% so với cùng kỳ năm trước), nếu loại trừ yếu tố giá, mức tăng chỉ đạt
7,6%, tương đương mức tăng 7,5% của cùng kỳ năm 2025. Nhìn chung sức cầu thực của nền kinh tế vẫn chưa cải thiện rõ rệt.

• Trong 8 tháng đầu năm, tiến độ thu cao hơn tiến độ chi giúp ngân sách duy trì trạng thái thặng dư khoảng 415 nghìn tỷ đồng. Trong bối cảnh các chính sách giảm thu tiếp tục được duy trì nhằm hỗ
trợ tăng trưởng và ổn định kinh tế vĩ mô, áp lực cân đối thu - chi trong trung hạn sẽ gia tăng. Điều này đòi hỏi chính sách tài khóa không chỉ linh hoạt trong ngắn hạn, mà còn cần hướng tới củng cố
nền tảng thu bền vững, mở rộng cơ sở thu, đảm bảo dư địa ứng phó với các cú sốc trong tương lai.

• Cuối cùng, sự phân hóa vĩ mô quốc tế là yếu tố cần được theo dõi sát sao. Trung Quốc vẫn đang suy yếu về sức cầu, Mỹ đang thể hiện khả năng chống chịu mạnh mẽ và một châu Âu vẫn đang bị lạm 
phát dai dẳng, tổng hòa những yếu tố này có thể khiến môi trường vĩ mô phức tạp và dẫn đến những biến động khó lường của thị trường tài chính toàn cầu.  



Tăng trưởng chỉ số sản xuất một số ngành công nghiệp chính

Nguồn: BTC, CTCK Rồng Việt

Chỉ số PMI lĩnh vực sản xuất của Việt Nam

Nguồn: S&P Global, CTCK Rồng Việt
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SẢN XUẤT CÔNG NGHIỆP (IIP): TĂNG TRƯỞNG TÍCH CỰC

• Sản xuất công nghiệp IIP tháng 8/2026 tăng 1,5% so với tháng trước và tăng 14,4% so với cùng kỳ năm 2025, đưa mức tăng lũy kế 8 tháng lên 11,9% so với cùng kỳ — cao nhất trong giai đoạn 2019-
2026. Sản xuất công nghiệp Việt Nam đang trải qua một trong những giai đoạn tăng trưởng mạnh nhất nhiều năm qua. Đứng sau đó là ba dòng chảy cùng lúc: vốn ngoại, đơn hàng thực và thị trường
xuất khẩu. 

• Động lực chính từ công nghiệp chế biến, chế tạo: liên tục duy trì đà tăng trưởng dương mạnh mẽ và chiếm phần lớn tỷ trọng đóng góp vào mức tăng chung của toàn ngành công nghiệp trong năm
2026. Điều này phù hợp với xu hướng vốn FDI đăng ký mới đang tập trung vào lĩnh vực này. 

• Công suất mở rộng và Đầu ra được đảm bảo: PMI đạt 53,3 điểm (tháng thứ 14 liên tiếp trên ngưỡng 50) xác nhận các doanh nghiệp đang gia tăng công suất. Sản lượng tăng thêm này cũng được phản
ánh qua kỷ lục kim ngạch xuất nhập khẩu 8 tháng đầu năm đạt 770,14 tỷ USD (tăng 28,7%).

• Giá dầu tăng tiếp tục đẩy chi phí các sản phẩm phái sinh như nhiên liệu, nhựa và chi phí vận chuyển tăng. Tuy nhiên, tốc độ tăng chi phí đầu vào đã chậm lại thành mức thấp của 11 tháng. Giá bán
hàng cũng tăng chậm hơn, và tốc độ tăng đã giảm trong bốn tháng liên tiếp.
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PMI Sản lượng Đơn đặt hàng mới Việc làm Giá cả đầu vào Giá cả đầu ra

% so với cùng kỳ 03/26 04/26 05/26 06/26 07/26 08/26
Chế biến thực phẩm 12,5            10,6               9,8                11,9             13,0             13,3              
Đồ uống 12,6            15,6               12,8             16,6             20,3             19,7              
Dệt may 6,4              12,8               9,5                13,0             10,1             10,0              
Da giày 4,0              2,3                  3,4                5,8                4,5                4,8                
Chế biến gỗ (1,6)             7,1                  18,8             18,7             16,4             13,4              
Hoá chất 21,8            24,8               8,4                4,0                4,0                6,6                
Thuốc, dược liệu (9,3)             7,1                  23,2             29,6             19,4             16,2              
Cao su, plastic 5,6              12,1               15,0             15,3             14,2             14,7              
Sản xuất kim loại 8,7              14,8               21,3             27,3             29,4             22,5              
Hàng điện tử 14,2            11,9               17,8             14,9             10,0             (0,4)               
Sản xuất xe có động cơ 12,5            23,6               21,9             20,5             14,9             15,6              
Công nghiệp chế biến, chế tạo khác 7,3              11,5               12,8             9,0                11,6             11,5              
Sản xuất và phân phối điện 4,6              10,9               8,5                16,6             12,5             11,8              
Chỉ số chung 7,2             9,9                8,8              12,7           14,5           14,4            
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CHỈ SỐ LẠM PHÁT: HẠ NHIỆT NHƯNG ÁP LỰC VẪN HIỆN HỮU

Tốc độ tăng/giảm CPI tổng thể qua các tháng năm 2026 so với tháng trước Chỉ số CPI của các nhóm hàng trong tháng 8/2026

Nguồn: BTC, CTCK Rồng Việt Nguồn: BTC, CTCK Rồng Việt

• Sau hai tháng liên tiếp giảm (tháng 6, 7), CPI tháng 8/2026 tăng 0,47% so với tháng trước, đưa mức tăng so với cùng kỳ lên 4,89%, sau giai đoạn đi ngang quanh 3,5–4%. Bình quân 8 tháng, CPI tăng
4,45% so với cùng kỳ; lạm phát cơ bản tăng 4,24%.

• Giao thông - nhân tố dẫn dắt chính: giá tăng 4,09% so với tháng trước, đóng góp 0,41 điểm phần trăm vào mức tăng chung — mức đóng góp lớn nhất trong 11 nhóm hàng. Động lực đến từ giá
xăng dầu trong nước điều chỉnh tăng theo giá nhiên liệu thế giới cộng thêm dịch vụ bảo dưỡng phương tiện. Nhà ở và vật liệu xây dựng: vẫn là nhóm neo ở mức cao nhất trong nhóm theo dõi
phần lớn thời gian của 8 tháng năm 2026. Giáo dục: xếp sau giao thông về mức tăng MoM, đạt +0,47% - trùng đúng mùa tựu trường. Nguyên nhân chính là một số trường đại học, trung học dân
lập và mầm non tư thục tại một số địa phương điều chỉnh học phí cho năm học 2026-2027, cộng thêm chi phí mua sắm đồ dùng học tập tăng theo nhu cầu chuẩn bị năm học mới. Hàng ăn và dịch
vụ ăn uống: duy nhất giảm giá trong tháng, YoY vẫn giữ mức ổn định 4,67%.

• Diễn biến tháng 8 cho thấy CPI tăng trở lại chủ yếu do cú sốc chi phí từ nhóm giao thông — mang tính chi phí đẩy (giá nhiên liệu thế giới) — trong khi nhóm nhà ở tiếp tục là áp lực nền dai dẳng.

• Tuy vậy, nếu so với mức kiểm soát lạm phát 4,5% (hoặc được điều chỉnh lên 5%) thì dư dịa lạm phát cho 4 tháng còn lại năm 2026 là khá “mỏng”. Trên thị trường quốc tế, diễn biến giá dầu và chi
phí vận tải tiếp tục khó dự báo. Xung đột tại Trung Đông có thể đẩy giá năng lượng, vận tải và nguyên vật liệu tăng cao, qua đó làm gia tăng nguy cơ lạm phát nhập khẩu. Khi chi phí nhiên liệu và
logistics tăng, sức ép có thể lan sang chi phí sản xuất, lưu thông và giá bán hàng hóa trong nước.

• Trong nước, việc đẩy mạnh đầu tư công, triển khai các dự án hạ tầng trọng điểm và nhu cầu xây dựng tăng vào cuối năm được dự báo kéo theo nhu cầu lớn hơn đối với vật liệu xây dựng, máy móc
và nguyên vật liệu đầu vào. Bên cạnh đó, nhu cầu tiêu dùng thường tăng trong những tháng cuối năm cũng có thể tạo thêm sức ép lên chỉ số giá tiêu dùng. Ngược lại, áp lực lạm phát được giảm
bớt nhờ các chính sách giảm thuế, phí, lệ phí; điều hành chính sách tiền tệ chủ động, linh hoạt và nguồn cung lương thực, thực phẩm trong nước cơ bản ổn định.
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DOANH SỐ BÁN LẺ HÀNG HÓA VÀ DỊCH VỤ: SỨC CẦU CÓ CẢI THIỆN NHƯNG YẾU TỐ GIÁ VẪN CHI PHỐI

Tăng trưởng doanh số bán lẻ hàng hoá và dịch vụ (svck) Cơ cấu theo nhóm ngành và tăng trưởng so với cùng kỳ 

Nguồn: BTC, CTCK Rồng Việt Nguồn: BTC, CTCK Rồng Việt

• Tổng mức bán lẻ hàng hóa và doanh thu dịch vụ tiêu dùng tháng 8/2026 ước đạt 679,8 nghìn tỷ đồng, tăng 1,6% so với tháng trước và tăng 14,9% so với cùng kỳ năm 2025. Tính
chung 8 tháng, tổng mức bán lẻ hàng hóa và doanh thu dịch vụ tiêu dùng theo giá hiện hành ước đạt 5.235,5 nghìn tỷ đồng, tăng 13,3% so với cùng kỳ năm trước. Nếu loại trừ
yếu tố giá, mức tăng đạt 7,6%, tương đương mức tăng 7,5% của cùng kỳ năm 2025.

• Một số nhóm hàng ghi nhận mức tăng cao như đá quý, kim loại quý và sản phẩm tăng 28,1%; hàng hóa khác tăng 19,2%; gỗ và vật liệu xây dựng tăng 16,5%; nhiên liệu khác tăng
16,4%; xăng dầu các loại tăng 15,2%. Doanh thu du lịch lữ hành đạt khoảng 68,7 nghìn tỷ đồng, chiếm 1,3% tổng mức và tăng 17,1%. Doanh thu các dịch vụ khác ước đạt 548,9
nghìn tỷ đồng, chiếm 10,5% tổng mức và tăng 13,2%.

• Diễn biến trên cho thấy sức mua trong nước tiếp tục duy trì đà tăng, trong đó bán lẻ hàng hóa giữ vai trò chủ lực, còn các lĩnh vực lưu trú, ăn uống và du lịch tiếp tục là những
điểm sáng của khu vực dịch vụ trong 8 tháng năm 2026. 

• Tuy nhiên, sự tăng trưởng của tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ hiện tại bị chi phối bởi yếu tố lạm phát. Trong bối cảnh lạm phát còn nhiều diễn biến phức tạp thì sức cầu thực 
tuy có cải thiện qua từng tháng nhưng chưa tạo ra sự cải thiện rõ rệt.
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THU – CHI NGÂN SÁCH NHÀ NƯỚC: TĂNG TRƯỞNG TRƯỚC SỨC ÉP NHIỀU PHÍA 

Nguồn: BTC, CTCK Rồng Việt
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CÂN ĐỐI NGÂN SÁCH CÒN NHIỀU ÁP LỰC

• Tổng thu ngân sách Nhà nước tháng 8 ước đạt 150,4 nghìn tỷ đồng. Lũy kế tổng thu ngân sách Nhà nước 8 tháng năm 2026 ước đạt 2.023,8 nghìn tỷ đồng, bằng 80% dự toán năm
và tăng 16% so với cùng kỳ năm trước. Trong đó, thu nội địa tháng 8 ước đạt 130,3 nghìn tỷ đồng. Lũy kế 8 tháng năm 2026 ước đạt 1.752,9 nghìn tỷ đồng, bằng 79,7% dự toán năm,
chiếm 86,6% tổng thu ngân sách Nhà nước và tăng 16,6% so với cùng kỳ năm trước.

• Tuy nhiên, thu nội địa lớn không đồng nghĩa toàn bộ nguồn thu này đều có chất lượng và mức độ bền vững như nhau. Vấn đề cần nhìn sâu hơn là cơ cấu bên trong nguồn thu
nội địa, trong đó đâu là khoản thu hình thành từ hoạt động sản xuất, kinh doanh thường xuyên và đâu là những khoản phụ thuộc vào diễn biến thị trường tài sản, khai thác nguồn
lực hoặc phát sinh không thường xuyên. Dù vậy, cơ cấu thu nội địa vẫn còn một khoản thu có quy mô lớn đến từ nhà, đất. Dự toán năm 2026 bố trí thu từ nhà, đất ở mức 550.778 tỷ
đồng, tương đương 25,04% dự toán tổng thu nội địa, đứng thứ hai trong cơ cấu nguồn thu.

• Tính chất của khoản thu này khác với nguồn thu từ hoạt động sản xuất, kinh doanh thường xuyên bởi chịu ảnh hưởng đáng kể từ diễn biến thị trường bất động sản và các khoản thu
phát sinh từ quá trình khai thác nguồn lực đất đai. Nguồn thu tăng một phần đến từ quá trình đưa thêm quỹ đất vào phát triển các dự án, qua đó phát sinh các khoản thu cho ngân
sách. Nhưng không thể năm nào cũng có một lượng quỹ đất mới tương đương để tạo ra khoản thu tương ứng. Khi những khu đất có khả năng khai thác lớn đã được đưa vào dự án,
nguồn thu từ yếu tố này sẽ giảm hoặc thay đổi về quy mô.

• Các chính sách miễn, giảm, gia hạn thuế, phí được triển khai đồng bộ nhằm tháo gỡ khó khăn cho doanh nghiệp và người dân, qua đó thúc đẩy phục hồi sản xuất kinh doanh. Tuy
nhiên, tác động hai mặt của chính sách tài khóa hỗ trợ cũng dần bộc lộ rõ. Trong ngắn hạn, việc giảm nghĩa vụ thuế giúp doanh nghiệp “dễ thở” hơn, nhưng đồng thời làm thu hẹp
nguồn thu ngân sách.

• Áp lực không chỉ đến từ nội tại nền kinh tế mà còn từ các yếu tố bên ngoài. Căng thẳng địa chính trị tại Trung Đông đang làm gia tăng biến động giá năng lượng, kéo theo chi phí
sản xuất tăng và ảnh hưởng gián tiếp đến nguồn thu ngân sách. Việc tiếp tục giảm thuế giá trị gia tăng, thuế bảo vệ môi trường và các loại phí là cần thiết để hỗ trợ nền kinh tế,
nhưng đồng nghĩa với việc ngân sách phải chấp nhận“đánh đổi” trong ngắn hạn.

• Đặc biệt, mốc thời gian sau ngày 30/9 được xem là giai đoạn “bản lề” khi nhiều chính sách ưu đãi có thể cần gia hạn nếu điều kiện thị trường chưa cải thiện. Nếu kịch bản giá
dầu duy trì ở mức cao, áp lực chi phí sẽ tiếp tục đè nặng lên doanh nghiệp, kéo theo yêu cầu duy trì các biện pháp hỗ trợ cũng làm gia tăng sức ép lên cân đối ngân sách.

• Trong 8 tháng đầu năm, tiến độ thu cao hơn tiến độ chi giúp ngân sách duy trì trạng thái thặng dư khoảng 415 nghìn tỷ đồng. Trong bối cảnh các chính sách giảm thu tiếp tục được
duy trì nhằm hỗ trợ tăng trưởng và ổn định kinh tế vĩ mô, áp lực cân đối thu - chi trong trung hạn sẽ gia tăng. Điều này đòi hỏi chính sách tài khóa không chỉ linh hoạt trong ngắn
hạn, mà còn cần hướng tới củng cố nền tảng thu bền vững, mở rộng cơ sở thu, đảm bảo dư địa ứng phó với các cú sốc trong tương lai.

• Bên cạnh đó, sự phối hợp chính sách tài khóa với chính sách tiền tệ (thể hiện ở  khía cạnh như Tiền gửi Kho bạc) là rất quan trọng để đảm bảo ổn định vĩ mô, thanh khoản hệ thống 
ngân hàng.
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ĐẦU TƯ CÔNG LÀ TRỤ CỘT TĂNG TRƯỞNG: NỖ LỰC GIẢI NGÂN 

• Đến hết tháng 8, các bộ, ngành, địa phương đã giải ngân 509.557,5 tỷ đồng vốn đầu tư công năm 2026, đạt 49,8% kế hoạch Thủ tướng Chính phủ giao. So với cùng kỳ năm 2025, tỷ
lệ giải ngân tăng 3,5 điểm phần trăm, tương ứng số vốn giải ngân tăng hơn 100.383 tỷ đồng. Đáng chú ý, tốc độ giải ngân trong tháng 8 bằng khoảng 1,23 lần tháng 7.

• Điểm nghẽn của giải ngân đầu tư công hiện nay vẫn là công tác giải phóng mặt bằng tại một số nơi còn vướng xác định giá đất, nguồn gốc và tính pháp lý của đất, phương án bồi
thường, tái định cư, di dời công trình hạ tầng kỹ thuật. Nếu những điểm nghẽn này không được xử lý kịp thời, vốn sẽ tiếp tục nằm trong kế hoạch nhưng không chuyển hóa thành
khối lượng đầu tư thực tế. Khi đó, áp lực giải ngân sẽ dồn vào những tháng cuối năm, trong khi thời gian để hoàn thiện thủ tục, tổ chức thi công, nghiệm thu và thanh toán ngày
càng ngắn.

• Kỳ vọng giải ngân đầu tư công năm 2026 cao hơn năm 2025 là hoàn toàn có cơ sở, tuy nhiên nguồn lực này cần được chuyển hóa nhanh hơn nữa. Việc chuyển hoán nguồn lực đầu 
tư công không chỉ hỗ trợ cho tăng trưởng mà còn góp phần hỗ trợ thanh khoản cho hệ thống ngân hàng. Đồng thời việc giải quyết các điểm nghẽn như vật liệu, giải phóng mặt 
bằng còn là tiền đề quan trọng cho giải ngân đầu tư công năm 2027 đạt hiệu quả cao hơn.

Quy mô giải ngân vốn đầu tư công lũy kế theo tháng (tỷ đồng)

Nguồn: BTC, CTCK Rồng Việt Nguồn: BTC, CTCK Rồng Việt
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• Xuất khẩu hàng hóa tháng 8/2026 đạt 54.795 triệu USD, tăng 3,2% so với tháng 7 và tăng 26% so với cùng kỳ 2025. Nhập khẩu đạt 54.908 triệu USD, tăng 37,9% so
với cùng kỳ — vẫn là tốc độ tăng vượt trội so với xuất khẩu.

• Nhập siêu tháng 8 giảm 97% so với tháng 7, co hẹp còn 113 triệu USD. Tổng kim ngạch xuất nhập khẩu đạt 109,7 tỷ USD, gần như đi ngang so với tháng 7 (-0,1%)
nhưng tăng 31,7% so với cùng kỳ — vẫn nằm trong nhịp mở rộng đã kéo dài từ cuối 2025.

• Điểm đáng chú ý nhất của tháng 8 không nằm ở hai con số này, mà ở khoảng cách giữa chúng: cán cân thương mại chỉ còn nhập siêu 120 triệu USD, so với mức
nhập siêu 3.573 triệu USD của tháng 7 — thu hẹp gần 97% chỉ trong một tháng. Sự sụt giảm kim ngạch nhập khẩu nhiều khả năng chỉ là đợt điều chỉnh theo chu
kỳ sản xuất thông thường khi các doanh nghiệp đã hoàn tất giai đoạn đầu tư lượng lớn nguyên vật liệu cũng như máy móc – thiết bị. Dù vậy, chúng ta vẫn cần
theo dõi thêm các số liệu vĩ mô các tháng tiếp theo để có cơ sở đánh giá chính xác nhất xu hướng.

• Tính chung 8 tháng năm 2026, kim ngạch xuất khẩu hàng hóa đạt 374,84 tỷ USD, tăng 22,4% so với cùng kỳ năm trước. Trong đó, khu vực kinh tế trong nước đạt
74,47 tỷ USD, tăng 7,4%, chiếm 19,9% tổng kim ngạch xuất khẩu; khu vực FDI (kể cả dầu thô) đạt 300,37 tỷ USD, tăng 26,9%, chiếm 80,1%.

• Tính chung 8 tháng năm 2026, kim ngạch nhập khẩu hàng hóa đạt 395,3 tỷ USD, tăng 35,3% so với cùng kỳ năm trước, trong đó khu vực kinh tế trong nước đạt
105,07 tỷ USD, tăng 23,7%; khu vực FDI đạt 290,23 tỷ USD, tăng 40,1%.

• Với kết quả trên, cán cân thương mại hàng hóa 8 tháng năm 2026 nhập siêu 20,46 tỷ USD (cùng kỳ năm trước xuất siêu 14,02 tỷ USD). Trong đó, khu vực kinh tế
trong nước nhập siêu 30,6 tỷ USD; khu vực có vốn đầu tư nước ngoài (kể cả dầu thô) xuất siêu 10,14 tỷ USD. Về thị trường xuất, nhập khẩu hàng hóa 8 tháng năm
2026, Hoa Kỳ là thị trường xuất khẩu lớn nhất của Việt Nam với kim ngạch đạt 122,0 tỷ USD. Trung Quốc là thị trường nhập khẩu lớn nhất của Việt Nam với kim
ngạch đạt 161,9 tỷ USD.

CÁN CÂN THƯƠNG MẠI: TĂNG TRƯỞNG NHƯNG DUY TRÌ TRẠNG THÁI NHẬP SIÊU
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CÁN CÂN THƯƠNG MẠI: TĂNG TRƯỞNG NHƯNG DUY TRÌ TRẠNG THÁI NHẬP SIÊU

Tháng này 
(Tỷ USD) %  sv tháng trước % sv cùng kỳ Lũy kế từ đầu 

năm (Tỷ USD) % svck

Tổng XNK 109,70 -0,1% 31,7% 770,14 28,7%

Xuất khẩu 54,79 3,2% 26,0% 374,84 22,4%
Nội địa 10,50 2,2% 14,1% 74,47 7,4%

FDI 44,29 3,4% 29,2% 300,37 26,9%

Nhập khẩu 54,91 -3,1 % 37,9% 395,30 35,3%

Nội địa 12,82 -7,1% 19,7% 105,07 24,1%

FDI 42,09 -1,8% 44,6% 290,23 40,1%

CCTM -0,12 -20,46

Tổng quan tình hình xuất nhập khẩu Việt Nam tháng 8/2026 Xuất,nhập khẩu và cán cân thương mại theo tháng (tỷ USD)

Nguồn: BTC, CTCK Rồng Việt
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PHỤ LỤC: CÁC NHÓM HÀNG XUẤT KHẨU VÀ NHẬP SIÊU GIÁ TRỊ LỚN

Các mặt hàng xuất khẩu chủ yếu của Việt Nam qua 8T2026 (tỷ USD)

Nguồn: BTC, CTCK Rồng Việt Nguồn: BTC, CTCK Rồng Việt

Các mặt hàng nhập siêu chủ yếu của Việt Nam qua 8T2026 (tỷ USD)

• Phần lớn mức thâm hụt thương mại tập trung ở một số nhóm hàng công nghiệp và năng lượng. Điện tử, máy vi tính và linh kiện có mức nhập siêu khoảng 60,6 tỷ USD; tiếp đến là
xăng dầu 7,4 tỷ USD, chất dẻo 6,7 tỷ USD, dầu thô 5,3 tỷ USD và các sản phẩm hóa chất khoảng 3,9 tỷ USD. Riêng nhóm điện tử, máy vi tính và linh kiện vừa là động lực lớn nhất
của xuất khẩu, vừa là nhóm nhập siêu lớn nhất.

• Nhập siêu có thể tạo áp lực nhất định trong ngắn hạn đối với một số chỉ tiêu kinh tế vĩ mô. Tuy nhiên, xét về bản chất, phần lớn kim ngạch nhập khẩu hiện nay là nguyên phụ liệu,
máy móc, thiết bị phục vụ sản xuất và đầu tư, qua đó tạo nền tảng cho tăng trưởng sản xuất, xuất khẩu trong thời gian tới.

• Nếu đánh giá tổng thể cán cân thanh toán, ngoài cán cân thương mại chúng ta còn có các dòng vốn vào (inflow) quan trọng từ đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI), dịch vụ và các
dòng vốn khác và chính những dòng vốn này phần nào giảm thiểu tác động tiêu cực của hiện trạng nhập siêu.

• Trong 8 tháng, khu vực trong nước xuất khẩu 74,47 tỷ USD, tăng 7,4%, trong khi khu vực FDI xuất khẩu 300,37 tỷ USD, tăng 26,9%.Khu vực trong nước nhập siêu tới 30,6 tỷ USD,
còn khu vực FDI vẫn xuất siêu 10,14 tỷ USD. Điều này cho thấy nhập siêu không chỉ là câu chuyện của cán cân thương mại mà còn phản ánh hạn chế về năng lực sản xuất và xuất
khẩu của doanh nghiệp Việt Nam.
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• Tính đến hết tháng 8/2026, tổng vốn FDI đăng ký vào Việt Nam (bao gồm vốn cấp mới, vốn điều chỉnh và giá trị góp vốn, mua cổ phần) đạt 40,63 tỷ USD, tăng
55,4% so với cùng kỳ năm trước. Trong đó, vốn đăng ký cấp mới đạt 21,72 tỷ USD với 2.771 dự án được cấp phép. Đáng chú ý, số lượng dự án chỉ tăng 9,4%, nhưng
quy mô vốn tăng mạnh 96,8% so với cùng kỳ, cho thấy quy mô trung bình của các dự án cấp mới đã gia tăng đáng kể.

• Ngành công nghiệp chế biến, chế tạo tiếp tục là lĩnh vực thu hút vốn FDI nhiều nhất với 12,15 tỷ USD, chiếm 55,9% tổng vốn đăng ký mới. Tiếp đến là lĩnh vực sản
xuất, phân phối điện, khí, nước, điều hòa với 3,13 tỷ USD, chiếm 14,4%.

• Trong số 73 quốc gia và vùng lãnh thổ có dự án cấp mới vào Việt Nam, Châu Á tiếp tục là khu vực dẫn đầu. Trong đó, Singapore tiếp tục giữ vững vị trí dẫn đầu với
7,62 tỷ USD, chiếm trọn 35,1% tổng vốn đăng ký cấp mới. Hàn Quốc đứng vị trí thứ hai với 5,67 tỷ USD (26,1%). Tiếp đó là Đặc khu hành chính Hồng Kông (Trung
Quốc) với 2,96 tỷ USD, Trung Quốc đại lục với 1,93 tỷ USD và Nhật Bản với 1,42 tỷ USD.

• Đặc biệt, vốn FDI thực hiện tại Việt Nam trong tám tháng ước đạt 17,25 tỷ USD, tăng 12% so với cùng kỳ năm 2025. Đây là con số giải ngân cao nhất của kỳ tám
tháng trong suốt 5 năm qua. Trong số 17,25 tỷ USD đã được đưa vào nền kinh tế, công nghiệp chế biến, chế tạo tiếp tục giữ vị thế tuyệt đối với 14,24 tỷ USD (chiếm
82,6%), bỏ xa lĩnh vực đứng thứ hai là kinh doanh bất động sản (1,29 tỷ USD, chiếm 7,5%) và năng lượng (622,9 triệu USD, chiếm 3,6%).

• Sự đồng pha giữa giải ngân FDI và sản lượng (IIP): Đường xu hướng của vốn thực hiện FDI và IIP có sự tương quan và bám sát nhau xuyên suốt năm 2025 và 2026.
Cả hai chỉ số cùng thiết lập đỉnh tăng trưởng ngắn hạn vào khoảng tháng 6 đến tháng 7/2026 trước khi điều chỉnh nhẹ trong tháng 8, minh chứng cho việc dòng
vốn ngoại đã thẩm thấu và chuyển hóa thành năng lực sản xuất thực tế.

• Nguồn vốn FDI đến thời điểm hiện tại là điểm sáng vĩ mô rõ nét. Ngoài là động lực tăng trưởng thì nguồn lực FDI giải ngân còn là nguồn lực hỗ trợ cho ổn định tỷ 
giá trong giai đoạn vừa qua

THU HÚT FDI: ĐIỂM SÁNG TRONG BỐI CẢNH VĨ MÔ QUỐC TẾ PHỨC TẠP
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Nguồn: BTC, CTCK Rồng Việt
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Về Mỹ:

• Báo cáo Việc làm phi nông nghiệp: Đạt mức 159.075 nghìn người trong tháng 8, ghi nhận mức tăng +162.000 việc làm so với tháng 7 . Con số này vượt xa mức dự báo là 56.000. Đáng chú ý nhất, dữ
liệu tháng 6 và tháng 7 đã được điều chỉnh tăng tổng cộng 55.000 việc làm. Trong đó, tháng 7 chứng kiến sự đảo chiều ngoạn mục từ mức giảm (-23.000) sang mức tăng trưởng dương (+21.000).
Đây chính là yếu tố cốt lõi khiến giới đầu tư "giật mình" nhiều hơn cả con số tăng trưởng thực tế của tháng 8. 

• Khi thị trường lao động tiếp tục duy trì độ đàn hồi tốt, Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) phần nào giải tỏa được áp lực về rủi ro suy thoái việc làm trong quá trình điều hành lãi suất. Báo cáo việc làm
tháng 8 khép lại giai đoạn "mùa hè ít việc làm" của kinh tế Mỹ, đồng thời đặt trọng tâm chú ý của thị trường vào các số liệu lạm phát (CPI, PPI) sẽ công bố trong tuần tới — dữ liệu được xem là yếu tố
quyết định cuối cùng cho quyết định lãi suất của Fed tại cuộc họp FOMC ngày 16/9.

Về Trung Quốc:

• Ngày 9/9/2026, Trung Quốc công bố dữ liệu lạm phát tháng 8/2026 với những con số đáng chú ý: CPI tăng 0,8% YoY (tăng tốc so với mức 0,5% của tháng 7). PPI tăng 3,8% YoY (vượt dự báo 3,6% của
thị trường và cao hơn mức 3,5% tháng trước). Đây là mức cao kể từ khi chỉ số này thoát khỏi vùng âm (-1,4%) hồi đầu năm nay. CPI tăng do giá dầu dẫn dắt khi giá năng lượng nới rộng đà tăng từ
+0,6% lên +4,1% YoY. Giá lương thực - thực phẩm phục hồi mang đậm tính mùa vụ: Rau xanh tăng giá do thời tiết (nắng nóng, mưa nhiều gián đoạn nguồn cung); trứng gà tăng do đàn gà đẻ bước
vào giai đoạn "nghỉ hè" giảm sản lượng. 

• PPI tăng từ phía cung, không phải do cầu khởi sắc: Giá nguyên vật liệu đầu vào vừa công bố tăng mạnh trên diện rộng: Kim loại màu, nhiên liệu - động lực, hóa chất nguyên liệu. Ở đầu ra, đà tăng
PPI được đóng góp bởi 7 ngành chính: Than (+26,6%), kim loại màu (+20,8%), chế biến dầu - than (+11,1%), khai thác dầu khí (+10,5%) và hóa chất cơ bản (+9,1%). Các nhóm này kéo PPI tăng
khoảng 4,24 điểm %. 

• Phần lớn mức tăng này đến từ chính sách "chống nội cuộn" của Bắc Kinh - chủ động cắt giảm công suất dư thừa (than, hóa chất, xi măng) để chặn cuộc đua giảm giá. Đây hoàn toàn là biện pháp can
thiệp nguồn cung, chưa phải bằng chứng cho thấy cầu đầu tư hay tiêu dùng gia tăng. Kết hợp với các số liệu vĩ mô vừa qua (bán lẻ, đầu tư tài sản cố định, sản xuất công nghiệp suy yếu và tỷ lệ thất
nghiệp tăng), có thể thấy khả năng hấp thụ của nền kinh tế Trung Quốc đang suy giảm trên diện rộng.

Về Châu Âu (Eurozone):

• Lạm phát Eurozone tháng 8 tăng lên 3,3% - cao nhất kể từ tháng 10/2023, năng lượng là tác nhân chính. Chỉ số giá tiêu dùng hài hòa (HICP) của Châu Âu kỳ tháng 8/2026 ghi nhận mức tăng 3,3% so
với cùng kỳ và tăng 0,4% so với tháng trước.Về xu hướng, đà tăng lạm phát đang tăng tốc so với mức 2,9% của tháng trước và 2,8% trong tháng 6. Đây là tháng tăng tốc thứ hai liên tiếp và là mức
cao nhất kể từ tháng 10/2023, vượt xa mục tiêu 2% của ECB.

• Đà tăng gần như đến hoàn toàn từ giá năng lượng. Năng lượng: Vọt lên 14,3% (từ 10,3% tháng 7) - mức cao nhất kể từ tháng 1/2023. Nguyên nhân chính do chiến sự Mỹ-Iran khiến eo biển Hormuz
gần như đóng cửa, đẩy giá dầu khí thế giới tăng mạnh. Dịch vụ: Đi ngược chiều, giảm còn 3,0% (từ mức 3,3%) - chỉ số cho thấy áp lực giá nền chưa lan rộng ra các khu vực khác của nền kinh tế.Trong
bối cảnh áp lực lạm phát còn hiện hữu, ECB đã tăng lãi suất một lần và tiếp tục nâng lãi suất tại cuộc họp chính sách ngày 10/9.

VĨ MÔ QUỐC TẾ: SỰ PHÂN HÓA GIỮA CÁC NỀN KINH TẾ LỚN
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Bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn mua bán chứng khoán cụ thể nào. Các
quan điểm và khuyến cáo được trình bày trong bản báo cáo này không tính đến sự khác biệt về mục tiêu, nhu cầu, chiến lược và hoàn cảnh cụ thể của từng nhà đầu tư. Ngoài
ra, nhà đầu tư cũng ý thức có thể có các xung đột lợi ích ảnh hưởng đến tính khách quan của bản báo cáo này. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo
khi đưa ra quyết định đầu tư và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định đầu tư của chính mình. Rong Viet Securities tuyệt đối không chịu trách nhiệm đối với toàn bộ
hay bất kỳ thiệt hại nào, hay sự kiện bị coi là thiệt hại, đối với việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin hay ý kiến nào của bản báo cáo này.
Toàn bộ các quan điểm thể hiện trong báo cáo này đều là quan điểm cá nhân của người phân tích. Không có bất kỳ một phần thu nhập nào của người phân tích liên quan trực
tiếp hoặc gián tiếp đến các khuyến cáo hay quan điểm cụ thể trong bản cáo cáo này.
Thông tin sử dụng trong báo cáo này được Rong Viet Securities thu thập từ những nguồn mà chúng tôi cho là đáng tin cậy. Tuy nhiên, chúng tôi không đảm bảo rằng những
thông tin này là hoàn chỉnh hoặc chính xác. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị đến ngày ra báo cáo và có thể thay đối mà không cần báo cáo
trước.
Bản báo cáo này được giữ bản quyền và là tài sản của Rong Viet Securities. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong bất kỳ trường hợp nào mà không có sự đồng ý của 
Rong Viet Securities đều trái luật. Bản quyền thuộc Rong Viet Securities, 2026.
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