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1. FTSE XÁC NHẬN VIỆT NAM LÊN THỊ TRƯỜNG MỚI NỔI THỨ CẤP TỪ 21/09/2026
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Việc chuyển từ Thị trường Cận biên lên Thị trường Mới nổi Thứ cấp mở rộng khả năng 

tiếp cận các benchmark quốc tế và tạo động lực cấu trúc cho thị trường Việt Nam.
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2.1. FTSE GEIS VÀ LỘ TRÌNH TÍCH HỢP VIỆT NAM THEO 4 ĐỢT
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Ngày 21/09/2026 chỉ là điểm khởi đầu; quá trình tích hợp được triển khai qua 4 đợt 

và chỉ hoàn tất vào tháng 09/2027.
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2.2. CƠ CẤU 27 CỔ PHIẾU VIỆT NAM TRONG FTSE GLOBAL ALL CAP
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Không nên đánh giá 27 cổ phiếu như một nhóm đồng nhất; Large/Mid có độ phủ benchmark 

rộng hơn, trong khi tác động ở Small Cap sẽ phân hóa theo từng chỉ số và thanh khoản.
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2.3. HÀM Ý ĐẦU TƯ VÀ CÁC MỐC CẦN THEO DÕI
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Ưu tiên không nằm ở số lượng mã được thêm vào chỉ số, mà ở giao điểm giữa 

quy mô dòng vốn, độ phủ benchmark và độ nhạy Flow/ADTV20.
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3.1. BỐI CẢNH DÒNG VỐN ETF HIỆN HỮU TRƯỚC KỲ CƠ CẤU
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Dòng mua mới từ FTSE cần được đọc trong bối cảnh ETF hiện hữu đang rút ròng; vì vậy dòng tiền FTSE dương

không đồng nghĩa tổng dòng vốn ngoại ròng sẽ dương ngay tại T0.
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3.2. CẦU KỸ THUẬT RÒNG TRONG KỲ CƠ CẤU THÁNG 09/2026
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Cầu kỹ thuật ròng phải được xác định từ cầu FTSE tăng thêm sau khi cộng/trừ 

giao dịch ETF hiện hữu, dòng rút Frontier và các điều chỉnh kỹ thuật khác.
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3.3. ĐỐI CHIẾU CÁC LỚP ƯỚC TÍNH DÒNG VỐN THỤ ĐỘNG
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Không có một con số dòng vốn duy nhất: khoảng 2,2 tỷ USD là cầu lý thuyết, khoảng 1,45 tỷ USD là 

ước tính theo từng mã, còn 1,0–1,5 tỷ USD là vùng cầu thụ động ròng tham chiếu sau điều chỉnh.
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3.4. DƯ ĐỊA VỐN CHỦ ĐỘNG CÓ THỂ TIẾP CẬN SAU NÂNG HẠNG
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Quy mô 4–5 tỷ USD phản ánh dư địa vốn có thể tiếp cận, không phải dòng vốn cam kết; 

mức giải ngân thực tế phụ thuộc vào chất lượng doanh nghiệp, định giá, thanh khoản và 

khả năng tiếp cận thị trường.
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3.5. BẢN ĐỒ CƠ HỘI VỐN: THỤ ĐỘNG VÀ CHỦ ĐỘNG
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Cầu thụ động 1,0–1,5 tỷ USD và dư địa vốn chủ động 4–5 tỷ USD là hai lớp vốn khác bản chất; tổng 

5–6 tỷ USD chỉ phản ánh quy mô cơ hội có thể tiếp cận, không phải dòng vốn chắc chắn giải ngân.
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3.6. DÒNG VỐN FTSE DỰ KIẾN THEO CỔ PHIẾU (1/2)
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VIC, VHM, HPG và VPB nổi bật về quy mô dòng vốn tuyệt đối, trong khi MCH cho thấy 

độ nhạy thanh khoản cao hơn; hai yếu tố cần được đánh giá song song.
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3.7. DÒNG VỐN FTSE DỰ KIẾN THEO CỔ PHIẾU (2/2)
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Ở nhóm có quy mô dòng vốn nhỏ hơn, cơ hội giao dịch có thể đến từ độ nhạy thanh khoản; 

SSB và VPL nổi bật hơn nếu xét số ngày giao dịch ước tính.
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4. KỊCH BẢN THỊ TRƯỜNG VIỆT NAM: CƠ SỞ / TÍCH CỰC / THẬN TRỌNG
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5.1. BÀI HỌC QUỐC TẾ: DIỄN BIẾN TRƯỚC VÀ SAU NGÀY HIỆU LỰC
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Một số trường hợp quốc tế cho thấy giá có thể phản ánh kỳ vọng trước ngày hiệu lực; sau T0, 

diễn biến phụ thuộc nhiều hơn vào dòng vốn thực tế, định giá và điều kiện thị trường.
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5.2. NGHIÊN CỨU TRƯỜNG HỢP 1: UAE & QATAR
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Trong hai trường hợp UAE và Qatar, phần đáng kể của mức tăng đã diễn ra trước ngày hiệu lực, trong khi 

giai đoạn sau T0 xuất hiện điều chỉnh; đây là minh họa cho rủi ro kỳ vọng được phản ánh sớm.
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5.3. NGHIÊN CỨU TRƯỜNG HỢP 2: PAKISTAN & SAUDI ARABIA
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Hai trường hợp cho thấy quy mô dòng vốn kỳ vọng không quyết định trực tiếp hiệu suất giá sau nâng hạng; 

dòng vốn thực tế, vị thế trong benchmark và mức độ phản ánh trước sự kiện mới là các biến cần theo dõi.
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5.4. NGHIÊN CỨU TRƯỜNG HỢP 3: ROMANIA & KUWAIT
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Romania và Kuwait cho thấy nâng hạng không nhất thiết tạo cú tăng giá ngay tại T0; lợi ích 

có thể thể hiện dần qua mở rộng tập nhà đầu tư, cải thiện thanh khoản và tái định vị dài hạn.



PHẦN 6



26

6.1. HÀM Ý CHO VIỆT NAM: CHIẾN LƯỢC THEO LỘ TRÌNH 4 ĐỢT
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Với lộ trình 4 đợt, chiến lược nên theo dõi từng pha thay vì tập trung riêng vào T0: trước đợt 1 ưu tiên định vị, 

sau mỗi đợt đánh giá lại dòng vốn thực, thanh khoản và mức độ phản ánh vào giá.
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6.2. BỘ CHỈ BÁO THEO DÕI TỪ NAY ĐẾN 09/2027

ASEANSC RESEARCHASEANSC RESEARCH 27
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6.3. DƯ ĐỊA MSCI: CÁC ĐIỀU KIỆN CẦN CẢI THIỆN

ASEANSC RESEARCH 28
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6.4. PHƯƠNG PHÁP ƯỚC TÍNH DÒNG VỐN: DỮ KIỆN – ƯỚC TÍNH – KỊCH BẢN
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Ước tính dòng vốn cần tách rõ Dữ kiện – Ước tính – Kịch bản và chuyển từ gross demand sang 

cầu ròng sau các điều chỉnh về Frontier, vốn chủ động, free-float, room ngoại và thanh khoản.



THÔNG BÁO

• NHÀ ĐẦU TƯ VUI LÒNG MỞ TÀI KHOẢN TẠI CÔNG TY CHỨNG KHOÁN ASEAN ĐỂ XEM BÁO CÁO ĐẦY ĐỦ.

• NHÀ ĐẦU TƯ CÓ THỂ THAM GIA NHÓM TƯ VẤN ZALO TẠI:

• NHÀ ĐẦU TƯ CÓ THỂ TRUY CẬP TRUNG TÂM DỮ LIỆU & PHÂN TÍCH THỊ TRƯỜNG TẠI: 

                                                                                          https://seastock.aseansc.com.vn/trade/market-info/analysis-center
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THÔNG TIN LIÊN HỆ
Công ty Cổ phần chứng khoán ASEAN

Địa chỉ: Tầng 4,5,6,7 số 3 Đặng Thái Thân, P.Phan Chu Trinh, Q.Hoàn Kiếm, Hà Nội

Website: www.aseansc.com.vn | Hotline: 1900 638 088

Email: research@aseansc.com.vn

ĐIỀU KHOẢN SỬ DỤNG

KHUYẾN CÁO SỬ DỤNG
Bản báo cáo này bao gồm các nhận định chủ quan và dựa trên nguồn thông tin tin cậy và cơ sở phân tích chi tiết, cẩn trọng. ASEANSC không đảm bảo sự 

chính xác và đầy đủ của các nguồn thông tin này đồng thời bản báo cáo này được chuẩn bị cho mục đích duy nhất là cung cấp thông tin và không nhằm 

đưa ra bất kỳ đề nghị hay hướng dẫn ra quyết định cụ thể nào. Người sử dụng báo cáo nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo khi đưa ra quyết 

định và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết định của chính mình. Các quan điểm và ước tính trong đánh giá của chúng tôi có giá trị đến ngày ra 

báo cáo và có thể thay đổi mà không cần báo cáo trước. Bản báo cáo này được giữ bản quyền ASEANSC. Mọi sự sao chép, chuyển giao hoặc sửa đổi trong 

bất kỳ trường hợp nào mà không có sự đồng ý của ASEANSC đều trái luật.
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