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7 BANH GIA CUA BSC

Tinh hinh L3i suat trong thdi gian con lai cia ndm 2026 van con neo 3 muc cao, khd cé thé ha nhiét do
nhu ciu vén cho ha tang van duy tri manh. Do dd, ching téi cho r8ng ngan hang sé cé thé t8ng nhe
trich lap du phong trong quy 3. Tuy nhién, & khia canh tich cuc, tép khach hang FDI va khach hang
doanh nghiép l8n trong linh vuc ha tAng dang ndi lén, trd thanh bé d3 Lgi nhuin cho ngén hang.

BSC van duy tri quan diém KHA QUAN d8i véi nganh ngan hang trong ndm 2026.

VPB
1. Tang trudng tin dung

*  Muc tiéu: VPB gilt nguyén muc tiéu tdng trudng tin dung riéng L& 35% d3 dat ra tir ddu ndm, kém
k& hoach gidi ngan cu thé a3 dudc xay dung tir trudc. Do d6, ngdn hang chua @3t trong tAm vao céc
du 4n ha tang ddc biét. Néu tham gia, VPB cho vay d6i vdi cidc nha thau phu vdi ty trong vira phai.

*  Tép khach hang retail: vdi mdt bang L3i suat hién tai, nhu ciu tin dung cla tép khach hang cd nhan

dang cé dau hiéu chim lai.

+ Tép FDI — dbng luc mdi: VPB ghi nhan tép khach hang FDI phat trién manh trong thdi gian gan
day (ty trong hién tai trong danh muc cho vay van con nhd nhung da tich cuc hon trudc). Bién Lai
cho vay nhdm nay khéng cao, nhung gid tri ndm & kha ndng ban chéo san pham, qua dé ddy manh
thu nhép ngoai l3i. C6 ddng chién lugec SMBC ddng vai trd tich cuc trong viéc ma rong nhdm khdch

hang nay nhd kinh nghiém thu x&p vén qudc té va quan hé sdn cé vdi cic tp doan Lén.
2. Huy ddng vén

+ PE& tai trg k& hoach gidi ngan néu trén, VPB chd dbng tim kiém ngudn vén phu hdp, trong dé vay
nudc ngoai la lua chon hd trg tdt. Cac NHTM tu nhan khdc cling d3 b3t dau hodc dang lén ké

hoach vay ngoai té.

+ DP3c diém cdc khodn vay ngoai té: ky han dai 3-5 ndm, diéu khodn rang bubc tusng ddi cht ché.
Ban lanh dao cho rang chinh viéc thu x&p dudc cdc khodn vay nay la thdng tin dadnh gid khach

guan vé kha ndng hoat ddng clia VPB (bén cho vay qudc té d3 tham dinh dbc lap).
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VPB (ti€p theo)

3. M3t bang L3i suat: L3i suit cao du kién tiép tuc kéo dai, khé ha nhiét trong nifa cudi ndm 2026, do
hai nguyé&n nhan: (i) nhu ciu v8n cho cdc du an ha tang rat ldn; (ii) tinh hinh dia chinh tri con cdng

thing.

4. Chat lugng tai san: VPB cd thé ting nhe trich l4p du phong trong quy 3/2026, qua d6 ning cao
chat lugng tai san (tdng bo dém LLR). Ty L& hinh thanh ng x4u mdi van dang trong tam kiém soéat.

5. VPBanks / cdng ty quan ly quy: D3 tim dugc déi tdc dé thanh lap céng ty quan ly quy. Théng tin
cu thé (tén d6i tac, ty L& s3 hitu, quy md vén) sé dudc cdng bd trong thdng 9.

6. Quy dinh vé Basel lll

* VPB d3 chuén bi tir trudc va dang tich cuc lam viéc véi NHNN vé ndi dung nay.

» V& phia co quan quan ly, quy dinh quan ly theo chudn mdi cé thé can thém thdi gian dé NHNN
nghién clu k¥ ludng trudc khi ban hanh.

BSC dang duy tri khuy&n nghi MUA vdi ¢ phiéu VPB gid muc tiéu 36,500 VND/CP, upside 29% so
vdi gid ngay 17/09/2026. Tham khao bdo cdo tai day.

MSB
1. Téng trudng tin dung

« Room tin dung hién tai: 10.5%. MSB dang xin b8 sung room cho nlfa cudi 2026, kha ndng cao
dugc duyét thém 2-3 diém %, (&n 12.5-13.5%. G vi thé& hién tai, MSB ¢ thé chli déng lua chon
tép khach hang cé muc dd an toan cao nhung van chdp nhan |3i suit cao dé t8i uu hda lgi nhuén.
Nhém khéch hang bdn L& dang ting trudng chdm lai, nhdm khach hang doanh nghiép &n van tiép
tuc la dong luc tang trudng chinh.

« Ngén hang van dang nghién cltu cdc du 4n ha tang trong diém, chua cé théng tin cu thé vé quy
mo/tién d6 gidi ngan.
2. Huy ddng von: Khéng chiu dp luc huy ddng tai thdi diém hién tai do room tin dung @3 gan s dung

hét, nhu ciu v8n dau ra bi gidi han. Ngan hang da nghién cfu va chun bi cho cac yéu cau vé vén theo

Basel 3 va khéng ¢é 4p luc t8ng vén trong ngdn han.
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MSB (tiép theo)
3. Chat ludng tai san & thu héi ng

« Du ddy manh t8ng trudng quy mé bang cin déi so véi giai doan trudc 2024, MSB van uu tién can
ddi chat lugng tai san va quan tri ng xau. Du ng lién quan dén truc cdnh quan Séng Héng chiém ty

trong rat nhd trong danh muc cho vay.

e Thu h6i ng xau: phan ldn tai sdn ddm bao & du dn BDS, quy md thu héi ng xau cé thé én tdi

10.000 ty dbéng. Ntra cuéi 2026, MSB ky vong thu hdi 1.000-2.500 ty déng tif moét du dn BDS.
4. Céng nghé

e Chién ludc nhan su: tuyén nhan su cd kinh nghiém trién khai tai cdc ngan hang ldn, gitp tiét gidm

chi phi th nghiém, rdt ngan thdi gian phat trién sadn phdm sat nhu cau thuc té.

« Dinh hudng: ti€p tuc hoan thién nén tdng cdng nghé nhung vdi ty L& chi phi hdp ly hon so véi nhdm
ngan hang di tién phong (Lgi thé ngudi di sau).

5. TNEX — trong tdm phat trién trung han

« Khdéng phat trién dia diém vit ly — thuan s6. San phadm: Vay tiéu dung cd nhan, Mua trudc — tr
sau (BNPL), Vén luu déng cho hd kinh doanh nhd. Quy trinh d8ng ky ~5 phut, thuc hién hoan toan
trén Ung dung.

+ Ké&nh phan phéi: chd yéu qua déi tdc — Green SM, Zalo, TikTok, Shopee (md hinh embedded
finance/B2B2C).

Hién tai, cd quan quan ly khéng cap thém gidy phép hoat ddng cho vay nhu TNEX.

Hién tai BSC chua cé bdo cdo mdi vé MSB.

BSC REREARCH TRANG 02



y
BSC” BSC REREARCH
18/09/2026

BIDV SECURITIES JSC

NGANH NGAN HANG/ X-POINT

CAP NHAT THONG TIN GAP GG NGAN HANG
THANG 9/2026

TCB

1. Tang trudng tin dung: hién tai ngin hang chua cé k& hoach xin thém han muic trong nita cudi nam.
Ngoai ra, TCB khéng dit trong tAm véi tin dung cho cdc du dn ha tang ddc biét do ngdn hang phai
chap hanh cdc quy dinh vé chi s6 (lién quan dén cdc khodn huy dbéng quéc té&). Téng thu nhap (thu
nhap L&i, thu nhap phi) tir cho vay cdc du dn nay nhin chung khdng cao han cho vay théng thusng. Du
kién trong nifa cudi ndm TCB ciing sé& gidi ngan thém khodng 20 nghin ty cho t&p khdch hang nay

(tusng dudng vdi nita ddu ndm, chiém ty trong khodng 4% trong danh muc cho vay).

2. Huy ddng: TCB dang lam viéc vdi cac d8i tac dé thdng qua khodn vay ngoai té l8n, du kién sé& cong
b6 trong thang 9.

3. L3i sudt: l3i suat trong thdi gian tdi van con cao, chua cé nhiéu du dia gidm do nhu ciu vay vén cho
linh vuc ha tang cao.

4. Quy dinh vé Basel 3: TCB d3 chuan bi, cé thé ding ky dp dung thif nghiém sém theo L6 trinh 2

nam va ky vong quy dinh hoan chinh sé cé hiéu luc tif sau nam 2028.

BSC dang duy tri khuyé&n nghi MUA véi c6 phiéu TCB gid muc tiéu 42,700 VND/CP, upside 30% so
vdi gid ngay 17/09/2026. Tham khao bdo cdo tai day.

BSC REREARCH TRANG 02


https://www.bsc.com.vn/bao-cao/14917-x-stock-tcb-43500-24-cap-nhat-kqkd-q4-2025-va-cac-dinh-huong-trong-2026/

y
BSC” BSC REREARCH
18/09/2026

BIDV SECURITIES JS

KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bdo cdo nay clia Cong ty C8 phan Ching khodn BIDV (BSC), chi cung cap nhiing théng tin chung
va phan tich vé doanh nghiép. Bdo cdo nay khdng dudc xay dung dé cung cap theo yéu ciu cla bat
ky t6 chiic hay cd nhan riéng & ndo hodc cdc quyét dinh mua bdn, ndm gilt chiing khodn. Nha dau tu
chi nén st dung céc théng tin, phan tich, binh ludn cla Ban bdo cdo nhu la ngudn tham khao trudc khi
dua ra nhitng quyét dinh dau tu cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va du bdo va quan diém
trong bdo cdo nay dudc dua trén nhitng ngudn dir liéu dang tin ciy. Tuy nhién Céng ty C6 phan
Chiing khodn BIDV (BSC) khdong dam bdo rang cic nguén théng tin nay la hoan toan chinh xac va
khéng chiu bat ky mot trdch nhiém nao d6i vdi tinh chinh xdc clia nhitng thdng tin dugc dé cap dén
trong bdo cdo nay, cling nhu khéng chiu trdch nhiém vé nhiing thiét hai d6i vdi viéc sir dung toan bd
hay mét phan ndi dung clia ban bdo cdo nay. Moi quan diém cling nhu nhan dinh dudc dé cip trong
bdo cdo nay dua trén su cdn nh3c can trong, cdbng minh va hop ly nhat trong hién tai. Tuy nhién
nhitng quan diém, nhan dinh nay cé thé thay d8i ma khéng can bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé ban
quyén va a tai sdn clia Cong ty C6 phan Ching khodn BIDV (BSC). Moi hanh vi sao chép, slta déi, in
an ma khéng cé su dbng y clia BSC déu trdi luat. Bat ky ndi dung ndo cla tai liéu nay cling khéng
dudc (i) sao chup hay nhan ban & bat ky hinh thic hay phugng thitic nao hodc (i) dugc cung cap néu
khéng dugc su chap thuén clia Céng ty C6 phan Ching khodn BIDV.
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