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BAO CAO VI MO THANG 12

Ngay 31/12/2014

% Kinh té vi mo

e TOng san pham trong nwéc(GDP) ndm 2014 woc tinh tang
5,98% so v&i nam 2013

e CPI thang 12/2014 tang 1,84% so v&i cung ky nam 2013.
CPI binh quan nam 2014 tang 4,09% so v&i binh quan nam
2013, miic tang kha thap trong 10 nam trd lai day

e Chi sb san xuat toan nganh cong nghiép thang 12 uéc tinh
tang 4,6% so voi thang trudc va tang 9,6% so vdi cung ky
nam 2013. Tinh chung ca nam 2014, chi s6 san xuét toan
nganh céng nghiép woc tinh tang 7,6% so v&i nam 2013 voi
Xu hwéng tang nhanh vao cac thang cubi nam

e Chi s0 ton kho toan nganh cdng nghiép ché bién, ché tao tai
thoi diém 01/12/2014 tang 4,4% so voi thang trudc; tang
10% so véi cling thoi diém nam 2013

e Chi s0 tiéu thu toan nganh cong nghiép ché bién, ché tao
thang MuGi Mot nam nay tang 3% so voi thang treéc va
tang 14,2% so v@&i cung Ky nam trudc

e VOn dau tuv truc tiép nwéc ngoai thic hién nam 2014 wéc
tinh dat 12,4 ty USD, tang 7,4% so v&i nam trudc va cao
hon 2,9% so voi ké hoach nam 2014

e BOdi chi ngan sach wéc tinh 15/12/2014 la 154,4 nghin ty
dong, bang 69% murc bd chi da dugc Qudc hdi phé duyét
nam 2014 la 244 nghin ty dong

% Tai chinh ngan hang

e Tang trwdng tin dung cta nganh ngan hang la 11%. Dy bao
ca nam dat khoang 13%.

e WAMPC, tinh chung tir khi hoat dong dén hét nam 2014,
doanh s6 mua no duy kién dat 125 - 130 nghin ty ng gbc voi
gidmua 105 nghin ty dong

e Nam 2014 ng xau toan hé théng cé thé & mirc 3-3,5%

% Dién bién thi trvong chirng khoan thang 12
Chot phién giao dich ngay 31/12, VN-Index dat mic 545

SIS (AN oG A diém, gidam 21 diém, tuvong tng giam 4.2 %, san HNX-

TRU SO CHINH Index dat mirc 82 diém, giam 6 diém, twong wéng giam
% Diachi: 28 - 30 - 32 Nguyén Thi Nghia, P. 5.9% so v6i phién giao dich 31/11. Khéi lwgng giao dich
P Igfg’ S o binh quan trén san Hose dat & mitc kha 105 triéu don vi
%  Fax: (848) 62556519 cp/phién, gidam 19 % véi gia tri dat 1.762 ty dong/phién,
% Website gidm 19% so V@i trung binh thang 11, con trén san HNX
www.chungkhoanphuongnam.com.vn kh6i lwgng giao dich binh quén thang 12 dat 51 triéu don vi

cO phiéu/phién, giam 20%, gia tri dat 705 ty dong/phién,
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GDP nam 2014 wéc tinh tang 5,98% so V@i
nam 2013

CPI thang12/2014 ca nudc gidm 0,24% so voi
thang trudc.
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gidm 32% so voi trung binh thang 11

Nhan dinh thi treong chirng khoan thang 01/2015

Thi trvdng chirng khoan trong thdi gian téi chiu anh huéng
béi thdng tw 36 co hiéu lwc tir ngay tir ngay 01/02/2015, xét
thdy trong ngan han dong vén tham gia vao thi treong bi
thu hep dan dén thanh khoan trén thi trudng sé sut giam, vé
dai han dong vén tham gia vao thi treang sé on dinh va bén
vitng hon, theo do6, PNS nhén dinh xu huéng thang
01/2015, thi truong tiép tuc diéu chinh giam trong ngan
han, dong von sé dwoc luan chuyén vao cac nhém nganh
nhw bat dong san, nganh sam I6p va nganh van tai... la
nhi*ng nganh dugc dy bdo c6 két qua kinh doanh tét,
khuyén nghi nha dau tv canh gia dé gia tang thém lrong co
phiéu trong danh muc, chon co phiéu cé thanh khoan tét,
no it, cd trc cao va cd huwdng vuot khé trong nhitng phién
lung I4c manh, ho&c trong cac phién diéu chinh gidm c thé
tirng budc giai ngan cho viéc tich Iy co phiéu.

Ngu&ng hd tro san Hose 532-560 khang cu la 685-590
diém, san Hnx 79-84 diém ho trg, khang cu 12 87-90 diém.
KINH TE VI MO

Tong san pham trong nwéc (GDP) ndam 2014 wéc tinh tang
5,98% so v&i nam 2013, trong d6 quy | tang 5,06%; quy Il
tang 5,34%; quy Il tang 6,07%; quy IV tang 6,96%. Muc
tang truéng nam nay cao hon mic tang 5,42% clia nam 2013
vamirc tang 5,25% clia nam 2012 cho thay dau hiéu tich cuc
clia nén kinh té.

CPI thang 12/2014 cd nuwéc gidm 0,24% so vGi thang
trwéc, lathang c6 mic CPI giam trong 10 nam gan day
(khdng tinh nam 2008 la nam anh huéng manh cla suy
thoai kinh té thé gioi).

CPl thang 12 gidm chu yéu do gia xang, dau trong nwéc
duwoc diéu chinh gidm, tac dong lam chi s6 gia nhém giao
théng gidm 3,09%. Bén canh do, gia gas thé gi¢i giam manh
nén gia gas va gia dau hoa trong nuéc duogc diéu chinh gidm
cling 1& nguyén nhén Iam cho CPI thang 12 gidm so véi thang
truéc

CPI thang 12/2014 tang 1,84% so vo&i cung ky nam 2013.
CPI binh quan nam 2014 tang 4,09% so v&i binh quan ndm
2013, mrc tang kha thap trong 10 nam tré lai day. Trong
nam 2014, chi s6 gia tiéu ding binh quan mbi thang ting
0,15%. Muc tiéu kiém soat lam phét ctia Chinh phu tiép tuc
dwoc thuc hién thanh cong, gép phan quan trong gilp cac
doanh nghiép giam chi phi dau vao, ha gia thanh san pham,
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Chénh léch gia vang trong nudc so voi gia
vang thé gigi tai thoi diém 30/12 1a 4,5 triéu
dong/lwgng
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kich thich tiéu dung, thic day tang trudng.

CPI ndm 2014 tang thap so v&i nam trudc chi yéu do mot
sO yéu t6 tac dong sau day

Nguon cung luvong thue, thwe phadm trong nwdc doi dao nén
chi s6 gia nhém hang an va dich vu an uéng thang 12 chi
tang 2,61% so véi thang 12/2013, thap hon nhiéu so Vi
mirc tang 5,08% clia cung ky nam truéc;

Gia cac mat hang thiét yéu trén thé gidi kha on dinh
Gianhién liéu trén thi truong thé gidi, nhat la gia dau tho thoi
gian gan day giam manh va dang tiép tuc giam dan dén gia
xang, dau trong nuéc duogc diéu chinh gidm, kéo theo chi sb
gid nhdom hang nha ¢ va vat liéu xay dung va nhém giao
thong thang 12 nam nay lan lwgt gidm 1,95% va gidm 5,57%
so véi cung ky nam treéce, nguoc voi xu hudng tang 5,49% va
tang 2,6% cla cung ky nam 2013;

Cong tac quan ly gia trong nam 2014 dugc thuc hién kha hop
ly khi thoi diém diéu chinh khong trung vao céc thang cao
diém d& giam thiéu dwoc tac dong cua viéc diéu chinh gia lén
CPI. MUrc gia dugc diéu chinh déi véi mot s6 nhom hang do
Nha nuéc quan ly nhu dich vu gido duc, dich vu y té thap hon
S0 V@i nam trwdc. Nam 2014 chi con 04 tinh, thanh phd truc
thudc Trung wong thuic hién diéu chinh gia dich vu y té theo
Thong tw s6 04/2012/TTLT-BYT-BTC, dong thoi nam 2014
Ia ndm cudi cuia chu ky diéu chinh gia dich vu gido duc theo
Nghi dinh s6 49/2010/ND-CP nén mirc gia duoc diéu chinh
cling thap hon nhiéu so véi nhitng ndm trudc. Tinh chung ca
nam 2014, chi s6 gia nhdm dich vu y té va nhém dich vu giao
duc tang lan lugt la 2,2% va 8,96% so vGi thang 12 nam
triedc, thap hon nhiéu so véi mirc tang 23,51% va 12,82% clia
nam 2013

Chi s6 gia vang

Chi s6 gia vang thang 12/2014 gidam 0,05% so v6i thang
trwéc; giam 3,73% so véi cung ky ndam 2013

HAm nay 30/12/2014, gia vang trong nudc niém yét tai cac
codng ty vang bac da quy, cac ctra hang vang chi diéu chinh
giam khong dang ké — khoang 30.000 dong mdi lwong, gia
vang ban ra cao nhdt lic nay & ngutng 35,17 triéu
dong/lvong, trong khi d6 gia vang thé gi¢i giao ngay dirng
tai $1187,74/0z, chénh Iéch gia vang trong nwéc so voi gia
vang thé gigi 1a 4,5 triéu dong/lugng

Chi s6 gia do la My

Chi s6 gia do la My thang 12/2014 tang 0,35% so véi thang
trwdce; tang 1,03% so véi cung ky nam 2013
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Ngubn: PNS téng hop

Gia do6 la My thang 12 tang 0.35% so v&i thang
trwdc va tang 1,03% so véi cung ky nam 2013

Biéndong ty gia qua cac thang (dong/USD)

Ngudn: Vietcombank

Gia dau vao ngay 30/12 giao dich 56.74 USD/
thiing gidm 35% so v6i dau thang
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Chi s6 san xuat toan nganh coéng nghiép thang
12 woc tinh tang 4,6% so voi thang trudce va
tang 9,6% so voi cung ky nam 2013
Chisd san xuét cdng nghiép
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Ngan hang Nha nuéc Viét Nam cong b6 ty gia giao dich
binh quan trén thi treong ngoai té lién ngan hang clia dong
Viét Nam véi USD é&p dung cho ngay 30/12/2014 nhu sau:
1 USD = 21.246 dong Viét Nam

Ngan hang Vietcombank niém yét ty gia USD/VND & mirc
21.380- 21.405 dong/USD (mua vao — ban ra)

Ngan hang ACB niém yét ty gia USD/VND tai mic
21.360 d6ng/USD chiéu mua vao va ban ra & mirc 21.430
dong/USD

Ngan hang VietinBank niém yétty gia USD/VND chiéu
mua vao & mic 21.380 dong/USD va ban ra 21.405
dong/USD

Gia dau mo van trong xu hwéng giam

Két thuc phién giao dich ngay 30/12, dau thd WTI giao
thang 2/2015 trén thi truong New York tang 50 cent, ttc
1%, Ién 54,12 USD, sau khi ¢6 IGc gidam xudng tan 52,70
USD, mitc thap nhat ké tir thang 5/2009

Gia dau Brent giao thang 2/2015 trén thi truong Luan Bon
tang 2 cent 1én 57,90 USD/thung, sau khi gidam xudng tan
56,74 USD, mirc thap nhat ké tlr thang 5/2009

Chi s san xuat toan nganh céng nghiép thang 12 wéc
tinh tang 4,6% so v@i thang truéc va tang 9,6% so voi
cung ky nam 2013.

Trong cac nganh cdng nghiép, chi sb san xuét nganh khai
khoang thang 12 tang 4,3% so v@i cung ky nam truéc;
nganh ché bién, ché tao tang 11,3%, mirc tang cao nhat
trong nam; san xudt va phan phdi dién tang 9,2%; cung cap
nuwac, Xt ly rac thai, nuéc thai tang 7,6%

Tinh chung ca nam 2014, chi s6 san xuét toan nganh cong
nghiép wéc tinh tang 7,6% so véi nam 2013 véi xu hwéng
tang nhanh vao cac thang cudi nam (Quy | tang 5,3%, quy Il
tang 6,9%, quy Il tang 7,8%, quy IV wac tinh tang 10,1%),
cao hon nhiéu muc tang 5,9% cla nam 2013

Chi sb tiéu thu toan nganh cdng nghiép ché bién, ché
tao thang 12 nam nay tang 3% so véi thang trudc va
tang 14,2% so v@i cung Ky nam truwoc.

Tinh chung 11 thang, chi s6 tiéu thu nganh nay tang 11,1%
S0 vGi cung ky nam 2013, cao hon mic tang 3,6% cla cung
ky nam 2012 va mtc tang 9,2% clia cung ky nam 2013. Cac
nganh c6 chi s6 tiéu thy 11 thang tang cao so véi cung ky
nam 2013

Chi s6 ton kho toan nganh cong nghiép ché bién, ché tao
tai thoi diém 01/12/2014 tang 4,4% so v&i thang trudc
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Chi s6 ton kho toan nganh cong nghiép ché
bién, ché tao dang c6 xu huéng gidmg nhe

Chiso ton kho nganh cong nghiép( M.M)
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va tang 10% so véi cling thoi diém nam 2013

Mot s6 nganh c6 chi s6 ton kho gidm hoac tang thdp hon
mirc tang chung: San xudt san pham dién t&, may vi tinh va
san phdm quang hoc gidam 45,1%; san xuat san pham thudc
lagiam 35,5%; san xuat givong td, ban ghé giam 19,2%; san
xuat thiét bi dién giam 12,2%; san xuat hoa chat va sin
pham hda chét gidm 11,2%; san xuét da va san pham cé lién
quan giam 6,6%; san xuat san pham tir khoang phi kim loai
khac tang 1,3%. Mot s6 nganh c6 chi s6 ton kho tang cao
hon nhiéu so v&i mic tang chung: San xudt gidy va san
pham tir gidy tang 89,5%; san xuat ché bién thuc pham tang
40,1%; san xuat kim loai tdng 38,3%; san xuat trang phuc
tang 27,9%; san xuat thudc, hoéa dwgc va dwgc liéu tang
21,9%.

Tinh hinh hoat ddng ciia doanh nghiép

Trong thang 12, ca nudc c6 7,052 doanh nghiép thanh 1&p méi
voi sd von dang ky la 40,9 nghin ty dong, giam 9,2% vé s6
doanh nghiép va tang 5,6% vé s6 von dang ky so véi thang
trudc. SO von dang ky binh quan mdt doanh nghiép trong
thang dat 5,8 ty dong, tang 16,3% so voi thang trudc. S6 lao
dong clia cac doanh nghiép thanh 1ap méi trong thang 1a 99,1
nghin nguoi, giam 8,9% so véi thang trudc.

Trong thang, ca nu¢c c6 1,211 doanh nghiép quay tré lai
hoat dong, tang 0,5% so v@i thang trwdc; cé 7,944 doanh
nghiép gap kho khan phai tam ngirng hodc cham dit hoat
dong, tang 30,2%, bao gdm 2,088 doanh nghiép dang ky
tam ngirng hoat dong c6 thoi han va 5,856 doanh nghiép
nglrng hoat déng chd dong ma s6 doanh nghiép hoac
khong dang ky

Trong nam 2014, c& nuwoc cd 74,842 doanh nghiép dang ky
thanh 1ap méi véi tong von dang ky la 432,2 nghin ty dong,
gidm 2,7% veé sd doanh nghiép va tang 8,4% vé s6 von dang
ky so v&i nam trudc. S6 von dang ky binh quan mét doanh
nghiép thanh 1ap m¢i trong nam dat 5,8 ty dong, tang 11,5%
so v6i nam 2013. S6 lao dong du ki€én dugc tao viéc lam cla
cac doanh nghiép thanh [ap méi trong nam qua la 1091
nghin nguoi, tang 2,8% so v@i nam trwdc. Nhw vay, mac du
van chua thuc sw thoat khoi bdi canh kho khin nhung xét
trén khia canh quy mé von, doanh nghiép thanh lap moi
trong nam 2014 da tang hon so véi nam 2013. Trong 12
thang, ca nuéc cd 15,419 doanh nghiép quay tré lai hoat
dong, tang 7,1% so voi cung ky nam 2013

Trong nam nay, ca nuwéc cd 67,823 doanh nghiép gap khd
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12 thang dau nam, wéc tinh cac dy an FDI da
gidi ngan dwgc 12,4 ty USD, tang 7,4% so V@i
cting ky nam 2013 va cao hon 2,9% so véi ké
hoach

Bautu truc tiép nude ngoai (FDI) - donvi: ty USD
25 4

20 A

15 4

10 4
U FDIding kY

B FDithuc hién

12thang 2013 12thang 2014

Ngudn: gso.vn
Linh vic cong nghiép ché bién, ché tao chiém
ty 1& 71,6% cao nhét trong téng von dang ky
nam 2014

khan budc phai giai thé, hodc dang ky tam ngirng hoat dong
c6 thoi han, hodc ngirng hoat dong cht déong méa sé doanh
nghiép hodc khong dang ky, bao gébm 9501 doanh nghiép
da hoan thanh thu tuc giai thé, giam 3,2% so v&i nam trudc,
S0 lvgng doanh nghiép giai thé phan Ién la nhitng doanh
nghiép c¢6 quy mo von duw6i 10 ty dong; 58,322 doanh
nghiép khé khan phai ngirng hoat dong, tang 14,5% so v@i
nam trudc. Trong dd, 11,723 doanh nghiép dang ky tam
ngrng hoat déng c6 thoi han; 46,599 doanh nghiép nglrng
hoat dong che dong ma sé doanh nghiép hoac khong dang
ky.

Xu huéng thanh loc dién ra manh, tir ndm 2013 dén nay da
sang loc nhitng doanh nghiép thuc s c6 chat lwgng, khong
chi linh hoat dé ton tai qua giai doan khé khan nhat ma con
tim kiém thém co hdi kinh doanh méi dé mé rong quy mo
hoat dong. Cu thé, trong nam 2014, c6 22,8 nghin luot
doanh nghiép thay déi tang von végi tong s6 von dang ky
tang thém la 595,7 nghin ty dong. Nhu vay, téng so von
dang ky m¢i va dang ky bd sung thém vao nén kinh té
trong nam 2014 la 1,027,9 nghin ty dong, bao gdbm 595,7
nghin ty dong clia doanh nghiép dang ky thanh lap m¢i va
432,2 nghin ty dong clia doanh nghiép thay doi tang von.
bau tu truc ti€ép nwéc ngoai FDI

Tlr dau nam dén thoi diém 15/12/2014, dau tw truc tiép cla
nwéc ngoai thu hat 1,588 dv an duoc cap phép mai voi so
von dang ky dat 15,642,6 triéu USD, tang 24,5% Vvé s6 du
an vatang 9,6% vé s6 von so véi cung ky nam 2013. Bong
thoi c6 594 lvot dy an da cap phép tlr cac ndm trudc duoc
cap von bd sung véi 4,588,3 triéu USD.

Nhuw vay téng von dang ky cla cac dy an cdp méi va von
cap bd sung dat 20,230,9 triéu USD, tuy gidm 6,5% so V0i
cting ky nam 2013 nhung cao hon 19% so véi ké hoach.
Vén dau tuv tryc ti€p nudc ngoa thuc hién nam 2014 uéc
tinh dat 12,4 ty USD, tang 7,4% so vGi nam trwéc va cao
hon 2,9% so véi ké hoach ndm 2014.

Trong nam, nganh cong nghiép ché bién, ché tao thu hat
cac nha dau tv nwéc ngoai véi s6 von dang ky dat 1,4492,8
triéu USD, chiém 71,6% téng von dang ky; nganh kinh
doanh bat dong san dat 2,545 triéu USD, chiém 12,6%;
nganh xay dyng dat 1,057,4 triéu USD, chiém 5,2%; cac
nganh con lai dat 2,135,7 triéu USD, chiém 10,6%.

Ca nuéc cé 52 tinh, thanh phd triec thuéc Trung vong co6 du
an dau tu tryc ti€p nwdc ngoai dwgc cap phép moi trong
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Co cdu nganh nghé thu hat FDI - 2014
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Nam 2014, Han Qudc van la nha dau tu lon
nhat vai 6,128 triéu USD, chiém 39,2% tdng
von dang ky cap moi

Co cdu qudc gia dau tv vao Viét Nam 11 thang nam 2014
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Tinh chung 12 thang, xuét siéu khoadng 2 ty
usb
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nam, trong d6 Tha Nguyén dan dau voi s6 von dang ky dat
3250,6 triéu USD, chiém 20,8% t6ng von dang ky cap méi;
tiép dén la thanh ph6 H6 Chi Minh 2863,7 triéu USD,
chiém 18,3%; Bac Ninh 1426,5 triéu USD, chiém 9,1%:
Khanh Hoa 1258,6 triéu USD, chiém 8%; Hai Phong 809,3
trieu USD, chiém 5,2%; Binh Dwong 697 triéu USD, chiém
4,5%; Bong Nai 638 trieu USD, chiém 4,1%...

Trong s0 57 quoc gia va vung lanh thé cé dy an dau tv cap
ma&i tai Viét Nam ndm 2014, Han Quéc van la nha dau tw
I&n nhét voi 6,128 triéu USD, chiém 39,2% téng von dang
ky cdp méi; ti€ép dén la Bac khu Hanh chinh Hong Cdng
(TQ) voi 2803,4 trieu USD, chiém 17,9%; Xin-ga-po
2310,1 triéu USD, chiém 14,8%; Nhat Ban 1209,8 triéu
USD, chiém 7,7%; Pai Loan 512,4 triéu USD, chiém 3,3%;
Quan dao Virgin thudc Anh 398,5 triéu USD, chiém 2,5%;
Bi 277,2 triéu USD, chiém 1,8%...

Kim ngach hang héa xuat khau thang 12

Kim ngach hang hda xuat khau thuc hién thang 11 nam nay
dat 13,2 ty USD, cao hon 30 triéu USD so v@i s6 uoc tinh
Kim ngach hang héa xuét khau thang 12 wéc tinh dat 13,1 ty
USD, gidam 1% so v¢i thang truéc, trong do khu vuc kinh té
trong nuéc dat 4 ty USD, tang 2,5%; khu vic ¢ von dau tw
nudc ngoai (ké ca dau tho) dat 9,1 ty USD, gidm 2,4%

Vé co cau nhdom hang xudt khau nam nay, ty trong nhém
hang céng nghiép nang va khoang san dat 66,5 ty USD,
tang 12% so voi cung ky nam 2013, chiém 44,3% tong kim
ngach hang héa xudt khau voi mat hang dién thoai va linh
kién wéc dat 24,1 ty USD, tdng 13,4% va chiém 16,1%.
Nhém hang céng nghiép nhe dat 57,9 ty USD, tang 15,9%
vachiém 38,6%. Hang néng san, 1am san wéc 17,8 ty USD,
tang 11,4% va chiém 11,9%. Hang thiy san dat 7,9 ty
USD, tang 17,6%, chiém 5,2%

V& thi trvong hang héa xuat khau nam 2014

Hoa Ky tiép tuc la thi trwong xudt khau Ién nhat cta Viét
Nam v6i kim ngach wéc tinh dat 28,5 ty USD, tang 19,6%
so v&i nam 2013.

Kim ngach hang héa nhap khau thuc hién thang 11
nam nay dat 12,8 ty USD, thap hon 708 triéu USD so
VGi sO wéctinh

Kim ngach hang hoa nhap khau thang 12 uéc tinh dat 14 ty
USD, tang 9,4% so v@i thang trudc, trong d6 khu vic cd
vOn dau tv nwéc ngoai dat 8,4 ty USD, tang 9,5%; khu vic
trong nuéc dat 5,6 ty USD, tang 9,3




CHUNG KHOAN PHUGNG NAM
PHUONG NAM SECURITIES

BOi chi ngan sach tlr dau nam dén 15/12/2014
|a 154,4 nghin ty dong, bang 69% mic boi chi
da dwgc Qudc hdi phé duyét nam 2014 la 224
nghin ty dong
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Nguon: gso.vn

Lai suat huy dong va lai suat cho vay tiép tuc
dwgc diéu chinh giam

Tinh chung nam 2014, kim ngach hang héa nhap khau
wdc tinh dat 148 ty USD, tang 12,1% so v&i nam truéc
V& co cau hang hoéa nhap khdu nam nay, nhém hang tu liéu
san xudt wéc tinh dat 135 ty USD, tang 12,5% so v&i ndam
2013. Pay van la nhém hang chiém ty trong 16n nhét voi
91,2%, trong d6 nhéom hang may méc, thiét bi, dung cu,
phuong tién van tai, phu tung dat 55,6 ty USD, tang 10,1%
va chiém 37,6%; nhém hang nguyén, nhién vat liéu dat
79,4 ty USD, ting 14,3% va chiém 53,6%. Nhém hang vat
pham tiéu dung dat 13,1 ty USD, ting 9,3% va chiém ty
trong 8,8%

V@& thi trvong hang héa nhap khau trong nam,Trung
Qudc van la thi truong nhap khau |én nhit cla Viét Nam
voi kim ngach wéc tinh dat 43,7 ty USD, tang 18,2 % so
v@i nam 2013.

Thu, chi ngéan sach Nha nuéc

Tong thu ngan sach Nha nuwéc tir ddu nam dén thoi diém
15/12/2014 woc tinh dat 814,1 nghin ty dong, bang 104% du
todn ndm

Tong chi ngan sach Nha nudc tir dau nam dén thoi diém
15/12/2014 wac tinh dat 968,5 nghin ty dong, bang 96,2% du
toan nam

Nhu vay, bdi chi ngan sach 1a154,4 nghin ty dong bang 69%
muc boi chi da dugc Qudc hdi phé duyét nam 2014.

2. TAI CHINH - NGAN HANG

L &i suét ti€p tuc giam

Hai thang gan day, hang loat ngan hang dua nhau giam lai
suat huy dong vacho vay. Hién 14 suat huy dong ky han 1
thang ctia nhiéu ngan hang chi con 4%/nam, ky han 1 ndm
con 6%/nam. L& suat cho vay cling dugc nhiéu ngan hang
gidm con 7-8%/nam. Cac chwong trinh cho vay véi la suat
wu dai chi 4,9%/nam duoc nhiéu ngan hang tung ra

Ong Nguyén Tién Bong, Vu tredng Vu Tin dung cac nganh
kinh t€ (Ngan hang Nha nudc) cho biét, tinh dén thoi diém
nay, tang truéng tin dung ctia nganh ngan hang la 11%. Dy
b&o cd ndm dat khoang 13%.

Théng tw 36 dén thi truong chirng khoan nhu thé nao?
Tién s§ Lé Xuén Nghia chi ra rang, voi téng von diéu I&
clia hé théng ngan hang nam trong khoang 350.000 ty, thi
5% clia con s6 nay la 17.500 ty. Do 4 ngan hang quéc
doanh khéng cho vay kinh doanh co phiéu nén sb tién cho
vay kinh doanh c0 phiéu chi la 5% clia 160.000 ty tirc la
8.000 ty
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Tang truéng tin dung tinh dén ngay 19/12 dat
11,8% va du bao c& nam dat 13%

Tinh chung tir khi hoat dong dén hét nam 2014,
doanh s6 mua ng du kién dat 125 - 130 nghin
ty ng goc véi gia mua 105 nghin ty dong

Niém tin kinh doanh doanh nghiép Viét Nam
tang

ADB nang du bao tang trwdng kinh té Viét
Nam giai doan 2014 - 2015

Van dé no xau hién nay ra sao?

K€ hoach c& nam 2014 VAMC dy kién mua 70 - 80.000 ty

dong ng xau tir cac td chirc tin dung nhung dén 24/12/2014,

con sO nay dat 81.600 ty dong, v&i gia mua 67.275 ty; phat

hanh trai phiéu dac biét khoang 58.000 ty dong. T nay dén

hét nam, dv kién doanh s6 mua dat méc 90 - 95.000 ty

dong véi gia mua 70.000 ty dong

Tinh chung tir khi hoat dong dén hét nam 2014, doanh s6

mua ng dy kién dat 125 - 130 nghin ty ng gbc voi gia mua

105 nghin ty dong.

X ly ng xau con gap nhiéu khé khan

Hién nay, VAMC gap rat nhiéu kho6 khan trong viéc thu hoi

ng. Nhiéu trwong hop da dat dugc thda thuan véi khach

hang nhung dén khi ban giao, hg tim moi céach tri hoén;

tham chi, viét don thr kéu ca khdp noi rang: “Sao doanh

nghiép dang séng ma VAMC lai siét ng?”

No xau toan hé théng ngan hang nam 2014

Theo nhin nhan cta TS Lé Xuan Nghia, nguyén Pho chu

nhiém Uy ban Giam sat Tai chinh Quéc gia, Vién truéng

Vién Nghién clru phéat trién kinh doanh, nam 2013, toan hé

thong ngan hang x& ly 30% tong no xau, twong duong

100.000 ty dong va ndm 2014 dy kién sé xt ly phan 16n so

con lai. "Nhu vay, theo t6i cudi 2014 ng xau toan hé thdng

cO thé & mic 3-3,5%"

3. TINKINH TE VI MO TRONG NUOC VA NUOC
NGOAI

> TIN TRONG NUOC:

Theo khéo sat m¢i cong b clia Cong ty Dich vu Thong tin
Tai chinh WVB Viét Nam, chi s6 niém tin kinh doanh
(BCI) quy 1/2013 tang 31 diém so voi quy 1V/2012. Két
qua cho thdy, 40% doanh nghiép dwgc khdo sat danh gia,
nén kinh t€ Viét Nam da t6t hon so véi 12 thang truoc;
35% déanh gia diéu kién kinh té Viét Nam van gitt nguyén
va chi 25% cho rang diéu kién kinh t& kém hon so véi 12
thang trudc. Ly do tao tam ly lac quan la cac giai phap thao
g& kho khan cho san xuét, kinh doanh, hé tro thi trwong cla
Chinh pht dua ra da cé hiéu ¢ng tich cuc

17/12, Ngan hang Phéat trién chau A (ADB) vira cap nhat
B&o céo trién vong chau A niam 2014 - 2015. Theo d6,
ADB nang dv bao tang trwdng kinh té clia Viét Nam trong
ca nam 2014 va 2015. Cu thé, kinh té Viét Nam du bao sé
lan luot tang truéng 5.6% trong nam 2014 va 5.8% trong
nam tiép theo. ADB ciing dv bao, ty 1é lam phat ndm 2014
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Du b&o lam phat 2015 thap: “Co hdi tiép tuc
ha 18 suat”.

Ngan hang ha lai suat huy dong VND

Gia han cho vay ngoai té hét nam 2015.

cla Viét Nam sé xu6ng 4.2% (so v&i mirc dy bao truéce la
4.5%) trudce khi tang 1én 5.5% trong nam ti€p theo

Theo dv kién so b6 thi lam phéat 2015 c6 thé & mirc 4%.
Pay la thong tin dugc BO KE hoach va Bau tv dua ra tai
cudc hop véi Ngan hang Nha nwéc va cac bd Tai chinh,
Cong Thwong ngay 17/12. Trong diéu kién lam phat nhu
trén, BO K€ hoach va Dau tu - co quan chd tri xay dung va
didu hanh muc tiéu tang trudng kinh té - cho rang can xem
xét dén viéc diéu hanh mdt s6 mat hang do nha nwéc quan
ly gia Can can nhéc thoi diém dieu chinh, mac do diéu
chinh céc loai gia, nhu y té, gido duc, dién, xang dau... cho
phtu hop dé tranh tac dong cong hwdng trong cung thoi
diém dén nén kinh té. Lam phat 2015 c6 thé & murc thép,
theo B& K& hoach va Dau tw chinh la co hoi dé tiép tuc ha
l& suét cho vay. Va theo tinh toan so b, néu 1a sudt cho
vay giam 1% sé c6 tac dong tong hop téi nén kinh t€, lam
GDP ndm 2015 tang thém khoang 0.45% valam phat gidm
khoang 0.76%.

HOm nay (22/12), S& giao dich Ngan hang TMCP Ngoai
thuvong Viét Nam (Vietcombank - VCB) vira diéu chinh
biéu & suat huy dong VND. Theo d6, Vietcombank da ha
muc 18 suat huy dong cao nhat tir 6.3%/ndm xudng con
6.2%/nam. Cu thé, 14 suat huy dong VND ky han tir 24 dén
60 thang la 6.2%/nam. L& suat huy dong ky han 12 thang
giam 0.2 diém % tir 6.2% xudng con 6%/nam. L& suat huy
dong cac ky han duwgi 12 thang duoc Vietcombank gitr
nguyén tai mirc diéu chinh tir ngay 18/11. Theo dd, lai suat
khong ky han van & 0.8%/nam, ky han 1 thang la 4%/nam,
ky han 3 thang 14 4.9% vaky han 6 thang la 5.3%/nam

Trong ndm 2013, 2014 v6i tinh hinh san xudt kinh doanh
con khé khan, tin dung chwa mé rong nhiéu. Do do, dé tao
diéu kién cho cac DN, NHNN da cho phép céc to chirc tin
dung tv quyét dinh viéc cho vay ngoai té vé&i 2 nhu cau: cho
vay dé thuc hién cac dy an san xuat hang xuat khau véi DN
¢6 ngudn thu ngoai té va cho vay dé cac dau moi nhap khau
xang dau theo dinh mic cliia B6 Cong thuwong. Thoi gian
qua, NHNN d& danh gia tinh hinh, can nhic trén co s& muc
tiéu Qudc hoi dé ra trong nam 2015 la tang truéng Kinh té
6,2% va trén co s& phan tich nhiéu yéu t6, NHNN cho phép
céc to chire tin dung lai tiép tuc duoc tw quyét cho vay voi
hai nhu cau nay dén hét nam 2015. Qua danh gia, dv ng
cho vay 2 Iinh virc nay chiém khoang 30% tong du no cho
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St phét hanh thém 1 ti USD trai phiéu

EU canh bao ngirng nhap thiy san Viét Nam.

Trung Qudc co thé chi tang trwdng 7.1% trong
nam tgi.

vay ngoai té cla toan hé théng, trong dé du ng cho vay
xudt khau chiém 24%, con xang dau khoang 6%.

B0O Tai chinh s8 ti€p tuc phat hanh thém 1 ti USD trai phiéu
chinh pha ra thi trueong von qudc t€ véi ky han 10 nam.
Muc dich dé tai co cdu ng cong. Cé thé cong khai chi phi
cong tac nudc ngoai clia cac nganh, dia phuong. Do la
thong tin duoc BO truéng BO Tai chinh Binh Tién Diing
cho biét tai hdi nghi tong két nam 2014 vatrién khai nhiém
vu ndam 2015 cla nganh tai chinh t6 chirc ngay 24-12.
Trudc d6 dau thang 11, BO Tai chinh vira phat hanh thanh
cong 1 ti USD trai phi€u chinh ph ra thi treong quoc té dé
dao cac khoan trai phiéu chinh pha da phéat hanh truéc day.
L& sudt phat hanh la 4.8%/nam véi thoi han 10 nam. Dé
dam bao an toan ng cong, B6 Tai chinh cho biét trong nam
2015 co ban VN sé khong vay thuong mai nwéc ngoai, 18
suit cao, thoi han ngan dé sir dung can déi cho ngan sach
nha nuwéc

Ngay 25/12, B NN&PTNT c6 chi thi, d& nghi cac dia
phuong giam sat, kiém tra xt ly nghiém cac treong hop vi
pham trong viéc muaban, sir dung héa chét khang sinh cdm
st dung trong nudi trong thdy san, thudc tha y thiy san
ngoai danh muc cho phép. T dau nam 2014 dén nay, ¢ 29
6 hang thiy san nubi bi cdnh bao cé khang sinh
Oxytetracycline vigt mirc gi¢i han cho phép tai EU, Nhat
Ban; 18 16 bi canh bao nhiém chét cdm Nitrofurazone tai
EU. M¢i day, Tong vu Strc khde va nguoi tiéu dung cla
EU canh bao tinh trang trén gia tang dot bién vai cac 10
hang thily san tir Viét Nam, cé doanh nghiép bi canh bao 7-
8 Ian trong ndm 2014. Phia EU yéu cau Viét Nam khac
phuc khén cép trudc ngay 9/1/2015, néu khong sé co bién
phép kiém soat bd sung, tham chi nglrng nhap thly san tir
nwéc ta

> TIN NUOC NGOAI:

Kinh t€ Trung Quoc co thé sé tang trwdng cham lai & 7.1%
trong nam t¢i. Tinh trang suy yéu tram trong va kéo dai clia
thi truong bat déng san Trung Quéc van 1a nguyén nhan
chinh kéo gidm da tang trwdng cla nén kinh té lon thir 2
thé gigi trong thoi gian gan day, theo nhan dinh cla chuyén
gia kinh té trvdng Ma Jun tai PBOC. Mdc du khéng dai
dién cho quan diém chinh thirc clia PBOC, nhwng két qua
nghién ctru ndy van dugc dang tai trén trang web clia ngan
hang trung vong nudc nay.
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PMI san xuét Trung Qudc xubng thap nhat 7
thang

Thi treong lao dong MY tiép tuc cai thién.

Nga nglrng xuét khau ngti coc.

Nhat Ban théng qua goi kich thich kinh té 29 ty
usb

Pay ciling lalan dau tién trong 7 thang qua, chi s6 PMI san
Xuat cta Trung Qudc xubng dwdi ngudng suy giam - tang
truong 50 diém. Cu thé theo s6 liéu so bd cua
HSBC/Markit, chi s6 PMI san xuét cGa nén kinh té 16n thi
2 thé gi¢i giam xubng 49,5 diém trong thang 12 tir mic 50
diém cla thang 11. B4t chdp nod luc nGi 16ng chinh séach tién
té cla Ngan hang Trung uwong Trung Qudc (PBOC) trong
thang 11, Iinh virc san xudt cla Trung Quéc ngay cang suy
yéu sau hon vé cubi nam

S6 nguoi ndp don xin huéng tro cdp that nghiép tai My
trong gilta thang 12 van duy tri dudi nguwdng 300,000, mirc
cho thdy s tuyén dung dang dién ra manh mé trén thi
trvong lao dong. Theo bao cdo méi cong bé hdm nay 18/12
clia B6 Lao dong MY, s6 don xin trg cap that nghiép lan
dau gidm 6,000 don xu6ng 289,000 don trong tuan két thic
vao ngay 13/12. Nhu vay, s6 don xin tro cap that nghiép
lan dau tiép tuc ghi nhan tuan th* 13 trong s6 14 tuan vira
qua dirng dwdi mirc 300,000 don. Trong khi do, s6 don xin
tro cap that nghiép méi trung binh trong 4 tuan qua giam
750 don xudng 298,750 don

Céc nuéc nhap khau chl chét ngl coc clia Nga nhw Tho
Nhi Ky, Iran va Ai Cap rdt dé tén thuong treéc sw gian
doan ngudn cung tir Nga. Moscow da &p dat bién phap
kiém soat xuat khau ngii coc vai viéc kiém soat chat lvong
chat ché hon va han ché béc xép hang Ién xe Ira hoi dau
thang 12 trong mdt nd luc d6i phd voi khing hoang tai
chinh do gia dau tudt déc va don trirng phat cla phuong
Tay. Theo 6ng Arkady Zlochevsky, nguoi ding dau Lién
minh Ngii coc Nga — to chirc van dong hanh lanh clia néng
dan, tir tht¢ Nam tuan truéc 18/12, khéng cé chuyén hang
nao — dalén lich theo hgp dong daky — roi cang

Ngay 27/12, chinh phti Nhat Ban chinh thirc théng qua goi
kich thich hon 29 ty USD nham vuc nén kinh té thoat khoi
suy thodi. V@i goi kich thich nay, chinh phti Nhat Ban hy
vong, GDP cua nén kinh té 16n thir 3 thé gi¢i sé tang
trudng 0.7% trong ndm nay sau khi bat ngd roi vao suy
thod trong quy Il1. Goi kich thich 3.5 nghin ty yén (29.12
ty USD theo Reuters) dwgc xem la buéc di tao bao trong
cam két clia Tha twéng Shinzo Abe va dang Dan cha tv do
Nhat Ban sau khi da thang l6n trong cudc bau clr ngay
14/12.
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Ch6t phién giao dich ngay 30/12, VN-Index IUi v& mirc 537 diém, gidm 29 diém, twong (ng giam 5 %, san
HNX-Index Ui vé mirc 81 diém, gidm 7 diém, twong wéng giam 6% so véi phién giao dich 31/11. Khdi
lvong giao dich binh quan trén san Hose dat & mirc kha 105 triéu don vi cp/phién, gidm 19 % véi giatri dat
1.762 ty dong/phién, gidam 19% so v6i trung binh thang 11, con trén san HNX khdi lvgng giao dich binh
quan thang 12 dat 51 triéu don vi c6 phiéu/phién, giam 20%, gia tri dat 705 ty dong/phién, giam 32% so
V@i trung binh thang 11

C0 phiéu c6 thanh khoan cao nhat trong 20 phién

7
0’0

EPS Hé so Beta
STT Mack Tén 6 chirc niem yét san ygtL(CCF; ';'sirgu) T';hg'o";ﬁ?égn) “g‘nqu) PIBV PIE nZ/aEnh O’jrggx::
dong 0.76

1 FLC |[CTCP Tap boan FLC HoSE 314,893,882 10,637,435 872 11| 12 12.8 14
2 KLF |[CTCP Lién Doanh Bau Tu Quéc T€ KLF HNX 74,000,000 9,264,516 1,274 1.2 9 7.8 1.7
3 ITA CTCP Bau Tu Cong Nghiép Tan Tao HoSE 719,047,911 5,715,963 173 08| 44 12.8 14
4 OGC |CTCP Tap boan bai Duong VN30 300,000,000 5,355,911 525 09| 14 12.3 14
5 SSI  |CTCP Chirng Khoan Sai Gon VN30 353,794,942 4,113,735 2,011 19| 13 12.3 1.7
6 VHG |CTCP bau Tw & San Xuat Viét Han HoSE 75,000,000 3,961,476 1,192 1.4 10 8.7 2.2
7 SCR |CTCP bia Oc Sai Gon Thuong Tin HNX 30 150,148,891 3,905,846 218 0.7 | 43 12.8 2.0
8 PVS [TCT C6 Phan DV Ky Thuat Dau Khi Viét Nam HNX 30 446,700,421 3,297,946 3,687 1.7 7 6.9 15
9 SHB [Ngan Hang TMCP Sai Gon - Ha Noi HNX 30 886,579,547 3,294,005 913 0.1 9 11.6 14
10 PVT |TCT C6 Phan Van Tai Dau Khi VN30 255,857,542 3,066,546 1,065 12| 14 7.1 1.6
11 HAG |CTCP Hoang Anh Gia Lai VN30 789,967,947 3,007,903 2,512 1.3 8 8.7 11
12 KBC |TCT PT D6 ThiKinh B4c - CTCP HoSE 395,711,167 2,573,884 916 1.1 17 12.8 1.9
13 HQC [CTCP TV -TM - DV bia O¢ Hoang Quéan HoSE 120,000,000 2,229,537 120 0.8 | 60 12.8 1.7
14 HAR |CTCP Pau Tu Thuong Mai BBS An Duong Thao PiérfHoSE 36,399,875 2,222,339 421 11| 24 12.8 1.8
15 STB |Ngan Hang TMCP Sai Gon Thuong Tin VN30 1,242,511,590 2,173,213 1,971 0.1 8 11.6 0.7
16 SAM [CTCP Pau Tv & Phét Trién Sacom HoSE 130,798,432 2,046,834 544 07| 23 8.8 15
17 HHS |CTCP DPau Tv Dich Vu Hoang Huy HoSE 38,249,948 1,681,172 1,572 15| 11 7.8 0.6
18 FIT CTCP Pautv F.LT HNX 46,777,494 1,612,273 2,704 21 8 12.3 1.2
19 PVC [TCT Dung Dich Khoan & H6a Phdm Dau Khi- CTCP |[HNX 30 50,000,000 1,586,376 4,115 1.6 6 6.9 1.6
20 ASM |CTCP bau Tv & Xay Dung Sao Mai Tinh An Giang |HoSE 47,683,440 1,395,446 799 0.7 10 12.8 2.0
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5. NHAN BINH XU HUONG THI TRUONG THANG 01.2015

Thi truong ching khoan trong thoi gian téi chiu anh hudng béi thong tu 36 c6 hiéu luc tir ngay tir ngay
01/02/2015, xét thdy trong ngan han dong von tham gia vao thi trudng bi thu hep dan dén thanh khoan trén
thi trvong sé sut giam, vé dai han dong von tham gia vao thi trwong sé on dinh va bén viing hon, theo dd,
PNS nhan dinh xu hwéng thang 01/2015, thi truong tiép tuc diéu chinh giam trong ngén han, dong von sé
dugc luan chuyén vao cac nhdm nganh nhuw bat dong san, nganh sdm 16p va nganh van tai... la nhiing
nganh dwoc du bao cé két qua kinh doanh tét, khuyén nghi nha dau tv canh gia dé gia tang thém lugng co
phiéu trong danh muc, chon cd phiéu cé thanh khoan tét, ng it, cd tlrc cao va cé hwdéng vuot kho trong
nhitng phién lung I&c manh, ho&c trong céc phién diéu chinh giam co thé tirng budc giai ngan cho viéc tich
ICly c6 phiéu.

Ngudng hd tro san Hose 532-560, khang cu 1a 685-590 diém, san Hnx 79-84 diém ho tro, khang cw 1a
87-90 diém
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KHUYEN CAO

N6i dung bao céo nay do Cong ty Cé phan Chirng khoan Phuong Nam (PNS) cung cép chi mang tinh chat
tham khao. Mac du moi thong tin déu dugc thu thap tir cAc ngudn tin dang tin cay va duogc kiém tra mot
céch can than, tuy nhién PNS khong dam bao tuyét d6i do chinh xac cta thong tin va khong chiu trach

nhiém d6i voi bat ky van dé nao lién quan dén viéc sir dung bao cao nay.

Cécy kién, dv bao va wdc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thoi diém phat hanh, bdo céo chi
nham muc dich cung cap thdng tin tham khao chir khdng mang tinh chat moi chao mua hay ban va nam gite

bét ctr co phiéu nao.

Bédo cdo nay latai san clia Cong ty C6 phan Chirng khoan Phirong Nam (PNSC). Khong ai dugc phép sao
chép, tai san xuéat, phat hanh cling nhu tai phan ph6i bao cao nay vi bat cir muc dich nao néu khéng c6 su

dong y clia PNS.

Trudng phong
Pho Phong
Chuyén vién phan tich

Email

T6 Binh Quyén
Bang Thi Thanh Binh

Lwu Niém Déan
Au GiaHué

PNS RESEARCH

guyen.to@chungkhoanphuongnam.com.vn
binh.dang@chungkhoanphuongnam.com.vn

dan.luu@chungkhoanphuongnam.com.vn

hue.au@chungkhoanphuongnam.com.vn

- info@chungkhoanphuongnam.com.vn

Website : www. Chungkhoanphuongnam.com.vn

TRU SO CHINH

Dia chi: 28 — 30 — 32 Nguyén Thi Nghfa,
P. Bén Thanh, Q.1, Tp.HCM.

Tel: (848) 62556518

Fax: (848) 62556519

CHI NHANH SA| GON

Pia chi: 52 Nguyén Cong Trit, P. Nguyén
Thai Binh, Quan 1,Tp.HCM

Tel: (84-8) 6.2959138

Fax: (84-8) 6.2959218

CHI NHANH HA NOI
Dia chi: Tang 6 - S6 205 Giang V&
Phuong Céat Linh Béng Da, HaNoi.
Tel: (84.04) 6283 3666
Fax: (84.04) 6273 2554
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