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TIN TỨC VĨ MÔ

Việt Nam

• Theo số liệu Bộ Tài chính công bố về tình hình quản lý

Quỹ Bình ổn giá (BOG) xăng dầu trong quý II/2026, đầu

kỳ, nguồn Quỹ Bình ổn giá xăng dầu từ tạm ứng ngân

sách nhà nước có số dư 701.806 tỷ đồng. Trong ba

tháng tiếp theo (từ 01/04 - 30/06/2026), các doanh

nghiệp đầu mối trích vào quỹ tổng cộng hơn 1,886.077

tỷ đồng, trong khi số tiền được sử dụng để bình ổn giá

là hơn 873.222 tỷ đồng.

• Nửa đầu tháng 09/2026, cán cân thương mại chịu sức

ép khi nhập khẩu tăng 7.16%, gần gấp ba tốc độ tăng

2.4% của xuất khẩu, đưa mức nhập siêu trong kỳ lên

2.82 tỷ USD.

• Phó thủ tướng Hồ Quốc Dũng ký Quyết định 46 hướng

dẫn xác định dự án xanh, tuần hoàn và áp dụng khung

tiêu chuẩn môi trường, xã hội, quản trị (ESG). Chính

sách này nhằm cụ thể hóa cơ chế giảm lãi vay 2% một

năm với ba loại dự án trên, tại Nghị định 198 về phát

triển kinh tế tư nhân.

• Chính phủ đề xuất miễn thuế thu nhập doanh nghiệp, cá

nhân với phần thu từ cung cấp suất ăn cho trường học,

bệnh viện, nhưng Ủy ban Kinh tế và Tài chính không

đồng ý.

Quốc tế

• Số liệu hải quan trong 8 tháng đầu năm cho thấy, Trung

Quốc đã chi gần 159 tỷ USD để nhập khẩu hơn 1,000

tấn vàng. Con số này lớn hơn cả năm ngoái, là 96.5 tỷ

USD cho 886 tấn vàng.

• Tehran cho biết nước này có thể mở lại Eo biển

Hormuz, tuyết huyết mạch dầu mỏ toàn cầu, trong vòng

7 ngày nếu Mỹ giảm sức ép quân sự và dỡ bỏ lệnh

phong toả với các cảng của Iran.

1,650

1,700

1,750

1,800

1,850

1,900

Chỉ số VN-Index

7,300

7,500

7,700

18/06 18/07 18/08 18/09

Chỉ số S&P 500

98.0

99.0

100.0

101.0

102.0

23/06 23/07 23/08

Chỉ số DXY

3,900

4,100

4,300

4,500

4,700

15/06 15/07 15/08 15/09

Vàng thế giới



NĂNG LƯỢNG

DẦU THÔ

• Giá dầu thô giảm trong phiên 22/09 khi nguồn cung từ Trung Đông có dấu hiệu

cải thiện. Hợp đồng Brent tháng 11 chốt phiên ở mức 99.25 USD/thùng, giảm

1.09%, trong khi hợp đồng WTI tháng 10 đáo hạn ở mức 94.99 USD/thùng,

giảm 1.24%. Áp lực bán đến từ việc Saudi Arabia khởi động lại đường ống

Đông-Tây và chuẩn bị nối lại xuất khẩu từ cảng Yanbu, cùng thông tin Iran có

thể mở lại eo biển Hormuz trong vòng bảy ngày nếu Mỹ nới lỏng sức ép quân

sự. Tuy nhiên, đà giảm bị thu hẹp sau khi Tổng thống Trump cho biết thỏa thuận

hòa bình với Iran chỉ đạt được sau bầu cử giữa kỳ đầu tháng 11.

KHÍ TỰ NHIÊN

• Giá khí tự nhiên tại Mỹ tăng mạnh trong phiên 22/09. Hợp đồng tháng 10 trên

sàn NYMEX tăng 12.9 cent, tương đương 4.5%, lên 2.965 USD/mmBtu, mức

chốt phiên cao nhất kể từ ngày 04/09. Động lực chính là sản lượng khai thác

hằng ngày được dự báo giảm xuống mức thấp nhất 11 tuần, khoảng 109.8 tỷ

feet khối/ngày, chủ yếu do sụt giảm tại Louisiana và North Dakota. Lượng khí

cấp cho các nhà máy xuất khẩu LNG trong tháng 09 cũng tăng lên 18.0 tỷ feet

khối/ngày, từ 17.2 tỷ feet khối/ngày trong tháng 08, dù nhà máy Cove Point

đang bảo dưỡng. Thặng dư tồn kho so với trung bình 5 năm được dự báo thu

hẹp xuống 3.0% trước báo cáo tồn kho hôm thứ Năm.

THAN NHIỆT

• Thị trường than nhiệt trong phiên 22/09 chịu tác động từ diễn biến của thị

trường khí đốt và các nỗ lực ngoại giao liên quan đến eo biển Hormuz. Giá khí

đốt bán buôn tại Hà Lan và Anh ổn định sau đợt bán tháo ở phiên trước, khi thị

trường theo dõi khả năng eo biển được mở lại. Giá khí tại châu Âu và châu Á

vẫn ở mức cao, quanh 23 USD/mmBtu với chuẩn TTF và 26 USD/mmBtu với

chuẩn JKM, vẫn là yếu tố hỗ trợ nhu cầu than cho phát điện. Tuy nhiên, thông

tin Iran sẵn sàng mở lại Hormuz trong vòng bảy ngày và dòng chảy qua eo biển

gia tăng có thể làm suy yếu nhu cầu chuyển đổi nhiên liệu sang than nếu nguồn

cung LNG phục hồi.



KIM LOẠI

ĐỒNG

• Giá đồng COMEX tiếp tục đi lên trong phiên 22/09, chốt ở mức 6.9050

USD/pound, tăng 0.1130 USD, tương đương 1.66%. Trên sàn LME, giá đồng kỳ

hạn ba tháng tăng phiên thứ sáu liên tiếp, lên 14,753 USD/tấn. Động lực chính

đến từ hoạt động mua tích trữ của Trung Quốc trước các kỳ nghỉ lễ cuối tháng

09 và đầu tháng 10, trong bối cảnh tồn kho tại các kho do sàn Thượng Hải giám

sát đã giảm 70% kể từ đầu tháng 06. Nguồn cung tinh quặng cũng rất căng

thẳng khi nhóm luyện kim hàng đầu Trung Quốc không đưa ra hướng dẫn phí

chế biến quý IV và cân nhắc cắt giảm sản lượng. Đồng USD mạnh lên phần nào

hạn chế đà tăng.

NHÔM

• Giá nhôm COMEX tăng mạnh trong phiên 22/09, chốt ở mức 3,510.50 USD/tấn,

tăng 65.50 USD, tương đương 1.90%. Diễn biến này trái ngược với thị trường

London, nơi giá nhôm kỳ hạn ba tháng trên sàn LME giảm 0.3% xuống 3,256.50

USD/tấn, qua đó đẩy mức chênh lệch giữa hai sàn lên khoảng 254 USD/tấn.

Mức chênh lệch lớn phần nhiều phản ánh chi phí và rủi ro thuế quan mà thị

trường Mỹ đang định giá. Trong phiên, đồng USD tăng lên mức cao nhất gần

hai tháng, gây áp lực chung lên các kim loại định giá bằng USD. Nhà đầu tư

cũng đang chờ đợi cuộc gặp giữa Tổng thống Trump và Chủ tịch Tập Cận Bình

cuối tuần này để tìm tín hiệu về quan hệ thương mại.

QUẶNG SẮT

• Giá quặng sắt giảm trong phiên 22/09, chấm dứt chuỗi bốn phiên tăng liên tiếp.

Hợp đồng tháng 01 giao dịch nhiều nhất trên sàn Đại Liên giảm 1.05% xuống

708 NDT/tấn, trong khi hợp đồng tháng 10 trên sàn Singapore giảm 1.19%

xuống 95.85 USD/tấn. Triển vọng nhu cầu yếu là yếu tố gây áp lực chính, khi

giới phân tích nhận định nhu cầu tiêu dùng cuối cùng chưa chạm điểm đảo

chiều và giá nhiều khả năng đi ngang với xu hướng yếu. Hiệp hội Sắt thép

Trung Quốc dự báo nhu cầu thép sẽ giảm dần trong thập kỷ tới. Bên cạnh đó,

đồng Nhân dân tệ lên cao nhất ba năm rưỡi, làm quặng định giá bằng NDT kém

hấp dẫn với người mua nước ngoài



KIM LOẠI QUÝ

VÀNG

• Giá vàng giảm nhẹ trong phiên 22/09 khi thị trường tiếp tục củng cố kỳ vọng lãi

suất ở mức cao trong thời gian dài. Hợp đồng vàng tương lai của Mỹ chốt phiên

giảm 0.2% xuống 4,376.40 USD/ounce, trong khi giá vàng giao ngay giảm 0.2%

xuống 4,336.21 USD/ounce. Theo công cụ FedWatch của CME, xác suất Fed

tăng lãi suất vào tháng 12 lên tới 90%, sau khi Chủ tịch Fed St. Louis Alberto

Musalem và Chủ tịch Fed Chicago Austan Goolsbee phát tín hiệu cần tiếp tục

thắt chặt. Đồng USD mạnh lên gây thêm áp lực. Trong môi trường lãi suất cao,

vàng kém hấp dẫn hơn so với các tài sản sinh lợi, và hiện đã giảm hơn 22% so

với đỉnh lịch sử 5,594.82 USD/ounce thiết lập hồi tháng 01.

BẠC

• Giá bạc diễn biến tích cực hơn vàng trong phiên 22/09. Hợp đồng bạc tương lai

trên sàn COMEX chốt ở mức 67.610 USD/ounce, tăng 1.080 USD, tương

đương 1.62%, trong khi giá bạc giao ngay đi ngang quanh 66.04 USD/ounce.

Sự phân hóa này diễn ra trong bối cảnh nhóm kim loại công nghiệp duy trì sức

mạnh, với giá đồng tăng phiên thứ sáu liên tiếp nhờ nhu cầu tích trữ từ Trung

Quốc. Tuy nhiên, yếu tố vĩ mô vẫn chưa thuận lợi cho kim loại quý khi thị trường

định giá khoảng 90% khả năng Fed tăng lãi suất vào tháng 12 và đồng USD

chạm mức cao nhất gần hai tháng. Với diễn biến này, tỷ lệ giá vàng/bạc tương

lai thu hẹp về khoảng 64.7 lần.

BẠCH KIM

• Giá bạch kim tăng trong phiên 22/09, đi ngược xu hướng giảm nhẹ của vàng.

Hợp đồng bạch kim tương lai trên sàn NYMEX chốt ở mức 1,838.8 USD/ounce,

tăng 33.3 USD, tương đương 1.84%, trong khi giá bạch kim giao ngay tăng 1%

lên 1,816.22 USD/ounce. Ngược lại, giá palladium giao ngay giảm 0.7% xuống

1,291.69 USD/ounce, cho thấy sự phân hóa trong nhóm kim loại nhóm bạch

kim. Đà tăng của bạch kim diễn ra bất chấp môi trường vĩ mô bất lợi cho kim

loại quý, khi đồng USD chạm mức cao nhất gần hai tháng và thị trường định giá

khoảng 90% khả năng Fed tăng lãi suất vào tháng 12. Điều này gợi ý bạch kim

đang được hỗ trợ bởi đặc tính kim loại công nghiệp.



PHÂN TÍCH KỸ THUẬT

Dầu thô

Dầu WTI NYMEX đóng cửa phiên hôm qua ở mức 89.85 USD/thùng,

giảm 2.31%. Giá tiếp tục giảm, phá thủng ngưỡng hỗ trợ 91, cũng là vùng

EMA 21 (89.99). EMA 10 (93.23) hướng xuống rõ ràng, nhiều khả năng

giá sẽ còn tiếp tục giảm; EMA 50 (84.39) là hỗ trợ kế tiếp.

Khí tự nhiên

Khí tự nhiên Henry Hub NYMEX đóng cửa phiên hôm qua ở mức 3.018

USD/mmBtu, tăng 6.68%. Giá bật tăng mạnh khỏi vùng ảnh hưởng của

cụm EMA 10 (2.902), EMA 21 (2.887) và EMA 50 (2.910), chạm tới mức

đỉnh ngắn hạn tại vùng 3.000. Nhiều khả năng giá sẽ sớm điều chỉnh.



PHÂN TÍCH KỸ THUẬT

Nhôm

Nhôm COMEX đóng cửa phiên hôm qua ở mức 3,510.50 USD/tấn, tăng

1.90%. Giá tăng mạnh trở lại vùng kháng cự cũ tại 3,500 trong khi cụm

EMA 10 (3,455.52), EMA 21 (3,444.10) và EMA 50 (3,425.36), đang hỗ

trợ phía dưới.

Đồng

Đồng COMEX đóng cửa phiên hôm qua ở mức 6.9050 USD/pound, tăng

1.66%. Giá đã tăng liên tiếp 4 phiên, đã vượt mức kháng cự quanh 6.850

USD/pound nhờ sự hỗ trợ của cụm EMA 10 (6.6793), EMA 21 (6.6528) và

EMA 50 (6.6056). Giá có khả năng sẽ điều chỉnh giảm.



PHÂN TÍCH KỸ THUẬT

Bạc

Bạc COMEX đóng cửa phiên hôm qua ở mức 67.610 USD/ounce, tăng

1.62%. Giá tăng mạnh nhưng chưa bứt phá khỏi cụm EMA 10 (66.058),

EMA 21 (65.949) và EMA 50 (65.802). Hiện giá vẫn đang đi ngang, chưa

có xu hướng rõ ràng.

Bạch Kim

Bạch kim NYMEX đóng cửa phiên hôm qua ở mức 1,838.8 USD/ounce,

tăng 1.84%. Giá bật tăng, kiểm tra vùng kháng cự 1,800 nhưng chưa

hoàn toàn bứt phá khỏi cụm EMA 10 (1,804.3), EMA 21 (1,799.1) và EMA

50 (1,782.6).



MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

Nội dung trên FireAnt có thể đến từ nhiều nguồn khác nhau. Ý 

kiến có thể rất đa dạng bao gồm “Mua”, “Bán”, “Nắm giữ” hoặc 

các ý kiến khác. Khung thời gian của ý kiến này phụ thuộc điều 

kiện thị trường hiện hành và không có tần suất cập nhật cố định. 

Ý kiến này có thể có hoặc không liên quan tới trạng thái đầu tư, 

giao dịch của các thành viên FireAnt. Vào bất kỳ thời điểm nào, 

trong phạm vi Pháp luật cho phép, bất kỳ ai, bao gồm thành viên 

của nhóm, người tham gia hoặc không tham gia soạn thảo nội 

dung bài viết, đều có thể mua hoặc bán các loại công cụ tài chính 

hoặc có lợi ích vật chất đối với các tài sản tài chính được đề cập 

trên nội dung của báo cáo, mà không cần thông báo trước hay 

công bố cho bất cứ ai.

Nội dung trên FireAnt có thể thay đổi bất cứ lúc nào mà không 

cần thông báo và được cung cấp với mục đích duy nhất là hỗ trợ 

các nhà giao dịch tự đưa ra quyết định đầu tư độc lập. FireAnt đã 

thực hiện các biện pháp hợp lý trong khả năng để đảm bảo tính 

chính xác của thông tin trong báo cáo, tuy nhiên không có nghĩa 

vụ phải đảm bảo tính chính xác và sẽ không chấp nhận trách 

nhiệm đối với bất kỳ tổn thất hoặc thiệt hại nào có thể phát sinh 

trực tiếp hoặc gián tiếp từ nội dung thông tin hoặc từ việc bạn 

không thể truy cập được báo cáo, hoặc cho bất kỳ sự chậm trễ 

nào trong việc nhận thông tin

Liên hệ

FireAnt Research

Hotline: 0987938898

Website: www.fireant.vn
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