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Céng ty Co phan Gemadept (GMD: HOSE)

Gia muc tiéu: 88.000 D(‘Sng Khuyén nghi: TRUNG LAP Tang gia: 13,7 %

Danh muc tai san da dang giam ap luc canh tranh

Tém t&t ddu tu: Tai mic gia hién tai, GMD hién dang giao dich 8 muc P/E du phéng 2026 va
2027 1an luct |a 14,8x va 16,0x — tuong ducng muc binh quan trong quéa khu. Vé dai han, céng
ty van con nhiéu du dia tang trudng Igi nhuan, dac biét khi Gemalink giai doan 2A va 2B dan
tdng céng suat, chu yéu ti ndm 2028, cling vdi su tang trudng ti cac khoan dau tu cua mang
van tai.

Chung téi giam gia muc tiéu 1 ndm xudng 88.000 déng/cd phiéu (tir 95.000 déng), chu yéu
do nang gia dinh ty 1& chiét khdu nham phan anh méi trudng |4i suat cao han. Vi tiém nang
tang gia 1a 14%, ching t6i ha khuyén nghj déi véi GMD xudng TRUNG LAP (tf KHA QUAN).
DU vay, chung téi cho rang GMD van Ia mét Iua chon dau tu hap dan trong dai han va khuyén
nghi nha dau tu tich lay khi gia cé phiéu cé nhip diéu chinh.

Luan diém dau tu

e Vithé din ddu nhd sé hifu cac cang vi tri ddc dia: GMD s& hitu 2 khu vuc cang chu luc cé
téc dd tang trudng nhanh nhat tai Cai Mép-Thij Vai (Gemalink) va Hai Phong (Nam Dinh
V). Gemalink 1a mét trong s6 it cang con du dia cdng suat dé hé trg tang trudng san lugng
cla cum cang Cai Mép (khoang 15%/nam), gitp GMD c¢6 vi thé dé hudng Igi tit xu hudng
tdng nhiéu ndm t&i vé san lugng va gia dich vu.

o Gia xép dd hang héa tang thuc day tang trudng Igi nhuan: Mc gia san déi véi dich vu xép
d& hang héa cho cang nudc sau gan day da dudc diéu chinh ting 8-10%. Chung t6i ky
vong gia dich vu binh quan tai Gemalink sé tdng 10% svck, dudgc hé trg bai tinh trang khan
hiém céng suat trong khu vuc va Igi thé vi tri d&c dia cia Gemalink. MUc diéu chinh gia
toan nganh gép phan cung cé bién Igi nhuan trong dai han.

o Du dia tdng trudng trong dai han nhd m& réng céng suat: Nam Dinh V{ Giai doan 3 da
chinh thic van hanh, nang téng céng suat Nam Binh Vi 1én 2 triéu TEU/nam. Trong khi
d6, Gemalink Giai doan 2A (800.000 TEU) du kién khdi céng trong nifa dau nam 2026 va
hoan thanh vao nia cudi ndm 2027. Véi viéc khéng c6 thém du an ma rong céng suéat
canh tranh nao tai khu vuc Cai Mép truéc 2030, GMD dudc hudng Igi ti tinh trang thiéu
hut céng suét trong it nhat 5 nam tdi.

Cap nhat KQKD 6T2026: Trong 6T2026, doanh thu hgp nhat ciia GMD dat 3,2 nghin ty déng
(+16% svck), hoan thanh 49,4% ké hoach kinh doanh ndm 2026. Lgi nhuan gop tdng 17,4%
svck. Doanh thu tai chinh dugc hd trg bdi khoan 1ai bat thusng 624 ty dong tu viéc thoai von
CJ Logistics. Béng thdi, GMD da nang ty 1é s& hitu tai GMD Shipping 1&n 100% (tU 53%), qua
dé tinh gon danh muc kinh doanh theo chién lugc mdi tap trung vao linh vuc hang hai.

Ty déng 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F
Doanh thu thun 3.898 3.846 4.832 5.946 6.098 6.470
Tang trudng DTT 22% 1% 26% 23% 3% 6%
Bién Igi nhuan gop 44% 46% 44% 46% 46% 46%
NPATMI 994 2.251 1.455 1.677 2.503 2.307
EPS (VND) 3.034 7.207 4.276 3.666 5.480 5.051
T&ng trudng EPS 62% 138% -41% -14% 49% -8%
NG/VCSH (x) 0,26 0,20 0,16 0,16 0,23 0,20
Ty suét ¢ tic (%) 2,2% 2,8% 31% 3,3% 2,5% 2,5%
ROE 0,15 0,29 0,16 0,16 0,21 0,17
P/E (x) 14,96 9,78 15,25 16,64 14,82 16,08
P/B (x) 1,98 2,51 2,67 2,61 2,35 2,16

Nguén: GMD, SSI Research
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Gia CP - VND (25/09/26) 77.400
Vén héa (USDmn): 1.289
SLCP luu hanh (triéu cp): 433
KLGD TB 3 thang (triéu cp): 17
Gia cao/thap 52T (k VND):  82,0/55,8
GTGD TB 3 thang (USDmn): 51
Ty 1& SHNN (%): 39,0
GTNN con dugc mua

(USDmn): ’ 12
Ty 1é s& hitu nha nudc (%): 0,0
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Thong tin cd ban vé cong ty

Vao thdi diém thanh lap, Gemadept Ia
moét céng ty nha nudc truc thudc
Vinalines, GMD tré thanh mét trong ba
cdng ty dau tién dugc cb phan héa vao
nam 1993. Cac hoat dong kinh doanh
chinh bao gdm cang, van tai va
logistics, bat dong san va céng ty da
mé roéng thém tréng cao su ti nam
20M1. Sau khi ban Gemadept Tower
trong ndm 2014 va thoai vén mét phan
mang logistics trong nam 2018, GMD
tap trung vao mang kinh doanh cét I8i
ld van hanh cang bién va mang
logistics cé ty trong nhé han. Nam
2021, GMD dua vao van hanh
Gemalink & cang nudc sau I6n nhéat
khu vuc Cai Mép — Thi Vai.
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Cap nhat KQKD 6T2026 — Hoat ddng tai khu vuc mién Bac chju &p Iuc canh tranh gia tang.

Bién Igi nhuan

Ty déng 6T2026 6T2025 YoY % hoan thanh ké hoach nam 6T2026 | 672025 | 2025
Doanh thu thuan 3.214,0 2.770,7 16,0% 49,4%

Lgi nhuan gép 1.507,2 1.283,6 17,4% 46,9% 46,3% 457%
Lgi nhuan hoat dong 2.204,5 1.345,5 63,8% 68,6% 48,6% 47,4%
EBIT 2.351,6 1.310,3 79,5% 73,2% 47,3% 44,0%
EBITDA 2.606,9 1.504,6 73,3% 81,1% 54,3% 51,0%
Lgi nhuan trudc thué 2.266,7 1.260,5 79,8% 81,0% 70,5% 455%  421%
Lgi nhuan rong 1.935,6 1131,8 71,0% 60,2% 40,8% 37,4%

Lgi nhuan rong thudc cd déng

i 1.667,7 848,2 96,6% 51,9% 30,6% 28,2%
cong ty me

Nguén: SS/ Research

Trong 6T2026, doanh thu hdp nhat ciia GMD dat 3,2 nghin ty dong (+16% svck), hoan thanh 49,4% ké hoach kinh doanh
nam 2026. Lgi nhuan gdp tang 17,4% svck. Doanh thu tai chinh dudc hé trg bai khoan lai bat thudng 624 ty déng tu viéc
thodi von khoi CJ Logistics. Pdng thdi, GMD d& nang ty 1& sa hitu tai GMD Shipping I&n 100% (ti 53%), qua dd tinh gon danh
muc kinh doanh theo chién lugc mdi tp trung vao linh vuc hang hai. Bén canh dé, Igi nhuan ti cac céng ty lién doanh/lién
két ting manh 47% svck, dat 694 ty déng, chl yéu nha két qua vuot ky vong clia Gemalink va SCS. Nh& do, Igi nhuan trudc
thué (LNTT) cua GMD dat 2,3 nghin ty déng (+79% svck). Néu loai trit khoan Iai bat thudng tu viéc thoai vén, LNTT c6t 16i
van ting 32% svck, phu hdp véi ky vong cua chung toi.
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Ngudn: GMD, SSI Ngudn: GMD, SSI

Déi v8i mang cang, 6T2026 ghi nhan Ian dau tién san ludng qua cang phia B4c ctia GMD suy giam, chu yéu do &p luc canh
tranh tif c4c déi tha méi gia nhap thij trudng. Cu thé, cang Nam Binh Vi ghi nhan san lugng qua cang dat 678 nghin TEU
trong 6T2026 (-9% svck), mac du dad ma rong cong suat (Nam Binh V{ Giai doan 3 da chinh thiic van hanh ti thang 10/2025,
bd sung 700 nghin TEU/nam). Dién bién nay di ngudc lai so véi mic tang trudng san luong 11% cua toan khu vuc, khi mét
phan san lugng da dich chuyén sang cac cang nudc sau mdi. Trong nlfa cudi ndm 2025, hai cang Lach Huyén 3&4 (lién
doanh gilta PHP va MSC) va Lach Huyén 5&6 (lién doanh gilta HATECO va Maersk) da cung di vao hoat ddng, trong dé méi
cang c6 coéng suat 1,5 triéu TEU/ndm. Tinh dén cubi thang 6/2026, cac cang nay udc tinh méi van hanh khoang 60% cong
suat thiét ké. Do do, chung t6i khéng ky vong &p luc canh tranh déi v8i Nam Binh Vi sé giam bét trudc nia cudi ndm 2027.

Ngudc lai, cac cang khu vuc phia Nam tiép tuc ghi nhan két qua vugt trdi ca vé san lugng 1an gia dich vu. Vé san lugng, nhom
cang phia Nam (bao gébm Gemalink va Phudc Long) ghi nhan san lugng qua cang 2,2 triéu TEU (+35% svck), nhd céac tuyén
dich vu mdi tai Gemalink cling nhu ting trudng tu nhién cta khu vuc (khoang 15% médi nam). Vé gia dich vu, ching téi udc
tinh Gemalink d& tang gia dich vu xép d& hang héa khoang 10%, phu hdp véi quy dinh méi vé muc gia san dich vu tai cac
cang nudc sau & Viét Nam c6 hiéu luc tur thang 2/2026.
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Doanh thu mang logistics theo quy cia GMD (ty déng) Lgi nhuan gdp mang logistics theo quy ctia GMD (ty ddng)
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Mang logistics cling ghi nhan ting trudng & ca doanh thu va Igi nhuan nhd gia cho thué tau tdng. Cu thé, doanh thu 6T2026
tang 17% svck, trong khi Igi nhuan gop tang manh 60,5% svck. GMD hién dang s& hltu hai tau feeder cho thué theo dinh han,
qua do hudng Igi tU xu hudng gia thué tau tang trén thi trudng (gia thué tau feeder ky han 1 nam da tang khoang 25% svck).
Trong béi canh céng ty chuyén dich chién lugc tif tap trung vao mang cang sang hang hai, ching téi ky vong mang nay sé
tiép tuc thu hut dau tu trong thdi gian t8i, bao gdm md rdng doi tau va phat trién cac dich vu mdi. Tuy nhién, do gia tau van
dang 6 muc cao nhd cudc van tai va gia thué tau duy tri tich cuc, chdng téi cho rang céng ty sé chua day manh dau tu trong
ngan han.

Trién vong 2026-2027 - Gemalink tiép tuc 1a ddng luc tang trudng Igi nhuan chinh

D{ liéu san lugng gan day cla hé théng cang Hai Phong cho thay nhu cau déi véi dich vu cang nudc sau van rat 18n, khi
céng suat cang nudc sdu maéi dua vao khai thac da nhanh chéng dudc 1ap ddy. Chung téi cho rang diéu nay sé thic day cac
ké hoach dau tu mdi vao céng suat cang nudc sau trong khu vuc (nhu Lach Huyén 7&8), du hién tai chua ¢ 16 trinh trién
khai cu thé. Do dé, canh tranh trong khu vuc du kién duy tri 8 mic cao, lam giam thi phan cla céc cang trung chuyén, déc
biét Ia nhitng cang nhé va lau ndm nadm sau trong ndi dia. D6i v8i Nam Dinh Vi, chung téi cho réng ap luc canh tranh sé d3
han nhd vi tri ndm gan clia séng, dudc danh gia & thuan Igi nhat trong nhém cac cang trung chuyén. Theo dd, ching téi ky
vong &p luc canh tranh tai Nam Binh Vi sé& ha nhiét tif nifa cudi nam 2027. Chung téi gilt nguyén du bao san lugng clia Nam
Binh VU di ngang trong nam 2026, sau do tang 10% svck trong nam 2027 va 15% svck trong nam 2028.

Gemalink dudc ky vong tiép tuc tang trudng san lugng khoang 15% trong ndm 2026 va dat muc céng suét téi da (2,3 triéu
TEU). Sang ndm 2027, dé duy tri muic tang trudng san lugng khoang 15%, Gemalink sé can gia tdng cdng suat mai tir Gemalink
Giai doan 2A, du kién hoan thanh vao nlta cuéi ndm 2027; bat ky su cham tré ndo trong qua trinh xay dung cling c6 thé anh
huang kém tich cuc dén trién vong tang trudng. Cac du bao cua ching téi hién gia dinh du &n sé hoan thanh dung tién do.

Ty déng 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  2026F  2027F
Doanh thu thun 2.643 2.606  3.206  3.898 3.846 4832 5946  6.098  6.470
Téng trudng doanh thu thuan -24% -14%  231%  216% -13%  256% 230% 26% 6,1%
Lgi nhuén gop 1.013 950 1.142 1.718 1.778 2.135 2715 2.802 2.981
Bién Igi nhudn gop 383%  364%  356%  441%  462%  442%  457%  46,0%  46,1%
Thu nhap tai chinh 107 28 40 24 1.941 426 227 730 142
Chi phi tai chinh -147 -159 -108 -166 -155 -150 112 -285 -281
Thu nhap ti lién doanh/lién két 236 157 237 399 274 829 1.156 1486 1789
SG&A -469 -479 -449 -667 -661 -822  -1.088 M6 -1184
Thu nhap rong khac -37 16 -55 0 -30 -320 -393 122 0
Loi nhu4n trudc thué 705 513 806  1.308 3.147 2.099 2506 3740  3.448
Tang trudng LNTT -677%  -27,3% 573% 623% 1405%  -333%  194%  493%  -78%
Loi nhuan rong 614 440 721 1.161 2.534 1.924 2224 3320  3.060
Téng trudng Igi nhudn rong -677%  -282% 636%  612%  1182%  -241%  156%  493%  -78%
Bién Igi nhudn rong 232% 16,9%  225% 298%  659%  398% 374% 544%  47,3%
EPS (VND) 1.602 1149  1.869  3.034 7.207 4276  3.666 5480  5.051

Nguén: SSI Research

Theo dd, chung téi gilt nguyén cac gia dinh va du bao c6t 16i déi véi GMD trong giai doan 2026-2027, chi diéu chinh tang du
b&o ndm 2026 dé phan anh khoan lai bat thudng 624 ty déng ti viéc thoai vén dugc ghi nhan vao doanh thu tai chinh. Ching
toi du bao LNTT ndm 2026 dat 3,7 nghin ty déng (+49% svck), trong khi LNTT ndm 2027 giit nguyén & mdc 3,4 nghin ty
déng (-7,8% svck). Néu loai trif khoan 1ai bat thusng ti viéc thodi vén, LNTT nam 2027 du kién tdng 14,5% svck. Déi véi nlra
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cudi ndm 2026, chung téi udc tinh LNTT dat 1,47 nghin ty déng (+17% svck), chl yéu nhd déng goép ti Gemalink va SCS,
trong khi Nam Binh Vi duy tri két qua 6n dinh.

Luan diém dau tu
Tai muc gia hién tai, GMD hién dang giao dich 8 muc P/E du phong 2026 va 2027 1an lugt la 14,8x va 16,0x — vAn nam trong

vung binh quan lich sti. Vé dai han, céng ty van con nhiéu du dia ting trudng Igi nhuan, dac biét khi Gemalink giai doan 2A
va 2B dan tang céng suat, chu yéu tir ndm 2028, cung vdi su tng trudng tit cac khoan dau tu cia mang van tai.

Chung t6i giam gia muc tiéu 1 ndm xudng 88.000 déng/cé phiéu (ti 95.000 ddng), chu yéu do nang gia dinh ty |& chiét khau
nham phan anh maéi trudng lai suat cao hon. Véi tiém nang tang gia 1a 14%, ching téi ha khuyén nghi déi véi GMD xudng
TRUNG LAP (tir KHA QUAN). DU vay, chung t6i cho réng GMD van 1a mét Iua chon dau tu hap dan trong dai han va khuyén
nghi nha dau tu tich Iy khi gia cé phiéu c6 nhip diéu chinh.

Rui ro: (1) Canh tranh tai hé théng cang Hai Phong gay gét han du kién, va (2) Cang nudc sau Can Gid trd thanh déi tha canh
tranh dang ké déi véi cum cang Cai Mép.
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Nguén: SSI Research
Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung Iap, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty déng

Bang can ddi ké toan

+ Tién va céc khoan tuong dudng tién
+ DAu tu ngan han

+ Céc khoan phai thu ngén han
+ Hang tén kho

+ Tai san ngén han khac

Téng tai san ngén han

+ Cac khoan phai thu dai han
+ GTCL Tai san ¢6 dinh

+ Bat dong san dau tu

+ Tai san dai han d& dang

+ Pau tu dai han

+ Tai san dai han khac

Téng tai san dai han

Téng tai san

+ NG ngén han

Trong dé: vay ngén han

+ Ng dai han

Trong doé: vay dai han

Téng nd phai tra

+V6n goép

+ Thang du vén cb phan

+ Lgi nhuan chua phan phéi

+ Quy khac

V&n cha s hitu

Téng ng phai tra va vén chi sé hitu

Luu chuyén tién t&

Dong tién tir hoat déng kinh doanh
Dong tién tir hoat déng dau tu
Dong tién tir hoat déng tai chinh
Luu chuyén tién thuan trong ky
Tién dau ky

Tién cudi ky

Céac hé s6 kha nang thanh toén
Hé s6 thanh toan hién hanh

Hé s6 thanh toan nhanh

Hé s6 thanh toan tién mat

Ng rong / EBITDA

Kha nang thanh toan lai vay
Ngay phai thu

Ngay phai tra

Ngay tén kho

Cd cdu vén

Vén chii s& hitu/Téng tai san
NG phai tra/Téng tai san

NG phai tra/Vén cha sé hiu
NG/Vén chl s& hitu

NG ngén han/Vén chu s& hiu

Nguén: GMD, SSI Research
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2026F 2027F Ty dong 2024
Bao céo két qua kinh doanh
2.894 4.934 Doanh thu thuan 4.832
2.657 2.657 Gia von hang ban -2.697
1.887 2.002 Lgi nhuan gép 2.135
99 105 Doanh thu hoat ddng tai chinh 426
452 479 Chi phi tai chinh -150
7.988 10.176 Thu nhap tif cac cong ty lién két 829
62 66 Chi phi ban hang -247
8.107 7.959 Chi phi quan ly doanh nghiép -575
0 0 Lgi nhuén tU hoat dong kinh doanh 2.419
1.241 1.241 Thu nhap khac -320
4.937 4.937 Lgi nhuan trudc thué 2.099
1.467 1.545 Lgi nhuén rong 1924
15.813  15.747 Lgi nhuan chia cho cd déng 1.455
23.801 25.924 Lgi ich cua c6 déng thiéu s6 468
2.810 2.975
647 685 EPS ca ban (VND) 4.276
3.864 3.799 Gia tri s6 sach (VND) 29.909
3.282 3.182 C4 tiic (VND/cb phiéu) 2.000
6.674 6.775 EBIT 2.238
4.265 4.265 EBITDA 2.644
3.920 3.920
5.608 6.877 Tang truéng
3.334 4.087 Doanh thu 25,6%
17.127 19.149 EBITDA -28,1%
23.801 25.924 EBIT -31,8%
Lgi nhuan rong -241%
Vén chl s& hitu 41,5%
3.589 3.355 Vén diéu & 35,3%
-3.000 -400 Téng tai san 329%
686 -915
1.275 2.040 Pinh gia
1.618 2.894 P/E 15,2
2.894 4.934 P/B 2,2
Gia/Doanh thu 4.9
Ty suéat cé tic 3,1%
2,84 3,42 EV/EBITDA 9,1
2,65 3,22 EV/Doanh thu 5,0
1,97 2,55
0,20 0,00 Céc hé s8 kha néng sinh 18i
14,60 13,74 Ty suat Igi nhuan gép 44,2%
47,4 52,9 Ty suét Igi nhuan hoat déng 51,4%
72,2 79,4 Ty suét Igi nhuan rong 39,8%
10,3 10,7 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 51%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 1,9%
ROE 16,4%
0,72 0,74 ROA 12,2%
0,28 0,26 ROIC 14,8%
0,39 0,35
0,23 0,20
0,04 0,04
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2025

5.946
-3.230
2.715
227
-112
1.156
-483
-605
2.899
-393
2.506
2.224
1.677
547

3.666
30.680
2.000
2.614
3.031

23,0%
14,6%
16,8%
15,6%
7,9%
3,0%
9,9%

16,6
2,0
43

3,3%
8,0
40

1

45,7%
47,4%
37,4%
8,1%
10,2%
15,5%
11,8%
14,0%

2026F

6.098
-3.295
2.802
730
-285
1.486
-495
-621
3.618
122
3.740
3.320
2.503
817

5.399
34.079
2.000
4.015
4.538

2,6%
49,7%
53,6%
49,3%

15,3%

0,0%

20,3%

14,7
2,3
5,6

2,5%

7.4

'

5,5

46,0%
62,6%
54,4%
8,1%
10,2%
20,8%
15,2%
18,6%

2027F

6.470
-3.489
2.981
142
-281
1.789
-525
-659
3.448

3.448
3.060
2.307

753

4.977
37.056
2.000
3.718
4.266

6,1%
-6,0%
-7,4%
-7,8%
1,8%

0,0%

8,9%

16,0
2,1
5,2
2,5%
7,9
5,2

46,1%
55,3%
47,3%

8,1%
10,2%
16,9%
12,3%
15,0%

Trang 5


https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan &nh chinh xac quan diém ca nhan d6i vdi chiing khoan
va/hoic té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong duong so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trugng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua céc thong tin nay. Bao céo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dugdc xem xét k§ cang va can than va duya trén thong tin tét nhat ching téi dugc biét, va theo y kién c nhan cuia chung téi 1a hdp ly trong cac trudng hgp tai thoi
diém dua ra bao cao. Cac y kién thé hién trong béo céo nay cé thé thay déi bét ki lic nao ma khong cén thong béo. Bao céo nay khong va khong nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghl hay 16i kéo dé dé nghl mua hay ban bat cui chiing khoan nao. SSI va céc céng ty con va/ hodc cac chuyen vién, glam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con c6 thé cé vi
thé ho#c c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cuia cac cong ty dudc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty do.

Béo céo nay khéng dugc sif dung duéi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng
y cla SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich v tu van ddu tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién lugc thi truding Phén tich Nganh Van tai Dt ligu
Pao Minh Chau Nguyén Hoang Giang Nguyén Thj Anh Thu
Pho giam déc Trung tam phan tich va tu van dau tu Trudng phong Phan tich ¢6 phiéu Chuyén vién hd trg
chaudm@ssi.com.vn giangnh@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 24) 3936 6321 SDT: (+84 - 24) 3936 6321
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