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Khuyén nghi: CHUA KHUYEN NGHI
Gia hién tai (30/09/2026): 19.600 VND
Thong s6 co ban:

Von héa (ty VND): 4,239.38
S6 lugng CP luu hanh: 216,294,961
KLCP dang niém yét: 216,294,961
KLGD trung binh 10 phién (CP): 21,300
Gia thap 52w: 18,800
Gia cao 52w: 29,500
% Free float: 8.35%
% NN con lai: 48.33%

Dién bién gia co phiéu
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2023A
5,367
2,693
942
298
10.48%
5.55%
1,367
12,449

2024A
5,757
2,759
1,106
158

5.50%

2.75%
791
12,755

2025A
6,098
3,094
1,226
368
11.46%
6.04%
1,681
14,306

CONG TY CO PHAN CANG SAI GON (UPCOM: SGP)

- Ngay 30/09/2026

SGP - TAI DINH VI TRONG HE SINH THAI CANG
BIEN PHIA NAM

« Hudng lgi tir tang trudng cang bién phia Nam: SGP hién

dién tai Nhdm cang bién s6 4 — khu vuc cang bién Ion
nhat ca nudc. Cum Cai Mép - Thi Vai dat 90,6 triéu tan
(+15,6%) va 12,4 triéu TEU (+12,9%) ndm 2025, hiéu suat
khai thac vugt 101%, trong khi cong suat toan khu vuc
ti€p tuc dugc ma rong dén 2030.

Lién doanh cang nudc sau la dong luc Igi nhuan cot 16i:
Thoéng qua CMIT, SSIT va SP-PSA, SGP s& hitu gian tiép
vi thé dang ké tai Cai Mép - Thi Vai; riéng CMIT va SSIT
chiém khoang 29,1% san lugng tau me. Nam 2025, cac
cbng ty lién doanh, lién k&t dong gop khoang 303,5 ty
dong loi nhuéan cho SGP.

Két qua kinh doanh cai thién tich cuc: LNST ndm 2025
dat 368,5 ty dong (+133% YoY); 6T/2026 dat 275,6 ty
dong (+27,4%), trong d6 Igi nhuan tir lién doanh, lién két
tang 43,2%. Nén tang tai chinh tuong déi virng vai tién va
tién gui khodng 1.649 ty déng, gap 4,8 lan tong ng vay.

Cang trung chuyén quéc té Can Gio moé ra co hdi tai
dinh vi dai han: SGP du kién s& hitu 15% lién danh Cang
trung chuyén qudc té Can Gio cung VIMC va MSC/TIL. Du
an cé téng von khoang 128.872 ty déng, cong suat dy
kién dat 4,8 triéu TEU nam 2030 va 16,9 triéu TEU nam
2047, md ra co hoi chuyén dich tir cang néi dé sang hé
sinh thai cang trung chuyén qudc te.

RUi ro can chu y: Trién vong SGP phu thudc vao nhiéu yéu
td kho du bao, bao gdm thanh khoan c¢6 phiéu thap va viéc
duy tri tu cach cong ty dai chung; xu hudng thu hep, di dai
cac cang ndi do; su phu thudc 1én vao Igi nhuén tur cac lién
doanh tai Cai Mép — Thi Vai; nhu cau vén dang k& néu tham
gia dy an Can Gig; va cac yéu td bén ngoai nhu thué quan,
thuong mai quéc té va diéu kién luéng hang hai.

Phan I6n cac yéu t6 rdi ro cia SGP nam ngoai kha nang
kiém soat truc tiép clia doanh nghiép va chua cé 10 trinh x&r
ly/ trién khai ré rang, khién viéc xay dung gid dinh dinh gia
dai han cé dd bat dinh cao. Vi vdy, SHS Research chua
dua ra khuyén nghi dau tu va gia muc tiéu doéi vai SGP.
Bao cao tap trung cung cdp gdéc nhin vé SGP va hé thdng
cang bién phia Nam, bd sung cho chudi bdo cdo nganh
cang bién tai Viét Nam ma SHS Research da phat hanh.
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I. NGANH CANG BIEN KHU VU C PHIA NAM

SGP hoat dong hoan toan trong pham vi Nném cang bién s6 4 (Déng Nam B0), la khu vuc cang bién nang
dong va co téc do tang trudng cao nhat ca nudc.

1.1. Vi tri Nhdm cang bién s6 4 trong hé théng cang bién qudc gia

Nhom cang bién s6 4 (Déng Nam B6) bao gém cac khu bén cang thuéc TP.HCM, Dong Nai, Binh Duong, Ba
Ria — Vling Tau (nay da sap nhap hanh chinh vao TP.HCM) va Long An. Day 1a nhdm cang bién I16n nhat va
cO vai tro trong yéu nhat ca nudc, ddm nhan phan 1én khdi lugng hang hoa xuat nhap khau phuc vu ving
Kinh t& trong diém phia Nam.

Chi tiéu Nhém cang bién s6 4 2021 (thye 2030 (quy hoach 2030 (quy hoach diéu

hién) goc) chinh)
Tong san lugng hang hoa (triéu tan) 298,4 461-540 500 - 564
San lugng container (triéu TEU) - 23-28 -
T6c 6 ting trudng binh quan 2015-2021 (%/nam) 1204% - -
Thi phan C4t Léi (SNP) trong container XNKca oy S i
nudc
Thi phan Cét Léi trong khu vyc TP.HCM 902% - -

Nguén: Quyét dinh 1579/QD-TTg (22/9/2021, Cuc Hang hai va buong thdy Viét Nam

San luvgng hang hoa Nhom cang bién sé 4, giai doan 2015-2021 va muc tiéu quy hoach dén 2030
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Ngudn: Quyét dinh 1579/QD-TTg (22/9/2021, Cuc Hang hai va Dudng thdy Viét Nam

San lugng hang hda qua Nhom cang bién s6 4 da tang gap doi trong giai doan 2015-2019 (tlr 150,8 1én
297 triéu tan) trudce khi tang trudng chiing lai trong giai doan 2020-2021 do anh hudng cla dai dich
COVID-19. Quy hoach diéu chinh gan nhat nang muc tiéu 2030 Ién 500-564 triéu tan, cho thdy du dia
tang trudng con rat 1én so véi nén hién tai, nhung dong thoi cling cho thay ap luc dau tu ha tang khong 16
(udc tinh hon 77.000 ty dong riéng cho hé thdng cang bién TP.HCM dén 2030).

1.2. Cum cang nudc sau Cai Mép - Thi Vai: dau tau tdng trudng ctia khu vuc phia Nam

Cum cang Céi Mép - Thi Vai (CM-TV), cach trung tdm TP.HCM khoang 80km vé phia Déng Nam, la cum
cang nudc sau quan trong nhat Viét Nam, vaéi lubng hang hai sau -15,5m va luéng quay trd rong 700m, du
nang luc ti€p nhan tau trong tai 160.000-200.000 DWT; cac bén cang nhu Gemalink da san sang dén tau
téi 250.000 DWT (24.000 TEU), Ia nhom tau container I6n nhat thé gidi hién nay.
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I. NGANH CANG BIEN KHU VU'C PHIiA NAM (TIEP)

Xép hang CPPI thé giéi cum cang CM-TV

Tong san lugng hang héa
cum cang CM-TV, 2024-2025

Chi tiéu cum cang CM-TV 2024 2025 Tang truong Téng sén luong hang héa cum cang Cai Mép —

pe ; : p Thi Vai, 2024-2025 (+15,6% svck; container
(To.rlg >an long hang hoa 78,4 90,6 +15,6% +12,9% svck, dat 12,4 triéu TEU ndm 2025)
triéu tan) 1270 1 Y€ / :
San lugng container (triéu 11,0 12,4 +12,9% 100 1 90.6 trigu tén
TG - 78.4 tridu tén
San lugng tau me 9 thang 4,7 5,6 18% 5 o
(triéu TEU) (9T/2024) (97/2025) " o

Duy tri vi tri, o
Xép hang CPPI thé gidi (World vugt 20
Bank/S&P, 2020-2024) Top7  ToP7  gingapore, y
Hong Kong 2024

Ngu6n: Cang vu Hang hai TP.HCM; Hiép héi Cang bién Viét Nam (VPA); SHS téng hop

Diém nghén cong suat - co hdi tang gia dich vu cho cac doanh nghiép khai thac cang nudc sau

\

11 thang dau nam 2025.

\_

« Hiéu suat khai thac toan cum CM-TV da vuot 101% trong nam 2025; cac cang Gemalink, TCTT,
TCIT, CMIT gan nhu hoat dong hét hodc vuot cong suat thiét k&; SSIT tang trudng 46% trong

« Khong co6 cobng suat mdi dang ké nao du kién di vao hoat déng trudc nam 2027, tao du dia dé
cac doanh nghiép khai thac cang nudc sau tai thiét 1ap mat bang gia dich vu.

« Chi Gemalink va TCIT cé bén/cau cang riéng cho sa lan va phuong tién thdy ndi dia, trong khi
75-80% san lugng clia cum cang dugc gom/rut hang bang duong thdy, day la nut that van
hanh chinh khién thoi gian chd cau bén kéo dai.

« TlU thang 2/2026, B6 Xay dung dd phé duyét tang khodng 10% khung gid dich vy bdc d&
container tai cac cang nudc sau (Cai Mép - Thi Vai, Lach Huyén); cac cang ndi dia khu vuc
TP.HCM - Binh Duong - D6ng Nai dugc du bao tadng gid 15-30% trong nam 2026.

2.3. Ban do6 canh tranh cum cang Cai Mép - Thi Vai va vi thé cua SGP

« Khac vdi cum cang ndi dé6 TP.HCM naoi SGP truc ti€p s& hiru va van hanh, tai CM-TV, SGP chi tham
gia gian tiép thdong qua cac lién doanh 3 bén véi Téng cong ty Hang hai Viét Nam (VIMC) va céc doi
tac khai thac cang qudc té. Burc tranh canh tranh tai day dugc chi phdi bdi ba nhém chinh:

Béncang Chu sd hiru/Lién doanh

San luogng 9T/2025 (TEU) Thi phan

Tong COng ty Tan Cang Sai Gon (SNP) + Mitsui 0.S.K,

www.shs.com.vn

TCIT Hanjin, Wan Hai 1.642.150 29,4%
Gemalink ~Gemadept (GMD) 65% + CMA-CGM (Phdp) 25% + khac 1403577  251%
TCTT ~ Téng Céngty Tan Cang SaiGon (SNP) 918.341  16,4%
cMIT VIMC + SGP + APM Terminals (Maersk, Pan Mach) 909.145  16,3%
ssIT VIMC + SGP + SSA Marine (M) 713.835  12,8%

Nguon: Hiép hoi Cang bién Viét Nam (VPA)
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I. NGANH CANG BIEN KHU VU'C PHIiA NAM (TIEP)

Thi phan cac bén cang container tai Cai Mép - Thi Vai theo Cau truc sé hiru ba nhom chi phéi cum cang
san lugng tau me, 9 thang 2025 CM-TV (theo san lugng tau me, 9T/2025)
Tar 1,642,150 TEU (29.4%) Gemalink (GMD) CMIT +SSIT
(SNP) 25,1% (SGP tham gia lién doanh)

e 29,1%
Gemalink
(GMD)

TCTT

918,341 TEU (16.4%)
(SNP)

CMIT

(BN 909,145 TEU (16.3%)

Il Lién doanh cé SGP tham gia (CMIT, SS5IT)
Il Téng Cong ty Tan Cang Sai Gbn - SNP (TCIT, TCT1
B Gemadept (GMD) - Gemalink

55T

713,835 TEU (12.8%)
(SGP-VIMC-55A) e ( }

I T T T T T - - ;
0 250,000 500,000 750,000 1,000,000 1,250,000 1,500,000 1,750,000 2,000,000
San lugng tau me, 9 thing 2025 (TEU)

TCIT + TCTT (SNP)

AC OO/
43,6 /0

Vi thé cuia SGP:

« NE&u gop chung san lugng cua hai lién doanh cé sy tham gia ctia SGP (CMIT + SSIT), nhédm nay chiém
khoang 29,1% t6ng san lugng tau me clda cum CM-TV, tuong duong quy mo clia TCIT (nhdm SNP
dan dau, 29,4%) va vugt quy moé doc 1ap clia Gemalink (25,1%). SGP chi la cd dbéng thi€u so trong cac
lién doanh nay (d6ng s hitu cung VIMC - ¢8 déng chi phdi SGP), phan lgi nhudn dugc chia vé SGP
chi tuong Ung vdi ty 1é sa hitu han ché&, khéng phan anh day du theo ty trong san lugng.

« SP-PSA: la lién doanh thir ba clia SGP tai khu vuc nay, khéng nam trong bang thi phan container néu
trén do da chuyén hudng sang khai thac hang rai theo dinh hudng tai co cadu dugc dé cap tai Bao cao
HDQT 2026, déng gop lgi nhuan khiém ton hon (137,4 ty dong ndm 2025) so véi CMIT va SSIT nhung
van vugt xa ké hoach (605%).

M6 rong quy moé cum cang Cai Mép - Thi Vai
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« Cum cang Cai Mép - Thi Vai dugc xem 13 mot trong s6 it cadng bién tai Dong Nam A cé kha néng
ti€p nhan tau container siéu I6n. D6 sau luong hang hai tai day dat tir -14 m dén -15,5 m, cho phép
don tau container trén 200.000 DWT, tham chi da ting ti€p nhan tau dén 234.000 DWT.

« Nho loi thé nay, nhiéu hdng tau Ion trén thé gidi da duy tri tuyén van tai truc tiép tai Cai Mép — Thi
Vai, bao gém Maersk, MSC, CMA CGM, Hapag-Lloyd, ONE, ZIM...

www.shs.com.vh Page 4



Bao cao phan tich doanh nghiép
_______________

s SHS | ?ﬁ?:ﬁr?h thinh vurgng

I. NGANH CANG BIEN KHU VU'C PHIiA NAM (TIEP)

Vi tri cac cang lién doanh/ lién két ctia SGP Nang luc tiép nhan tau tai cac cang khu vuc CM-TV
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Ngu6én: Cuc Hang hai Viét Nam

« Hé théng cadng bién TP.HCM
dang budc vao chu ky nang cap
va md rong quy mo 1én, véi ba
déng lyc chinh la Cang trung
chuyén quéc té Can Gio, Cai
Mép Ha va Gemalink giai doan 2.

« Cang Can Gio co tdng von gan
129.000 ty dong, dugc quy
hoach phuc vu tau trong tai I1én
va co su tham gia cua MSC,
hudng téi canh tranh vdi cac
trung tdm trung chuyé&n hang
dau khu vyc nhu Singapore.

« Gemadept - CMA CGM dang
trién khai Gemalink giai doan 2,
trong khi lién danh Geleximco -
ITC - SCIC xuc tién Cai Mép Ha.
Vé dai han, cum Céai Mép - Thi
Vai - Can Gio dugc dinh hudng
tré thanh cum cang logistics
thong minh va siéu cang so,
qua doé nang cao nang luc két
néi Viét Nam véi cac tuyén van
tai quoc te.
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Bao cao phan tich doanh nghiép
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I. NGANH CANG BIEN KHU VU'C PHIA NAM (TIEP)
1.4. Cum cang ngi d6 TP.HCM - noi SGP truc ti€p van hanh, daoi dién ap luc thu hep

« Trong khi CM-TV blUng né vé san lugng, cum cang néi d6 TP.HCM (nai cé cac cang Nha Roéng -
Khanh HGi va Tan Thudn cua SGP) lai déi dién xu hudng nguaoc lai: thu hep dién tich va di doi theo
quy hoach dd thi. Chu truong di doi cang trén sdong Sai Gon da dugc dat ra tr nam 2005 (Quyét
dinh 791/QD-TTg) va chinh thirc khéi dong tir nam 2008 (Quyét dinh 1589/QD-TTg), vdi 10 trinh
chuyén déi cac cang Nha Rong — Khanh Hb6i, Tan Thuan, Ba Son ra khoi khu vuc trung tam.

Muc tiéu quy hoach cang bién TP.HCM dén 2030 Gia tri
Tong san lugng hang hoa 228 — 253 triéu tan
San luong container (chua gom trung chuyén quéc ) 11,41~ 12,80 triéu TEU
Ssbéncang 41— 44 bén (89 - 94 cau cang)
Téng chiéuddicaucang  16583-18.588m
Vén dau tw uéc tinh @én 2030 Hon 77.000 ty déng
Téc d6 tang trudng hang héa binh quan timnhin2050  35-38%/nam

Nguén: Cuc Hang hai va buong thiy Viét Nam; VnEconomy, Quyét dinh phé duyét Quy hoach
chi tiét cang bién TP.HCM 2021-2030

« Dinh hudng dai han: cac khu bén séng Sai Gon (bao gébm Nha Rong — Khanh Hoi - NRKH va Tan
Thudn cla SGP) sé tiép tuc dugc di ddi/chuyén ddi cong nang dé phlu hgp vai khdng gian dé thi,
trong khi trong tam phat trién céng suat mdi ctia toan TP.HCM dbén vé khu vuc Can Gig va Cai Mép
Ha. Su chuyén dich clia nganh da lam thay d6i dinh hudng chién luge clia SGP: chdm dut khai thac
hang hoa tai NRKH (UBND TP.HCM d3 chd truong thu hoi toan bd khu vuc dé€ ma rong Khong gian
van héa H6 Chi Minh va cong vién) va don cong suat vé Tan Thuan 2, Hiép Phudc (SGT), déng thoi
tich cuc tim kiém vai tro tai cac du an quy hoach mdi.

\ o

| Q TP. HO CHi MINH |
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Bao cao phan tich doanh nghiép
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I. NGANH CANG BIEN KHU VU'C PHIiA NAM (TIEP)

1.5. Dinh hudng dai han: Cai Mép Ha va Can Gio
So d6 minh hoa cum cang khu vuc phia Nam va cac dy an
quy hoach trong diém

Trung tdm TP.HCM
MRKH, Tan Thudn (SGP)

« Quy hoach diéu chinh xac dinh ro
hai cuc phat trién cébng sudt mdi
cua toan khu vuc phia Nam trong
giai doan 2026-2050: (i) hoan thién

Bién £én , , o i R

SEndc cac bén cang tai Cai Mép Ha (Ba

Ria — Viing Tau ci), gan véi dinh

Cat Lai - Phi Hivu hudng hinh thanh Khu thuong mai

AP PRI Y FUERR R tu do Cai Mép Ha quy mo 3.809 ha
‘éa-:'gﬁung{g_"u_fénz&itz theo Nghi quyét 20-NQ/TW

e Y (28/7/2026); va (ii) ti€p tuc dau tu

e o fé':gh:g::p -y : Khu bén cang trung chuyén qudc t&
S R o Can Gig (TP.HCM), d& cung véi Céi

Déng Nai / Phu My .
Cang téng hap, PTSC

Cai Mép - Thi Vai

TCIT/TCTT/Gemalink/CMIT/S5IT

SGP tryc tiép hodc gidn tiép (qua lién doanh) tham gia
Tang Canag ty Tan Cing Sai Gon (SNP)

Gemadept (GMD) / deanh nghiép khdc

D &n quy hoach tuong lai

Khu thugng mai ty do quy hoach

LS trinh quy hoach cang bién khu vuc phia Nam, 2025-2050

B4t dau di dai mét s6 bén cang trén séng Sai Gon theo 16
trinh quy hoach dé thi TP.HCM

2025 @

2026 @

tam kinh té bién manh va 3 khu kinh té bién dic biét trudc
2030

Nghi quyét 20-NQ/TW (28/7): muc tiéu hinh thanh 5-6 trung

Mép hinh thanh cum cang trung
chuyén qudc té€ quy md I6n, tam c&
khu vuc chau A.

« Theo thong tin cong bd thang
8/2026, SGP cung VIMC va déi tac
chién lugc MSC (théng qua don vi
khai thac cang TIL) da dang ky lam
nha dau tu Dy an Cang trung
chuyén qudc té Can Gig, trong dé
SGP du kién gop 15% von diéu 1é
cong ty du an; tdng mdc dau tu dy
an khoang 128.000 ty dong. Néu
SGP tham gia dau tu va khai thac
du an theo mé hinh lién doanh da
trién khai thanh céng tai CM-TV,
Cong ty sé cé co hoi chuyén dich tir
hoat déng cang néi dé dang thu
hep sang tham gia cum cang trung
chuyén quéc té tam cd khu vuc,
qua do tai dinh vi chién lugc va md
ra du dia tang trudng dai han. Tuy
nhién, day van la du an & giai doan
nghién clu, chua cé cam két von

2027 @  Cong suat méi dau tién tai cum Ci Mép - Thi Vai du kién hay ty 1& tham gia cu thé& cho tdi
di vao van hanh, giam bat tinh trang vurgt céng suat thoi diém hién tai.
2030 . Hoan thanh co ban di d&i cang song Sai Gon; hoan thién cac Tt s
bén cang Cai Mép Ha; Nhom cang bién sé 4 dat 500-564 triéu
tén, 23-28 triéu TEU o B2
2030-2050 . TLé’p tuc dau tu Khu bén cang trung chuyén Euﬁc té Can Gig,
két hgp Cai Mép hinh thanh cum trung chuyén quy mé ldn acu Py o f—
w2 >
T Som Nt “l.z"‘",:',.T’.:,"‘I
2050 . Tam nhin: cum cang Can Gig + Cai Mép trd thanh trung tam
trung chuyén qudc té tdm c& khu vuc chau A L T
i EQ@T&' S
Cottrungtien (WM 1T logities b Cing (A sinbay

www.shs.com.vn

Cym Wiling logintics Vi cing nghikp
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Bdo cao phan tich doanh nghiép Tai chinh thinh virgng

I. NGANH CANG BIEN KHU VU'C PHIiA NAM (TIEP)
1.6. SGP trong btrc tranh nganh cang bién phia Nam
« Mang 16i truc ti€p (NRKH, Tan Thuan): quy m6 nho, dang thu hep theo quy hoach di doi, khéng
thuéc nhém cang nudc sau duge hudng Igi tir dot tang gid dich vu 2026, 1a déng luc tédng trudng
doanh thu han ché.

« Vi thé gian tiép tai CM-TV (qua CMIT, SSIT, SP-PSA): quy mo6 san lugng gbp tuong duong mét
trong nhitng doanh nghiép 16n nhat cum cang (~29% thi phan theo san luong tau me), la nguoén
dong gop Igi nhuadn chinh va ngay cang tang ty trong trong co cau LNST hop nhat.

« Co hdi tai dinh vi dai han: tiém nang tham gia Du an Cang trung chuyén qudc té Can Gio (SGP du
kién gop 15% von diéu 1é cong ty du an cung VIMC va ddi tdc MSC/TIL), khu NRKH khdng con 1a
nguon gia tri dat do chu truong thu hoi.

« RUi ro cau truc: phan I6n tang trudng cdng sudt mdi cla nganh tap trung 8 CM-TV (SGP chi la co
dong thi€u sd); canh tranh véi nhdm SNP (I6n nhat, cé ngudn luc nha nudc/quan ddi hau thuan) va
GMD (doanh nghiép tu nhan niém yét, tang trudng nhanh nho Gemalink) ngay cang gay gat.

% SGP trong burc tranh nganh cang bién phia Nam

i Tom tat vi thé clia SGP trong nganh cang bién khu vuc phia Nam

Bember of VIMC @

Mang 1Gi truc tiép @ Vi thé gian tiép tai CM-TV @ Co héi tai dinh vi dai T T
: : ¢ o hoi tai dinh vi dai han @
@ (NRKH, Tan Thuan) (qua CMIT, SSIT, SP-PSA) ' S ; Rai ro céu tric
s Quymé nhé, dang thu hep / * Tiém néing tham gia Dy dn ® Phén ldn ting trudng cong sudt méi
theo quy hoach di di. m l Cang trung chuyén qudc t& Cin Gi ciia nganh tap trung & CM-TV,

(SGP dy kién gop 15% vwén diéu 1@ : PR, A
EE » Khéng thudc nhom cang .l g gop e noi SGP chi la cd ding thiéu s4.

cong ty dy an cling VIMC va ddi tac

1 nurde sdu duge hudng loi tir ® Quymd san lugng gop MSC/TIL). i
Sl = dot tang gid dich vy 2026, tufong duiong miBt trong nhing ®  Canh tranh vdi nhém SNP (lén T.hgt'
doanh nghiép lén nhit cum cing ® Quyén chon tang truéng dai han eainguow Ly mhamnicuan o
» Ding lyc ting trudng (~29% thi phin theo san lugng tau me). chuta phan anh trong dinh gia co sd; hau thuan) va GMD (doanh nghigp
doanh thu han ché, o T8 nghiing g0 (irhulRchiFh khu NRKH khang can la ngudn gid tri dat tu nhan niém yét, tang trudng nhanh
i B B QU do chil truang thu hdi, nh& Gemalink) ngay cang gay gat.
va ngay cang tAng ty trong trong
€ cau LNST hop nhat.
Trung i_%lm TI_’.HCM m Cai Mép - Thi Vi
NRKH, Tan Thudn (SGP) .
Bign éng
Cén Gi# (quy hoach)
® Cang trung ch‘uyén quic té SNB
b‘\\\ = Cai Mép Hﬂ
% Khu T tr do (quy hoach) 5GP
Hiép Phuréc / Nha Bé 9
SGT (SGP), khu cé hid - "~
(SGP), khu cong nghiép . -4 EHD
oD Bong Nai / Phia My T ®
Wg hop, PTSC :yr Khic ;
SGP e tiép hode gian tilp (qua lién doanh) tham gia . Cal Mép - Thi Vai 0 dal
Téng Cdng ty Tan Ciéng Sai Gon [SNP) TCIT/TCTT/Gemalink/CMIT/SSIT

Gemadept (GMD) / doanh nghiép khac \
Dt an quy hoach tuidng Lai .
Kb thuang mai tf do quy hoach

1.7. Cap nhat sé6 liéu nganh 2026
Theo Cuc Hang hai va buong thuy

San lugng container qua cang bién Viét Nam Viét Nam, 6T/2026, hang hdéa qua

cang dat 687,45 triéu tan (+18%

w0y 36 triéu TEU YoY), container dat 18 triéu TEU

35 1 31,9 triéu TEU g (+12%). So v&i 5T/2026, téng hang

304 : héa tédng t6c nhung tang trudng

- : container cham lai.

| 67/2026, hang héa qua cang dat . e s .

S 20 687,45 trigu tan (+18% YoY), 2 D9ng IUIC Ch'nhl der]‘tu' FDI \ia nhap

:g container dat 18 trigu TEU (+12%). hang sém trudgc rui ro thué quan.

= = & Phan hoa gilra cac cang ngay cang

04 ré: cang nudc sadu hudng lgi tr murc

5 tang gia dich vu khoang 10% tur thang

0- 2/2026, trong khi gia container noi

2025 2026 dia chua diéu chinh.
www.shs.com.vn Page 8



Bao cao phan tich doanh nghiép

Kién tao
Tai chinh thinh vurgng

SSHS

I. NGANH CANG BIEN KHU VU'C PHIA NAM (TIEP)
1.8. Cum cang TP.HCM sau sap nhap hanh chinh

« Tlr 01/07/2025, TP.HCM sdp nhap vdi Binh Duong va Ba Ria — Viing Tau; toan bé cum cang nudc
sau Cai Mép - Thj Vai (CM-TV) hién thuéc dia gigi TP.HCM. Hé théng cang cua thanh phd vi vay
gom bén vung chic nang vdi vai tro rat khac nhau: (i) khu bén séng Sai Gon - Nha Bé (Nha Réng -
Khanh Héi, Tan Thuén, Cat Lai) dang thu hep theo 16 trinh di doi; (i) Hiép Phudc, noi ti€p nhdn hang
dich chuyén tir ndi dé; (iii) CM-TV, ctra ngé container di thdng My — chédu Au; va (iv) Can Gio — Céi
Mép Ha, cac siéu cang trung chuyén dang dugc xdy dung. Nghi quyét Dai héi Dang bd TP.HCM
nhiém ky 2025-2030 dinh hudng cum CM-TV - Can Gi¢ trd thanh cum cang logistics thdng minh

van hanh theo mé hinh siéu cang so.

Vung Cang/khu bén tiéu biéu Vai tro Vai tro cua SGP
S6ng Sai Gon- Nha Réng — Khanh Hoi, Tan  Hang téng hop, thép, phan bdn, SGPAkhaI thac.tArL,rcjlep Tan
L R ot as . a A Thuén (>7,2 triéu tan); NRKH
Nha Be Thuén, Cat Lai container ndi dia; dang di dai . . -
da cham dut va bi thu hoi
Higp Phudc Cang ctra ng6 Sai Gon (SGT), Tiép nhan hang dich chuyén tir ndi SGT: SGP 90,54 %; ludng boi

Tan Cang - Hiép Phudc a6

Cang nudc sau, tau me di My -
chau Au; ludng -15 m, tau dén
24.000 TEU

CMIT, SSIT, SP-PSA, TCIT,

Vai Gemalink

Cang téng hgp va container Cang mdi 10,8-11 triéu TEU/nam
Cai Mép Ha (Geleximco — SCIC - ITC)

Cang trung chuyén qudc té€ Trung chuyén qudc té&, 4,8 > 16,9
Can Gio triéu TEU

Séng Sai Gén Séng Thi Vi
% ’r
. Nha Réng - Khanh Hgi (SGP; da chém dutt, bi thu héi)

. Tén Thudn 1-2 (SGP; >7,2 triéu tan)

) SP-PSA (36%)

. Cat Lai - Tan Cang (dau méi container ndi dia)

i

'@ Hiép Phudc - SGT (5GP 90,54%) &
) 1 TCIT | Gemalink (+GD2)

’/

=Y

Cén Gi& - Phi Lgi / G Con Ché
571ha | 128.872y | 4,8~16,9 triéu TEU

@ «huvuesePkhai thic e tidp
) Cang nudc sdu CM-TV (SGP gop vin lign doanh)

@ ovinmoi (SGP: chi can Gio 15%)

Bién Péng

lang nhanh

SGP g6p v6n CMIT 15%, SSIT
38,93%, SP-PSA 36% - 82%
LNST hop nhat 2025

SGP khong tham gia; la déi thu
canh tranh ngu6n hang, tau

SGP gop 15% lién danh cung
VIMC (36%) va TIL/MSC (49%)

Nguon: SHS téng hop

' CMIT (SGP 15%) | SSIT (38,93%)

. Long Son / Viing Tau

. C4i Mép Ha (351,2 ha | 50.820 ty | 10,8 triéu TEU)

e Quy md cum CM-TV nam 2025: 90,6 triéu tan (+15,6%) va 12,4 triéu TEU (+12,9%), hiéu suat khai
thac vuot 101% cong suat thiét k€. TP.HCM dat muc tiéu nang tam vai tro trung chuyén quoc té
thong qua cac dy an cang mdi, hudng téi canh tranh véi cac trung tdm trung chuyén hang dau khu

vuc nhu Singapore, noi dat san lugng ky luc 44,66 triéu TEU trong ndm 2025.
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S SHS| =
Bao cao phan tich doanh nghiép Tai chinh thinh virgng

I. NGANH CANG BIEN KHU VU'C PHIiA NAM (TIEP)

1.9. Cang tong hop va container Cai Mép Ha

Chi tiéu Thong tin

Lién danh Tap doan Geleximco — SCIC - ITC; chdp thudn chl truong dau tu déng thoi
chap thuéan nha dau tu thang 01/2026

Phuong Tan Phudc (Ba Ria — Viing Tau ci); 351,2 ha (229,4 ha dat va 121,8 ha khu nudc
trudc bén); cau bén dai ~6,8-7 km

Chu dau tu

Q3/2025 - Q4/2044; giai doan 1 (dén Q4/2028): 2 cau cang dai 900 m, 9 bén sa lan dai
1.027 m, 97,3 ha, 2 triéu TEU/ndm, vén khoang 14.867 ty déng

QD 4560/QDb-UBND ngay 23/7/2026: khu thuong mai ty do gan véi cang bién Cai Mép Ha
Khu thuong mai tu do (phuong Tan Phudc, Tan Hai), quy hoach hon 4.170 ha, gom phan khu bén container Cai
Mép Ha 351,2 ha va ha luu 780,66 ha

buong 991B (~10 km) ndi QL51 - ha luu cang; cao té¢c H6 Tram — Long Thanh (46.918 ty
dong); hanh lang logistics téi san bay Long Thanh

1.10. Gemalink giai doan 2 va cac du an bo sung cong suat khac

« Ngay 17/04/2026, Gemadept va ddi tac chién lugc CMA CGM dodng thd giai doan 2 Cang qudc té
Gemalink (Cai Mép): von khoang 8.361-8.400 ty déng, 1.150 m cau bén chinh, 93 ha; sau giai doan
2 tdng cbng sudt Gemalink vugt 3 triéu TEU/nam. Cung vdi Cai Mép Ha va Can Gig, day la bd ba du
an dugc TP.HCM chon dé nang cong suat vung Ién trén 10 triéu TEU bd sung trudc nam 2030 (theo
dinh hudng cua thanh phg; cong suat ting du an dudi day la cong suat thiét k& cong bd).

Giao thong két noi

Tong murc dau tu va cdng suat thiét ké cua cac du an cang maéi tai TP.HCM

Cong suat thiét ké cong bd

Téng mic diu tu cac du an cang méi

1400001 428 872 18 1 16,9
120.000 s
14
100.000
£y 10,8
9  80.000 g 101
2 z
= 5
= 60.000 50.820 =
= 61
40.000 -
14.867 al adla)
20.000 8.361 24 B
0 - - T - 0-
Can Gig Cai Mép Ha Cai Mép Ha Gemalink CinGid  CaiMépHa CéaiMépHa  Gemalink
(todan du én) (giai doan 1) giai doan 2 GE1 (2030) (2047) Gb1 (toan du an) (sau GB2)

Ngudn: SHS téng hop

www.shs.com.vh Page 10
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; SHS | #ET:rt;?h thinh vurgng

Bao cao phan tich doanh nghiép

I. NGANH CANG BIEN KHU VU'C PHIA NAM (TIEP)
1.11. Cang trung chuyén qudc té Can Gio
Chi tiéu Thong tin

Cu lao Phu Lgi / GO Con Cho, ctra sdng Cai Mép, xa Thanh An (Can Gio cii); khoang 571
ha (dat va mat nudc)

128.872 ty dong (~4,99 ty USD), trién khai 7 giai doan, cau bén chinh khoang 7-7,5 km,
ti€p nhan tau téi 24.000 TEU (250.000 DWT)

4,8 triéu TEU vao 2030 (giai doan 1: toi thi€u 2 cau cang) va 16,9 triéu TEU vao 2047;
thdi han hoat déng 50 nam

VIMC 36% (~13.918 ty dong), Cang Sai Gon (SGP) 15%, TIL — cong ty con cla MSC
49%; khdi dong va cdng bd doi tdc ngay 30/04/2026

o ea s Khong chuyén nhugng trong 10 ndm dau; gidi ngan tdi thiéu 50.000 ty déng trong giai
Dieu kién cua TP.HCM doan nay; cau Can Gio du kién hoan thanh 2029

Co cau gop von lién danh Can Gio (von gop udc tinh)

B | :
49% " Vén gop i Cang 5ai Gon (SGP) 1 | 5,799 ty
cong ty du an | |
15% TIL (MSC) A 18,944 ty
B VIMC B Cing Sai Gon (SGP) TIL (MSC) o 00w 14000 A 20
Ty VND

Nguon: SHS téng hop
1.12. Ngu6n cung cong suat va 19 trinh dy an

Cong suat thiét ké cum CM - TV - Can Gio theo ké hoach cong bo

Bl Cong sudt hién hitu CM-TV
20.0 4 Cai Mép Ha GD1 (+2,0; tir Q4/2028) 19.1
I Can Gio GP1 (+4,8; dén 2030)
17.5 1
15.0 4 14.3
£ : San luwgng CM-TV 2025: 12,4 triéu TEU 12.3 12.3
5 el 223 12.3 : :
—
=
w
~ 10.0
-
@
E 7.5
5.0
2.5 Chura bao gém
Gemalink GB2
0.0 -

2025 2026 2027 2028 2029 2030

Bi€u d6 cong sudt cho thdy cum CM-TV dang van hanh sat tran cong suat; nguén cung mdi thuc sy dén tir nira
cuGi 2028 (Cai Mép Ha giai doan 1) va 2030 (Can Gio giai doan 1), chua tinh phan ma rong cia Gemalink. Trudc
thoi diém do, san lugng cua céc lién doanh clia SGP bi gidi han bdi cong suat va chi tdng nhd cai thién nang suét,
tuyén dich vu mdi va gia.

www.shs.com.vh Page 11



Bao cao phan tich doanh nghiép

s SHS | ‘?ﬁr::ﬁr?h thinh vurgng

I. NGANH CANG BIEN KHU VU'C PHIiA NAM (TIEP)

L@ trinh cac mac chinh ctia cum cang TP.HCM va cac siéu du an

11/2021 @) VIMC, SGP ky thea thugn khung véi MSC/TIL vé céng trung chuyén Cin Gid
01/07/2025 (@) Sép nhap TRHCM - Binh Dudng - Ba Rja Viing Tu; CM-TV thuc TRHCM

01/2026 Chiap thuan chi tridng diu tu va nha ddu tu Cang Cai Mép Ha (Geleximco - SCIC
=ITC,

17/04/2026 (@) ©6na ths Gemalink giai doan 2 (Gemadept - CMA CGM, ~8.361tj déng)
30/04/2026 (@) Kndi déng Can Gid, céng b i téc: VIMC 36% - SGP 15% - TIL/MSC 49%
01/07/2026 L& khdfi céng C4i Mép Ha giai doan 1 (mét s béo ghi méc 30/4)
23/07/2026 @) 0o 4560/0D-UBND: Khu thuing mai ty do Cai Mép Ha (>4.170 ha)
Q4/2028 Cai Mép Ha GD1 (2 triéu TEU) du kién dua vao sif dung

2029-2030 (@) Hoan thanh ciu Cén Gid; Cin Gity GBI (4,8 triéu TEU)

2047 @) cén i dat ~16,9 trigu TEU/ndm

1.12. Mtrc d6 tham gia ciia SGP vao cac cang nudc sau phia Nam

40 4 38,93%

Ty |1& s& hitu cla SGP (%)

CMmIT SSIT SP-PSA Can Gi¢

(lién danh mdi)

Kénh tac dong banh gia

khong sd& hiru khéng sd hiru
Cai Mlép Ha Gemlaﬂnk
Nguén: SHS téng hagp
Danh gia chi tiét

Cong suat méi CM-TV tlr 2028 (Cai Mép Tac dong 2
Ha, Gemalink 2) chiéu

Khu thuong mai tu do Cai Mép Ha Tich cuc dai
(>4.170 ha) han

Quyén chon

dai han
Di ddi noi 6 (NRKH, Tan Thuan, bén
Tiéu cuc
phao)
Ha tang két ndi (991B, H6 Tram - Long Tich cuc

Thanh, cau Can Gis 2029)

G& nut that cong suat, md rong san lugng toan cum;
nhung SGP khong s& hiru Cai Mép Ha nén rui ro mat
thi phan tau me va canh tranh gia d6i vdi
CMIT/SSIT/SP-PSA

Thu hat hang trung chuyén, logistics, cong nghiép; loi
ich chl yéu cho khu vuc va ca cum, chua cé co ché
chia sé truc tiép cho SGP

Dua SGP tlr cadng ndi dd thu hep sang cang trung
chuyén tam qudc té cung MSC; déi lai nhu cau von
khoang 5.800 ty, giai ngan kéo dai, rang budc khong
chuyén nhugng 10 nam

Doanh thu cét 16i gidm; SGT va Tan Thuan 2 chi bu
mot phan

— Cum cang nudc sau TP.HCM dang chuyén tu giai doan qua tai sang giai doan mé rong cong suat I6n
vao giai doan 2028-2030; lgi ich chinh clia SGP dén tu ba lién doanh CM-TV hién h{tu va quyén chon

tham gia dy an Can Gio.
www.shs.com.vn
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Bao cao phan tich doanh nghiép

SHS |2
Tai chinh thinh vurgng

Il. THONG TIN VE SGP

2.1. Thong tin chung

Chi tiéu Thoéng tin

Tén / mé CK CTCP Cang Sai Gon / SGP (UPCoM)

Bdc x&p hang hoa tai cang bién; kho béi va luu gitr hang hda; cho thué ha tang cang;
lai dat; logistics

2.2. M6 hinh quan ly

o N&m 2025 SGP cham dut hoat déng cac chi nhanh (Trung tdm Dich vu hang hai, Cang Hiép Phudc,
Cang Tan Thuan, Xi nghiép Lai dat, Chi nhanh Ba Ria - Viing Tau) dé 1ap bon Trung tdm diéu hanh
khai thac: Nha Rong — Khanh HG6i (NRKH), Tan Thuan, Ba Ria - Viing Tau va Tau lai dat theo mo6
hinh quan ly tap trung, ap dung luong 3P, hé théng KPI-BSC va s6 hdéa CRM. Trung tdm Tan Thuén
lan dau dat trén 7,2 triéu tan hang théng qua va hoat ddng hét cdng suat.

€6 ddng khéc:
Toan Théng 9,83% | VietinBank 9,07%
VPBank 7,44% | Khac 8,21%

VIMC - 65,45%

v

CTCP CANG SAI GON (SGP)

216,29 triéu CP | 678 lao dong

CONG TY CON

SGT (Cang SG-Hiép Phudc) 90,54%

SAC (X&p d& & DV) 51,43%
KT-TM-DV Cang SG 63,31%
Vén tai & DVHH CSG 51%

Logistics Cang SG 73,97%

LIEN DOANH, LIEN KET

SSIT (CSG-SSA) 38,93%
LNST 2025: 524 ty

SP-PSA 36%
LNST 117,8 ty

CMIT (APMT) 15%
LNST 329,6 ty

Cang Thi Vai 21% | Korea Express 50%

Ngoc Vién Déng 5,56% (du 4n NRKH)
von gép 300 ty — rui ro

Khu vuc hoat déng: Nha Réng-Khanh Héi (chdm dirt) | Tan Thudn (>7,2 triéu tan) | Hiép Phuéc

Cai Mép-Thj Vai (qua lién doanh) | Ba Rja-Viing Tau

2.3.Cong ty con
Cond tv con Tyle DT DT LN LN
9ty SGP 2024 2025 2024 2025
SCT (Cang SaiGon-Hiep o450 560 1842 -1157 87
Phudc)
CTCPXep do&DVCangSC o 15 1043 1079 47 63
(SAC)
CTCPKT-TM-DV Cang SG  63,31% 47,4 66,5 19 42
CTCP Vantai & DVHHCSG  51,00% 11,3 182 -9,3 0,2
CTCP Logistics Cang SG 73,97% 325 171 12 -18
Ngudn: SGP

www.shs.com.vn

Diém nhan la Cang clra ngd Sai Gon
(SGT, von diéu 1é 850 ty dong, SGP sd
hitu 90,54%): doanh thu tang 3,3 Ian
|én 184,2 ty déng va Igi nhuan dai tir 16
115,7 ty dong (2024) sang lai 8,7 ty
dong (2025), giup loi nhuan hoat dong
cot 16i hop nhat cai thién manh. SGT
dang clung ddi tac dau tu hai kho (s6 3
va 4, tdng 8.000 m?) va la diém tiép
nhan lugng hang dich chuyén tir Nha
Rong — Khanh HG6i va Tan Thuan; tuy
nhién luéng vao khu vuc Hiép Phudc
b6i lang nhanh, chua bao dam do sau
theo quy hoach.
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Bdo cao phan tich doanh nghiép Tai chinh thinh virgng

Il. THONG TIN VE SGP (TIEP)
2.4. Cong ty lién doanh, lién két

Lién doanh/lién két Tylé Vongop SGP (ty) LNST 2024 LNST 2025 SGP hudng 2025
SSIT (LD Dich vu container qudc t&€ CSG-SSA) 38,93% 532,9 190,4 524,2 2041
SP-PSA (Cang Qudc té SP-PSA) 36% 4811 74,8 117,8 42,4
CMIT (Cang Qudc té Cai Mép) 15% 166,7 87,1 329,6 494
Cang téng hgp Thi Vai (ODA) 21% 12,6 19,3 20,9 4.4
Korea Express Cang Sai Gon 50% 34,2 5,7 6,5 3,2
Tong lgi nhuan SGP hudéng 303,5
. ren A sy~ > Ngubn: SGP

LNST cac lién doanh (100%) va ty Ié so hiru cua SGP guon

600 [0 LNST 2024

G2d BN LNST 2025

500 +

400 A

300 A

200 A

118
100
21 6
0 — | ———
o SGP 38,93% SGP 15,00% SGP 36,00% SGP 21,00% SGP 50,00%
SSIT (CSG-SSA) CMIT SP-PSA Cang Thi Vai (ODA) Korea Express

Dai tac va dac diém cac lién doanh

Ba lién doanh Cai Mép — Thj Vai hgp tac vadi cac tap doan hang hai hang dau: SSA Marine (Hoa KY) tai
SSIT, PSA International (Singapore) tai SP-PSA, APM Terminals/Maersk (Dan Mach) tai CMIT. Téng
von dau tu ban dau khoang 690 triéu USD, téng cau cang khoang 1.800m, céng suat thiét ké géc
khoang 3,5-4,6 triéu TEU/ndam. San lugng trén thuc t€ da vuot xa: rieng CMIT dat hon 2 triéu TEU chi
trong nam 2025, gan gap doi thi€t ké ban dau. CMIT hién ti€p nhan dugc tau dén 214.121 DWT
(~20.000 TEU), sau khi nang cap tir mic 160.000 DWT Itc khanh thanh.

Dai tac: SSA Marine (Hoa Ky)
Tau container, hang du an, siéu truéing siéu trong

SSIT - 38,93%

Daoi tac: PSA International (Singapore)
Cang container nudc sdu dau tién cta CM-TV

CANG Sf-\l GON Da&i tac: APM Terminals (Maersk, Ban Mach) ciing VIMC
(SGP) Cang container nudc sau

Pé&i tac trong nudc; cau 600 m, tau =75.000 DWT,
>3 tridu tin/nam

Déi tic: Korea Express (Han Quéc)
X&p dd, logistics cho cang Posco - KCN Phi M§ 2

www.shs.com.vh Page 14
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Bao cao phan tich doanh nghiép Tai chinh thinh virgng

Il. THONG TIN VE SGP (TIEP)

2.5. Co cau co6 dong
Co cau co dong SGP tai 31/12/2025

SGP khong con dap trng diéu kién cong ty dai chuing
tir 27/07/2026

o Ty |& c6 phiéu cb quyén biéu quyét do it nhat 100
nha dau tu khong phai cé déng I1én ndm gil chi
con 8,35% (hon 18 triéu c6 phiéu), thdp hon
ngudng 10%.

B VIMC 65,45% « VietinBank dang ky ban toan b6 19,3 triéu c6 phiéu
B g8, 2% (8,93%) hai lan lién ti€p nhung dau gid khéng co
VietinBank 9,07% o . ; A A N
| e ngudoi tham gia, khop 1énh khong dat ky vong.
B Khic (NLD, NBT) 8,21% e SGP c6 thoi han 1 nam dé khac phuc; trong thdai

gian nay van thyc hién ddy dd nghia vu céng bd
théng tin clia cong ty dai ching. Néu khong khac
phuc, UBCKNN sé& huy tu cach céng ty dai chung.

Ill. KET QUA KINH DOANH 2025 VA 6 THANG DAU NAM 2026
3.1. Két qua kinh doanh nam 2025 va 6 thang dau nam 2026

Chi tiéu (ty dong) 2024 2025 Thay doéi
Doanh thu thuan 1.105,6 1.225,9 1%
Loi nhuan tir hoat déng kinh doanh 2483 5799 134%
Loinhuankhdc ~ -237 -150,6 16 tang 6,4 fan
Loinhuén truéc thué 2245 4293  91%
Loinhuansauthué 1583 3685 133%

« Theo BCTC hop nhat quy 2/2026 (chua kiém toan), Igi nhudn sau thué hgp nhat 6 thang dau ndm 2026
dat 275,59 ty dong, tang 27,4% so vdi 216,28 ty déng cung ky 2025; LNST thubc ¢ dong cong ty me
dat 275,61 ty dong. Doanh thu thuan dat 579,25 ty dong (+7,7%).

« DoNng luc chinh van 1a phan 13i tir cong ty lién doanh, lién két, tdng 43,2% 1én 176,2 ty dong (tir 123,02 ty
dong vao dau ndm 2026), trong khi lgi nhuan gbp tang 12,7% 1én 184,96 ty dong nhd gid von chi tang
5,4% (cham hon doanh thu). Dang chu y, khodn Igi nhudn khac 6 thang dau 2026 chi 4m 0,87 ty dong so
véi khoan 18i nhd +2,0 ty déng cung ky 2025, cho thay khoan 16 khac 150,6 ty dong cla cd nam 2025
gan nhu chéc chan phat sinh tap trung trong ntra cudi ndm 2025, cé thé chi mang tinh thai diém, khong
phadi mot khoan muc 13p lai déu dan. Mdc LNTT 307,6 ty dong da bang khoang 63% k& hoach lgi nhuan
hop nhat cad nam 2026 (481,4 ty dong, tinh trén LNTT).

Chi tiéu hop nhat (ty déng) H1/2025 H1/2026 Thay doi
Doanh thu thuan 538,07 579,25 +7,7%
Giavénhangban 37396 39429 +5,4%
Lginhuangép ean 18496  +127%
Doanh thu hoat déng tai chinh 5639 5782 +2,5%
Chiphi tai chinh (trong d6 livay) 16,77 (16,71) 19,87 (19,67) +18,5%
Chiphi quan Iy doanh nghiecp 87,31 9063 +3,8%
Phan lai trong cong ty lién doanh, lienkét 12302 176,20 - +432%
Lginhugnkhac +200  (08) - -
Lginhuan truéc thué — 2m44 307,60 +27,4%
Thué TNDN (hién hanh + hoanlai) 2516 3201 +27,2%
Loinhuan sau thué hgp nhat 216,28 27559 +27,4%
EPS(VND) 1006 1274 +26,6%
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lll. KET QUA KINH DOANH 2025 VA 6 THANG DAU NAM 2026 (TIEP)
3.2. KQKD 2026 - San lugng theo nhom hang

o Sat thép: 4,3 triéu tan (Tan Thuan 3,3 triéu; Ba Ria — Viing Tau 954.000 tan), thi phan gilr 38%.
Hang xudt nhap khau gidm 22% do thué quan My; hang ndi dia tdng 50%. Hgp dong thué cang cua
Nha may thép Mién Nam duogc gia han &n dinh 5 nam.

« Container: 280.000 TEU (+13% so vdi clung ky va k& hoach); SGP chi khai thac container ndi dia
nén chua hudng lgi tir dgt tdng gia container ngoai theo Théng tu 12/2024.

« Phan bon: thi truong tdng nhung thi phan gidm 5% do hang dich chuyén vé khu vuc Ba Ria - Viing
Tau (cl); phi ha tang hién chi ap dung tai TP.HCM (cli) nén hang tiép tuc hut vé Binh Duong, Ba Ria

- Viing Tau.

o Tan Thuan: [an dau vugt 7,2 triéu tdn hang qua cang, hoat dong hét cong suat, thué thém bai Tan
Thuan Déng va bai cia Cong ty Van tai & DVHH Cang Sai Gon.

IV. TINH HINH TAI CHINH

Chi tiéu (ty dong) 31/12/2024 31/12/2025 30/6/2026 Thay d6i so véi dau nam
Tai san ngan han 1.634 2.049 1.975 -3,6%
Taéisandaihan . 4123 4049 41t +3,5%
Téngtaisan ! 5757 6.098 6166 1%
Ngngénhan 767 892 89 . ~4,8%
Ngdaihan 2113 1992 1893 -5,0%
Téngngphaitrda 288 2884 2742 . ~4,9%
vénchisghau 2877 3214 3424 +6,5%

Nguén: BCTC SGP 31/12/2024 va 31/12/2025 (kiém toan). 30/06/2026: BCTC hgp nhat Quy 2/2026 (chua kiém

Cau truc tai san va nguon von hop nhat, 31/12/2025 so v6i 30/06/2026

Téng tai san (ty VND)

Nguén vén (ty VND)

www.shs.com.vn

7.000 7.000 1
6.098 6.166 6.098 6.166
6.000 - 6.000 -
5.000 - 5.000 -
4.000 - 4.000
3.000 3.000 1
2.000 4 2.000 4 2.003 1.895
1.000 - 2.049 1.975 1.000
848
0 . . 0
31/12/2025 30/06/2026 31/12/2025 30/06/2026
Tsisannganhan [ Tai san daihan I o ngén han N dai han [l Vén chi ss hitu
Tién, dau tu ngan han va vay ng tai 30/06/2026
1.250 4 1.140
1.000 A
750 4
509
500 4
250 -j
0 -
-250 o i
-343
=500 T T T
Tién & TDT BT nam giir Téng vay &
dén dao han nd thué TC

toan, chua soat xét).

« Trong 6T/2026, tong tai san

SGP tang nhe 1,1%, vdi su dich
chuyén sang tai san dai han khi
dau tu vao cong ty lién doanh,
lién két tang tu 1.247 ty lén
1.431 ty d6ng. Von chu s& hitu
tédng 6,5%, dat 3.424 ty dong.

. Dang chu vy, téng vay va ng

thué tai chinh tang 1én 343 ty
dong, chu yéu do phat sinh
299 ty dong vay dai han. Tuy
nhién, SGP van duy tri vi thé tai
chinh an toan, véi 509 ty dong
tién mat va 1.140 ty dong tién
gui ky han, cao gap 4,8 lan
téng no vay.

Kha nang sinh 10i tiép tuc cai
thién vdi LNST 6T/2026 dat
276 ty dong (+27,4% YoY),
tuong Ung ROE 6 thang khoang
8%; néu quy ndm, ROE co thé
trén 15%, cao hon muc 1%

nam 2025.
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IV. KE HOACH KINH DOANH NAM 2026
4.1. Chi tiéu ké hoach 2026

Chi tiéu Cong ty me Hop nhat

sén luong (tan) 11.758.400 13.250.000 SO Vi KQKD nam 2025 (doanh thu hop nhat
Doani it damay T ey T Toey 144027 ty; LNTT hop nhét 429,3 ty; san lugng
______________ y g 11,81 triéu tan), k&€ hoach 2026 dat ra: Doanh
Loi nhuan trudce thué (ty dong) 474,4 4814 thu +10,8%, LNTT +12,1% va san lugng +12,2%

4.2. Chién luwgc trung va dai han

« Phat trién Dy an Cang trung chuyén container qudc té€ Can Gig; hoan thanh phuong an nghién ctu
kha thi.

« Chuyén d6i khu vuc Tan Thudn thanh trung tdm phan phdi logistics; ndng cdp Tan Thuan 2 dé tiép
nhan hang tlr Tan Thuan khi cau Tha Thiém 4 khéi céng.

« DA3u tu tau lai Azimuth dé tang canh tranh khi cang thu hep du dia; phat trién SGT dé ti€p nhan luong
hang dich chuyén tir NRKH va Tan Thuan.

« Phat trién cang theo md hinh cang xanh (thay thiét bi diesel bang dién, hé thong dién doc cau cang);
day manh chuyén dai so.

4.3. Bai toan von ctia Du an Cang trung chuyén qudc té Can Gio

Thang 8/2026, SGP cung VIMC va d6i tac chién lugc MSC (qua don vi khai thac cang TIL) dang ky lam
nha dau tu du an; SGP du kién gop 15% von diéu 1é cong ty du an, téng muirc dau tu khodng 128.872 ty
dong; VIMC gop 36% (gan 13.918 ty dong), TIL/MSC 49%. Von gdp cbng ty du an khoang 38.660 ty
dong (~30% tong mirc dau tu) va vén gdp cua SGP khoang 5.800 ty déng.

Chi tiéu (ty VND) Giatri

Tong muc dau tu du an 128.872 _> Neu dgr?n‘Adquc phAe d”V‘?t‘A""' ty I‘e. ggp VOT
feeseeeenoeeoooo e nnononiieiioooan nay, SGP sé can huy dong nguoén ngoai dang ké
vongopcongtydwan 38.660  (vay dy an, hé trg tir VIMC/d6i tac, phat hanh
Vén gop SGP (15%) 5799 thém c6 phiéu) va giai ngan phan ky nhiéu
Véin ot s6 hau SGP 31Zi2005 5714 Dam. Dieu nay vira la rii ro pha lodng/don bay,
___________________________________________________________ vura la quyén chon tang truong dai han.

Tong Igi nhuan gitr lai 2026F-2030F 2.601

Vongop SGP/VCSHhiéntai 1,8x

www.shs.com.vh Page 17



PDN
[
HAH

QNP

§ SHS |2z
Bao cao phan tich doanh nghiép Tai chinh thinh virgng

V. SO SANH PEER KHU VU'C, THE GIOI

. o L Véh hé . . EV
Ticker Tén Céng ty Quéc gia P/B P/E P/S (tg'{,N°Da) ROE (%) ROA (%)  egTD ‘(
SGPVN  Sai Gon Port JSC VIETNAM 137  11.66 3.46 4239  12.42 6.13 14.57
QNP VN JQ;é Nhon Port /e rnAM 1.34 7.70 0.92 1,241 15.77  10.95 4.69
PHP VN Jpgrct of Hai Phong e\ am 2.57 18.82 5.68 15,498  14.22 8.94 8.74
""""""" Gemadept Group . ..
GMD N - T VIETNAM 240  13.64 5.13 32,925 1859  12.73 12.52
HAHVYN L3I ANTransport oy s, 1.95 7.58 1.70 9,963 2659  13.95 513

& Stevedorin

Dinh Vu Port
Investment &

Vietnam
VSCVN  Container VIETNAM 0.91 14.78 1.48 5,073 6.70 2.91 10.88
Shipping JS
Dong Nai Port
PONVN 7 VIETNAM 3.18 10.88 2.87 4718 3144  24.36 10.15
canyn  Quang NinhPort ooy g 2.18 16.89 3.17 2,229 13.19 11.28 13.69
Ltd Liability
Gppy N CuaratPipavav . n 3.25 15.07 7.57 21,011 2180  17.29 8.79
Port Ltd
WPRTS MK Vestports MALAYSIA 504  18.45 6.35 145620 2924  14.16 11.69
Holdings Bhd
TIANJINPORT ~ HONG
3382HK oy ONG 0.25 4.82 0.34 12,538 5.37 1.85 5.51
6117 4K izhaoPort CHINA 0.27 5.91 1.29 3,160 4.89 3.96 2.83
Jurong Co Ltd
COSCO SHIPPING HONG
M99 HK 27 ONG 0.44 8.19 1.68 79,056 5.61 2.84 14.18
3369 HK gg‘tt‘;ngdao Port cHiNA 0.55 6.92 1.59 71,271 8.03 5.76 7.14

V6n héa cac cang trong ré so sanh (ty VND) Nguon: S6 liéu Bloomberg ngay 30/09/2026)

WPRTS MK . 145,620
1199 HK I, 79,056

3360 HK  —— 71,271 « SGP dang giao dich &
el =i P/E 11,66x, P/B 1,37, VGi
PHP VN WEEEN 15,498 ROE 12,4%. Mdrc dinh gia
3382 HK mmmm 12,538 \ ~ . >
HAHVN W 9,963 nay thap hon cac cang
VECVN M 5,073 3 A V3
SRl [ & khu vuc co quy mo va
SGPVN m 4,239 ROE cao nhu Gujarat

17 HK .
Supunl B oo%2 Pipavav (P/E 15,07x; ROE
CONVN § 2,229 21,8%) va Westports

QNP VN 1 1,247

(18,45x; 29,2%), nhung

40,000 80,000 120,000 160,000 , A
SGP so v6i cac cang niém yét Viét Nam cao hon nhom cang
P/E (x) P/B (x) EV/EBITDA Adj (x) Trung Quéc/Hong Kong
(P/E 4,8-8,2x; ROE 4,9-
18,82 PON cam 13,69 o
16,89 PHP SGP | 14,57 810/0)'
o et = « EV/EBITDA ctia SGP &
N > 7’
e = murc 14,57x, & mirc cao
N AN e . P
ZiH PHP do phan I6n lgi nhuan
- HA; dén tir cac céng ty lién
QNP s doanh, lién két.
DvP
VsC
CDMN
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VI. RUIRODAU TU

o Thanh khoan c6 phiéu SGP va tu cach cong ty dai ching. Free float cua SGP chi dat 8,35% va
VietinBank hai lan thodi von khong thanh cong khién SGP khong con dép Ung diéu kién cong ty dai
chdng tlr 27/7/2026, v&i thoi han khac phuc dén 27/7/2027. Trén thuc t€, gia cd phiéu trén thi truong cd
thé& chiét khau sau hon néu tinh trang nay kéo dai.

o Phu thudc vao lgi nhuan lién doanh Cai Mép - Thi Vai. Khodng 65-80% LNST hop nhat hién dén tir ba
lién doanh SSIT, CMIT va SP-PSA. C4c lién doanh nay dang khai thac gan hét cdng suat; khi Cai Mép Ha
va Gemalink giai doan 2 di vao hoat dong tlr 2028, canh tranh gid va tuyén dich vu cé thé khién tdc d6
tang trudng Igi nhuan lién doanh cham lai.

« Khoan lgi nhuan khac am 150,6 ty dong nam 2025 chua dugc giai trinh cu thé. Day Ia khoan muc 1én
nhung BCTC khong thuy&t minh chi ti€t nguyén nhan, nén day Ia moét rdi ro du phong dang ké.

« Thu hep mang cang ndi d6. Khu Nha Réng — Khanh HGi d& bi thu hoi, 5 bén phao trén séng Nha Bé co
thé mat 30-40% cbng suat tu gitra 2026, va cau Thu Thiém 4 anh hudng dén Tan Thuén 1. Doanh thu cot
16i c6 nguy co gidm trong khi SGP can thém von dau tu dé bu dap qua SGT va Tan Thuén 2.

« Nhu cau vén cho Dy an Can Gio cao trong bai canh chi phi vén tdng cao. Von gép du kién cla SGP vao
lién danh Can Gio udc khoang 5.800 ty déng, gap khoang 1,8 [an vén chu s hitru hién tai. Néu trién khai,
SGP nhiéu kha nang phai huy déng von bén ngoai, kéo theo rui ro pha lodng c6 dong hodc tdng don bay,
va viéc giai ngan sé kéo dai nhiéu nam.

« Khoan dau tu vao Ngoc Vién BDong. SGP da gop 300 ty dong vao cbdng ty nay véi vai tro chi dau tu du
an khu Nha Réng - Khanh H6i. Do du an bi bai bo chd truong dau tu, khoan gép von cé nguy co phai
trich 1ap dy phong hodc khong thu héi dugc day du.

« Yé&u t6 vi mé va thuong mai. Thué quan My khién san lugng sat thép xuat nhap khau giam 22% nam
2025; bién dong thuong mai toan cau va gia cudc van tai co thé tiép tuc anh hudng dén san lugng hang
hda qua cang.

« Luéng Hiép Phudc béi lang. Theo thong tin dugc néu trong BCTN 2025 cla SGP, luéng vao khu vuc
Hiép Phudc boi lang nhanh, han ché kha nang ti€p nhan tau Ién tai SGT, la dy an dugc ky vong ti€p nhan
phan hang dich chuyén tir khu vuc néi do.
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PHU LUC
(ty VND) 2023A 2024A 2025A (ty VND) 2023A 2024A 2025A
Tai san ng&n han 1,162 1,634 2,049  Doanhthu 942 1,106 1,226
Tién/tuong duong tién 391 504 544 ~ ©lavonhangban 621 781 839
Dau tu ngan han 252 356 746 Loi nhuén gop 321 325 386
Céc khodn phai thu 320 586 661 Chi phi BH & QLDN 65 235 184
Hang ton kho 14 16 22| 4i nhuan hoat dong 328 144 329
Tai san khéc 187 171 75

Doanh thu tai chinh 78 265 168
Tai san daih 4,204 4,123 4,049

alsan dalhan y ' ' Chi phi tai chinh 7 211 42
Tai san c8 dinh 1,547 1,711 1,626

arsancodn ’ ’ ’ Lai nhuan khac - 8 - 24 151
DAau tu dai han 1,132 1,308 1,550
TS d& dang dai han 413 103 86 L3i/(16) tlr cong ty lién doanh 42 104 251
TS dai han khac 18 14 21 Loi nhuan trudc thué 363 225 429
Tong tai san 5,367 5,757 6,098 Thué TNDN 65 66 61
No ngan h 41 767 2 )

o ngan han 5 6 89 Loi nhuan sau thué 208 158 368
Phai tra nguoi ban 85 65 97 5 3 :
Nguoi mua tra tién trude 2 3 5 Lotich c6 dong thiéu so
Vay ng ngan han 28 28 29 LNST cua cty me 296 171 364
Chi phi phai tra 324 336 439

% Bién LNST 0 0 0
No dai han 2,107 2,113 1,992
- EPS (VND) 1,367 791 1,681
Vay ng dai han 70 43 15
No dai han khéc 255 240 183
Téng no phai tra 2,523 2,881 2,884  Cacchisgtaichioh
(ty VND) 2023A 2024A 2025A
V6n chi sé hitu 2,693 2,759 3,094 chiss dinh gia
Von gop 2,163 2,163 2163 \&n gép gia dinh (ty VND) 2,163 2,163 2,163
Thang du v8n ¢8 phan B - - Chi s6 sinh I5i
Loi nhuan git lai 365 179 493 Bién LNG 34.09%  29.38% 31.53%
Téng ng va vén CSH 5,367 5,757 6,098  Bién LN tir HDKD 39.09%  20.39% 37.97%
(ty VND) 2023A 2024A 2025A Doanh thu/TTS 17.56% 19.20% 20.10%
LCTT tir HD kinh doanh 469.2 175.6 160.5  ROE 10.48% 5.50% 11.46%
LCTT tir HD dau tu 64.2 9.6 (92.8) ROA 5.55% 2.75% 6.04%
LCTT tir HD tai chinh (346.6) (72.1) (32.0) Chisécocauven
LCTT trong ky 188.4 13.1 40.5 Hé sb ng /Tong tai san 0.47 0.50 0.47

N o Hé s6 ng /VCSH 0.89 1.00 0.90

Tién/tuong duong tién dau ky 202.2 390.6 504.0

Vén vay / VCSH 0.03 0.02 0.01
Tién/tuong duong tién cudi ky 391.0 505.9 544.5 Téng tai san / VCSH 1.89 2.00 1.90
www.shs.com.vn Page 20
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HE THONG KHUYEN NGHI

Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 20% trd 1én trong khoang thoi gian 12 thang

Kha quan: Ky vong tang gia tr 10% - 20% trong khodng thaoi gian 12 thang

Nam gitr: Ky vong tdng gid dén 10% trong khoang thoi gian 12 thang

Kém kha quan: Ky vong giam gia dén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

Giam ty trong: Ky vong giam gid 20% trd Ién trong khodng thai gian 12 thang

Can luu y: Day la nhitng ma co phiéu cé nhing théng tin bat thuong hay co giao dich bat thuong... cé anh hudng
trong yéu dén doanh nghiép. (Muc tiéu cung cap théng tin cho nha dau tu)

Khong khuyén nghi: B6 phan nghién ctru dang hodc sé nghién ctru ¢é phi€u nay nhung khéng dua ra khuyén
nghi hay gia muc tiéu vi ly do chi quan hodc chi dé tuan thd cac quy dinh cla luat va/hodc chinh sach cong ty
trong cac trudng hop nhat dinh tranh cac xung dot lgi ich, vi du nhu SHS dang thuc hién tu van chién lugc, IPO...
Chua khuyén nghi: Khuyén nghi dau tu va gia muc tiéu cho c6 phiéu khéng dugc dua ra do chua cé dd thong tin
ca sd dé xac dinh khuyé&n nghi dau tu hodc gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tu hodc gia muc tiéu trude dé, néu cd,

khdéng co hiéu luc déi véi co phiéu nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Tat ca nhiing thong tin néu trong bao cdo nghién clru nay da dugc xem xét can trong, tuy nhién Coéng ty
C06 phan Ching khoan Sai Gon - Ha Noi (SHS) khong chiu bat ky mot trach nhiém nao déi véi tinh chinh
xac cla nhirng thong tin dugc dé cap dén trong bao cdo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia trong
bdo cdo nay la quan di€ém ca nhan clia cac chuyén vién phan tich ma khoéng dai dién cho quan diém cua
SHS.

B&o cdo nay chi nham muc tiéu cung cap thong tin, khéng phai va sé khdng dugc hiéu 1a mot 16i dé nghi
hodc mot 16i moi chao dé thuc hién bat clr giao dich chiing khodn hodc cong cu tai chinh nao khac.
Nguoi doc chi nén str dung bdo cdo nghién ctru nay nhu la mét nguén thong tin tham khao. SHS khong
chiu trach nhiém vé bat cir két qua nao phat sinh tlr viéc stir dung ndi dung cua bdo cdo dudi moi hinh
thurec.

D liéu tai chinh dugc cung cap badi Bloomberg va FiinGroup.

Moi thong tin xin vui long lién hé:

Phong Phan tich - Cong ty C6 Phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru sé chinh tai Ha Noi Chi nhanh Ha Noi

S0 43 Ly Thuong Kiét, P. Clra Nam, Tang 1-5, Toa nha Unimex Ha Noi, Toa nha SHS,
Thanh pho Ha Noi, Viét Nam. S6 41 Ngb Quyén, phuong Clra Nam, Tp. Ha Néi

Tel: (84-24)-3818 1888 Tel: (84-24)-3818 1888

Fax: (84-24)-3818 1688 Fax: (84-24)-3818 1688

Email: contact@shs.com.vn Email: contact@shs.com.vn

Chi nhanh Da Nang Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 2, Toa nha SHB Da Nang, s6 06 Tang 6, Cao 6¢ van phong HDTC, s6 36 BUi Thi Xuan,
Nguyén Van Linh, P.Hai Chau, TP Da Nang. Phuong Bén Thanh, Thanh phd H6 Chi Minh, Viét Nam.
Tel: (84-511)-352 5777 Tel: (84-8)-3915 1368

Fax: (84-511)-352 5779 Fax: (84-8)-3915 1369

Email: contact-dn@shs.com.vn Email: contact-hcm@shs.com.vn
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Ki&n tao tai chinh thinh vuong
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	PHỤ LỤC
	2025A
	2023A
	2024A
	Tài sản ngắn hạn
	     1,162
	   1,634
	    2,049
	Tiền/tương đương tiền
	       391
	      504
	       544
	Đầu tư ngắn hạn
	      252
	      356
	       746
	Các khoản phải thu
	      320
	      586
	       661
	Hàng tồn kho
	Tài sản khác
	       187
	       171

	Tài sản dài hạn
	   4,204
	    4,123
	   4,049
	Tài sản cố định
	    1,547
	     1,711
	    1,626
	Đầu tư dài hạn
	    1,132
	   1,308
	    1,550
	TS dở dang dài hạn
	       413
	      103
	TS dài hạn khác

	Tổng tài sản
	    5,367
	    5,757
	   6,098
	Nợ ngắn hạn
	         415
	       767
	        892
	Phải trả người bán
	Người mua trả tiền trước
	Vay nợ ngắn hạn
	Chi phí phải trả
	      324
	      336
	       439
	Nợ dài hạn
	    2,107
	    2,113
	    1,992
	Vay nợ dài hạn
	Nợ dài hạn khác
	      255
	      240
	       183

	Tổng nợ phải trả
	    2,523
	    2,881
	    2,884
	Vốn chủ sở hữu
	   2,693
	   2,759
	    3,094
	Vốn góp
	    2,163
	   2,163
	    2,163
	Thặng dư vốn cổ phần
	Lợi nhuận giữ lại
	      365
	       179
	       493

	Tổng nợ và vốn CSH
	    5,367
	    5,757
	   6,098
	2023A
	2024A
	2025A
	LCTT từ HĐ kinh doanh
	469.2
	175.6
	160.5
	LCTT từ HĐ đầu tư
	64.2
	9.6
	(92.8)
	LCTT từ HĐ tài chính
	(346.6)
	(72.1)
	(32.0)

	LCTT trong kỳ
	188.4
	113.1
	40.5
	Tiền/tương đương tiền đầu kỳ
	202.2
	390.6
	504.0
	Tiền/tương đương tiền cuối kỳ
	391.0
	505.9
	544.5
	2025A
	2023A
	2024A


	Doanh thu
	         942
	       1,106
	       1,226
	Giá vốn hàng bán
	          621
	          781
	          839
	Lợi nhuận gộp
	          321
	         325
	          386
	Chi phí BH & QLDN
	         235
	          184
	Lợi nhuận hoạt động
	         328
	         144
	          329

	Doanh thu tài chính
	         265
	          168
	Chi phí tài chính
	          211
	Lợi nhuận khác
	-            8
	-         24
	-         151
	Lãi/(lỗ) từ công ty liên doanh
	         104
	          251
	Lợi nhuận trước thuế
	         363
	         225
	          429
	Thuế TNDN

	Lợi nhuận sau thuế
	         298
	         158
	          368
	Lợi ích cổ đông thiểu số
	-          13

	LNST của cty mẹ
	         296
	          171
	          364
	% Biên LNST

	EPS (VND)
	       1,367
	          791
	        1,681
	2023A
	2024A
	2025A

	Chỉ số định giá
	Vốn góp giả định (tỷ VND)
	    2,163
	   2,163
	    2,163

	Chỉ số sinh lời
	Biên LNG
	34.09%
	29.38%
	31.53%
	Biên LN từ HĐKD
	39.09%
	20.39%
	37.97%
	Biên LNST
	31.61%
	14.31%
	30.06%
	Doanh thu/TTS 
	17.56%
	19.20%
	20.10%


	ROE
	10.48%
	5.50%
	11.46%

	ROA
	5.55%
	2.75%
	6.04%
	Chỉ số cơ cấu vốn
	Hệ số nợ /Tổng tài sản
	0.47
	     0.50
	              0.47
	Hệ số nợ /VCSH
	0.89
	    1.00
	              0.90
	Vốn vay / VCSH
	0.03
	0.02
	              0.01
	Tổng tài sản / VCSH
	1.89
	2.00
	              1.90
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	HỆ THỐNG KHUYẾN NGHỊ
	TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ
	Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được xem xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội (SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá nhân của các chuyên viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm của SHS.
	Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin, không phải và sẽ không được hiểu là một lời đề nghị hoặc một lời mời chào để thực hiện bất cứ giao dịch chứng khoán hoặc công cụ tài chính nào khác. Người đọc chỉ nên sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo. SHS không chịu trách nhiệm về bất cứ kết quả nào phát sinh từ việc sử dụng nội dung của báo cáo dưới mọi hình thức.
	Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi Bloomberg và FiinGroup.
	Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
	Phòng Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội
	Trụ sở chính tại Hà Nội
	Chi nhánh Hà Nội
	Chi nhánh Đà Nẵng
	Chi nhánh Hồ Chí Minh
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