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Cong ty C6 phan Vinpearl (HSX: VPL)
Bao cao gap g& nha dau tw thang 10/2026

VPL kinh doanh cac mang dich vu Iwu trd nghi dwéng va vui choi gidi tri. M6 hinh
kinh doanh nay gip tan dung loi thé trong hé sinh thai Vingroup, téi wu chi phi van
hanh nho chia sé ha tdng. Bén canh céac dw &n hién hiru tai Nha Trang, Phi Québc
va Nam Hdi An, VPL s& mé& thém cac dy &n méi tai My Lam, Can Gid va Ha Long.
Mang Khéach san:

v Taidw an Can Gio, VPL du kién sé& hop tac véi cac thwong hiéu quan ly khach
san québc té cho mdt sb phan trong td hop khach san dé van hanh.

v' Ra maét hai phan khic méi gdm Vinpearl Legendlux (thwong hiéu khach san
6 sao huwdng dén nhém khach hang thuwong lwu trong nwéc va quéc té) va
VinFun (chudi khach san thé hé mai theo mé hinh lifestyle quy mé vira, hién
dai danh cho gia dinh va gioi tré).

Mang Vui chei Giai tri: Dich vu vui choi gidi tri tai Viét Nam van chwa dwoc khai
thac hét tiém nang. Khach ndi dia hién chiém khodng 70% — 80% téng lwgng khach
ctia VinWonders. Nguén khach néi dia n dinh nay gitp céng ty duy tri doanh thu
déu d&n va giam thiéu rdi ro bién dong tlr ngudn khach quéc té.

Phan khic Dwéng |40 cao cap (Vin New Horizon): Du &n duéng lao dau tién
sé& m& tai My Lam (Tuy&n Quang) c6 quy md 222 phong theo tiéu chuan quéc té,
dw kién ra mét vao quy 4/2026. VPL d&t muc tiéu sé& mé rong chudi Vin New
Horizon tai Can Gid, Ha Long va céc thanh phé khac.

Mé& réng bién @i nhuan: Bién loi nhuan cta VPL dwoc cai thién tang 7 diém%
svck, ty |é 14p day ting 11 diém% svck trong 1H2026 nhd chién lwoc da dang hoa
ngudn khach quéc té (ddy manh khéch tir cac nwéc Nga/CIS, An B, Chau Au,
M§...; song song duy tri nhém khéach tir Trung Quédc, Han Quéc). Do dé, VPL khong
chiu &p lwc trong "mua thdp diém" du lich.

Ké hoach kinh doanh: Méac du da dat 71% ké hoach loi nhuan sau 6 thang, VPL
hién chwa c6 ké hoach diéu chinh tdng muc tiéu ca ndm. K& hoach ca ndm van git
nguyén vé&i doanh thu dat 16,000 ty dong va lgi nhuan sau thué dat 3,000 ty déng.

DPinh hwéng phét trién dw an ra nwéc ngoai sé la huwéng di chién lwoc trong dai
han nham ti wu héa loi ich cho ¢b déng. Viéc chon thj truéng quéc té sé dua trén
nang lwc I8i, sw chon loc k¥ lwéng va cac tiéu chuan khét khe vé ha tang, strc mua
va kinh nghiém cta déi tac van hanh tai dia phwong. Tuy nhién, diéu nay khéng c6
nghia la thi treong Viét Nam da b&o hoa. Thi trwdng trong nwéc van dang tang
trwdng manh mé, tang I&p trung lwu va giau cé ngay cang gia tang, kéo theo nhu
cau chi tiéu cho cac hoat ddng nghi duwéng, giai tri cao cap ngay mét Ién. Do do,
dw dia phét trién trong nwéc ctia VPL van con twong dbi lon.
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Théng tin ¢ phiéu

Gia thi trwdng (VND)
Cao nhét 52 tuan (VND)
Thap nhét 52 tuan (VND)
Vén héa (ty VND)

P/E (TTM)

P/B

Ty suét cb tirc (%)

Ty 1& SH nwéc ngoai (%)

Co cau sé& hiru

77,900

106,300

70,500

139,698

46.1

3.1

0

6.6

(Nguén: FiinproX)

Tap doan Vingroup

81.68%

(Ngudn: FiinproX)

Chuyén vién cao cap phan tich
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Béo céo nay dwoc viét va phat hanh b&i Khdi Nghién ciru - Cong ty Cb phan Chirng khoan MBS (MBS). Théng tin trinh
bay trong b&o c4o dwa trén cac ngsudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd song MBS khéng chiu trach nhiém
hay bdo dam nao vé tinh chinh xac, tinh ddy du, tinh kip thdi ctia nhirng théng tin nay cho bat ky muc dich cu thé nao.
Nhirng quan diém trong b&o céo nay khong thé hién quan diém chung ctia MBS va c6 thé thay d6i ma khéng can théng
bao trwdc. Bao cao nay dwoc phat hanh chung, bat ky khuyén nghi nao trong tai liéu nay khong lién quan dén cac muc
tiéu dau tw cu thé, tinh hinh tai chinh va nhu ciu cu thé cla b4t ky ngudi nhan cu thé nao. B4o c4o nay va tat ca ndi dung
la s&n phadm sé& hivu clia MBS; ngudi nhan khéng dwoc phép sao chép, tai xuat ban dwéi bat ky hinh thirc nao hoéc phan
phdi lai toan bd hodc mot phan, cho bat ky muc dich nao ma khéng c6 sy déng y trwdc béng van ban ctia MBS.

HE THONG KHUYEN NGHI DAU TU MBS
Khuyén nghi dau tw cé phiéu

Khuyén nghi dau tw cia MBS dwoc xay dwng dwa trén kha nang sinh 16 du kién cda ¢ phiéu, dwoc tinh bang tdng cta
(i) chénh léch phan tram gitra gia muc tiéu va gia thj tredng tai thoi diém cong bd béo céo, va (i) ty suat cd tiec dw kién.
Trir khi dwoe néu rd trong bao céo, cac khuyén nghj dau tw cé thdi han dau tw 13 12 thang.

KHA QUAN Kha nang sinh 1&i ctia ¢d phiéu tr 15% tré |én

TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i cta cb phiéu ndm trong khoang tir -15% dén 15%

KEM KHA QUAN Kha nang sinh 16i ctia cb phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi dau tw nganh

KHA QUAN Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi Mua tinh trén co s& vén hoéa thi trwdng gia quyén
TRUNG LAP Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi N&m git, tinh trén co s& vén hoéa thj trudng gia quyén
KEM KHA QUAN Céc ¢ phiéu trong nganh c6 khuyén nghj Ban, tinh trén co s& vdn hoa thi trwdng gia quyén

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN MB (MBS)

Puoc thanh 1ap t& thang 5 ndm 2000 b&i Ngan hang TMCP Quan déi (MB) vai tén goi tién than la Céng ty CP ching
khoan Thang Long, Céng ty CP Chirng khoan MB (MBS) |a mét trong 6 cong ty chirng khoan dau tién tai Viét Nam. Sau
nhidu nam phat trién, MBS da tr& thanh mét trong nhirng céng ty chirng khoan hang dau Viét Nam, lién tuc dirng trong
Top 10 thj phan tai ca hai S& Giao dich (H6 Chi Minh va Ha Nai).
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Toa nha MB, 21 Cét Linh, p.O Cho Dwra, Ha Noi
Tel: + 8424 7304 5688 - Fax: +8424 3726 2601
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DAI DIEN KHOI NGHIEN Cl’U CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN MB
Giam déc Khéi Nghién ctru Trwéng phong

Trén Thj Khanh Hién Nguyén Tién Diing
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