TECHCOMBANK €9

Liéu chénh léch 1ai suat VND-USD c6 thu
hep?

An pham d&c biét: 06/10/2026

Dién bién gia nhién liéu hay mat bang |ai suét tai My cho dén théi diém hién tai déu dang di nguoc lai
nhirng ky vong cua Tong thong Donald J. Trump thdi ky tranh ctr cu6i nam 2024. Ké tir khi My kich hoat
cudc xung dot véi Iran, mét bang gid cac loai xang dau tai My da tang vot, tao ap lwc dé Igi suat trai
phiéu My quay vé vung cao ky luc trong nhiéu nam ciing nhu budc Fed phai tang lai suat trd lai. Do vay,
chénh léch hién dang & mirc cao gitra lai suat VND - USD cé thé thu hep. Sy thu hep nay, néu du nhiéu
c6 thé tac dong nhat dinh dén dong ngoai té va dién bién ty gia — day la nhirng dién bién can tiép tuc
theo ddi va cé danh gia kip thoi trong thoi gian toi.
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Gia nhién liéu My tang manh theo gia dau tho, gay ap lu’c I1én lam phat

Gia xang va dau diesel tai My da tang lan luot ting 48,5% va 67,6% ké tir khi xung dot My - Iran n6 ra (cudi thang 02/2026), phan anh mot thuyre tai réat
khac so véi ky vong cua 6ng Trump vé viéc dura gia xang vé vung duéi 2 USD/gallon & giai doan tranh ctr cudi ndam 2024.

Viéc xang va dau diesel déu tdng manh hon so v&i dau thé cung giai doan (+44,6%) cho thay thiéu dau tho khéng phai bai toan cép bach duy nhat,
ma con la thi€u nhién liéu thanh pham. Dac biét trong do 1a dau diesel khi mua déng & chau Au dang t&i gan mang theo nhu céu cao cho loai nhién

liéu nay.
Dién bién gia xang va dau Diesel & My Dién bién gia dau thé Brent
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Ghi chi: Vung mau xam thé hién giai doan sau khi cing thang My - Iran né ra
Ngudn: Fred, Refinitiv, Phan tich cia TCB CIBG Research
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Fed that chat tién té: Lo trinh ctia Fed cé phan than trong ho'n ky vong cua thi trué'ng

Puwo'ng di 1ai suat cua FED dw kién (%)
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Ngudn: Federal Reserve, FedWatch Tool, Phan tich ciia TCB CIBG Research
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Q@ Nhan dinh

Dé do6i pho vai ap luc lam phat tédng cao tur
nhién liéu, Fed da nhat tri tang lai suat thém 25
diém co ban (+25 bps) vao thang 9/2026 va dé
ngo kha nang tang thém mot [an nira trong ndm
nay, gitr nguyén xuyén su6t nam 2027 va giam
dan & cac nam tiép theo.

S6 liéu viéc lam phi néng nghiép kém kha quan
hon cua thang 9 (chi tang 29,000 so v&i ky
vong ~90,000) phan nao da lam ty 1é tang lai
suat ngay vao cudc hop tiép theo (31/10/2026)
giam xudng chi con ~21,6%.

Tuy vay, phan I&n thi trudng (Trén 86% theo
FedWatch) van tin vao it nhat mét lan tang lai
suét cho téi cubi ndm 2026 va da tinh dén
khoang 2 lan tang lai suat trong nam 2027.
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Ap luc lam phat tir gia dau ciing déng goép 16'n vao viéc lgi suat trai phiéu My ting
manh

nam 2026 (%)

Dién bién loi sudt TPCP My so vé'i lai suat Fed trong
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Ngudn: Fred, Federal Reserve, Phan tich ctia TCB CIBG Research
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Q@ Nhan dinh

Loi suat trai phiéu kho bac cua My tir dau nam
da tang manh & tat ca cac ky han (trong dé:
+109 diém co ban cho ky han 10 nam & +77
diém co ban cho ky han 30 nam, so v&i dau
nam).

So vé&i chi mét 1an tang lai suat cua Fed (+25
diém co ban), mirc tang tor dau nam cua lgi
suét trai phi€u cao hon rd rét, phan anh yéu cau
phan bu rui ro cao hon clia nha dau tu, lién
quan t&i ky vong vé lam phat, canh tranh huy
dbng va&i cac du an Al va rui ro tai khda cua My.

Dién bién nay nang cao dang ké sirc hut clia
cac tai san thu nhap co dinh ndi dia, dong thoi
c6 thé tao thém dong luc gitr chan dong tién &
lai My, thay vi dich chuyén sang céac thj trudong
qudc té.
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Nhirng dién bién vé chénh léch lai suat giira USD va VND can duo’c theo doi sat
trong th&'i gian téi

+  Chénh l&ch |ai suét duy tri trén 3.5% - vung ma dir liéu lich sir cho thay sy ho tro tuong déi vai ty gia USD/VND - 1a yéu t6 chu chét gidp ty gia én
dinh, tham chi VND tang gia nhe so véi USD tir dau nam 2026.

«  V&i viéc lai suat Fed va lgi suat trai phi€u chinh pha My tédng, chénh léch hién dang & mirc cao gitra lai suat VND - USD c6 thé thu hep. Su thu hep
nay, néu du nhiéu cé thé tac dong nhat dinh dén dong ngoai té va dién bién ty gia — day la nhirng dién bién can tiép tuc theo déi va cé danh gia kip
th&i trong thai gian téi.

D{r liéu lich sir ciia chénh léch 1ai suat VND-USD va thay doi

Dién bién ty gia USD/VND trong nam 2026 yoy cua ty gia USD/VND tur thang 12/2018 dén thang 10/2026
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Ghi chu: Lai suat VND duoc wéce tinh dura trén ky han giri tién 6 thang ctia nhdém 8 ngan hang (G8), bao gém TCB, MBB, VPB, VIB, TPB, ACB, STB, MSB
Ngudn: Refinitiv, Phan tich cua TCB CIBG Research
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Béo céo nay (“Bao cdo”) do Bo phan Nghién clru Thj truorng cia Ngan hang Thurong mai C6 phan Ky thurong Viét Nam (“Techcombank”) soan thao nhdm muc dich cung cép théng tin cho Khach
hang cua Techcombank. Khach hang cé thé sao chép hodc trich dan trurc tiép hodc gian tiép mét phan hay toan b Bao cdo nay v&i didu kién viéc sao chép, trich dan phai tén trong, dam bao gitr
dung ndi dung va ghi chu rd rang ngudn théng tin Bao cao. Khach hang chiu moi trach nhiém vé viéc sao chép, trich dan cta minh cling nhu cac néi dung sao chép, trich dan khéng tuan thu
nguyén tac néu trén trén.

B4o c4o nay dugc xay dung dua trén cac y kién chuyén nghiép dugc dua ra mot cach cén trong, doc lap va can clr vao cac ngudn théng tin dugc cho la dang tin cay vao ngay ban hanh Bao
cao nay. Tuy nhién, moi nhan dinh trong bao cao nay chi la y ki€n riéng B6 phan Nghién ctru Thj trud'ng, khong dai dién cho y kién clia Ban lanh dao Ngan hang va ciing hoan toan khéng c6 dinh
huéng nao vé két qua hoat déng clia Techcombank. Bd phan Nghién ctru Thi trudgng khéng cam két va bao dam vé sy chinh xac, kip théi, hoan chinh va 6n dinh clia cac thong tin trong bao cao
dudi bét ky tinh hudng nao, cling nhu khéng c6 nghia vu phai cap nhat, diéu chinh, bé sung théng tin sau khi bao cao dugc phat hanh.

B4o cao nay khéng phai la va khéng dugc coi la hoat dong tu vdn hodc 1a cac khuyén nghj hodc y kién tu vdn dau tu, tai chinh, tu v&n mua, ban bét ky san phdm nao hoéc tu vén cho bat clr
hoat ddng kinh doanh nao va khéng nhdm muc dich phuc vu lgi ich cua bét ky ca nhan/té chirc nao, bao gbm ca Techcombank va/hodc cac chi nhanh va cong ty con ctia Techcombank. Khach
hang dugc khuyén cao nén coi nhirng thong tin dug'c cung cép trong bao cao nhu 1a mét ngudn thdng tin tham khao va Khach hang nén str dung dich vu tur van, luat si chuyén nghiép khi dua
ra cac quyét dinh kinh doanh, dau tu cia minh. Techcombank, tac gia bao céo, lanh dao va/hodc nhan vién ctia Techcombank khéng chiu bét ky trach nhiém nao déi véi bét clr ca nhan, t6 chirc

nao lién quan dén bao cao nay trong bat ky tinh hudng nao.

Né&u khach hang c6 bat ky binh luan, cdu hoi hodc m6i quan tdm dac biét nao vé cac thong tin dé cap trong bao céo xin lién hé v&i ching téi theo théng tin lién hé sau:

B6 phan Nghién ctru Thi troo'ng
Khéi Ngan hang Doanh nghiép va Dinh ché Tai chinh

TECHCOMBANK
Pia chi: 6 Quang Trung, P. Cira Nam, Ha Noi

Email: Tckh.ptkt@techcombank.com.vn

Website: https://techcombank.com/thong-tin/nghien-cuu
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