CTCP Tap Poan PC1 (PC1)

Pa tru cot, ky vong phuc hoi

* Trong 6 thdng dau nam 2026, PC1 ghi nhan doanh thu thuan dat 4.206 ty dong (-12,3% YoY) va lgi nhuan sau thué hgp nhat dat 477,6 ty dong (+54,2% YoY).
Doanh thu gidm do mang xay lap va sdn xuat cong nghiép lan lugt suy yéu gidm lan lugt 24,7% (YoY) va 51,7% (YoY), trong khi lgi nhudn tang nh& déng gop
tich cuc tur phat dién, khai khoang, du an Thap Vang va khodn 13i thoai von tai CT2 khodng 120 ty dong.

* Hudng lgi tir chu ky dau tu ludi truyén tai: Theo Quy hoach dién VIII diéu chinh, téng vén dau tu cho Iudi truyén tai giai doan 2026-2030 du kién dat
khoang 18,1 ty USD. Trong giai doan nay, hé théng dién du kién dugc xdy méi 12.944 km dudng day 500 kV va 15.307 km duang day 220 kV, dong thoi nang
cdp lan lugt 1.404 km va 5.483 km. V4i vi thé la mot trong nhirng nha thau EPC hang dau trong Iinh vure xay 1&p dién, PC1 dugc ky vong gia tang gia tri hop
dong trang thau va backlog. Backlog hién tai uéc dat khoang 4.000 ty dong.

Khuyén nghi

* MG réng cdng sudt phat dién: Nha may thly dién Thuong Ha, cong suat 13 MW, da di vao van hanh; trong khi Bdo Lac A, cdng suat 30 MW, dy kién phat
dién vao thang 11/2026, vé&i san lugng thiét ké khodng 116,6 triéu kWh/nam. Hai du an dugc ky vong déng goép ré nét hon vao Igi nhuan tir nam 2027.

* KCN tao dong lyc tang trudng trung han: KCN Nomura 2 da ky bién ban ghi nh& (MOU) véi khach hang Nhat Ban cho khodng 25 ha dat. Dy 4n nay cling
danh muc KCN do Western Pacific phat trién cé thé bé sung Igi nhuén cho PC1, tly thudc vao tién dé ky hgp déng va ban giao dat.
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Analyst: Nguyén Viét Sang
Email: sang.nv@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 » Khai khodng hé trg co cdu lgi nhudn: Trong 6 thang dau ndm 2026, doanh thu khai khoang dat khodng 562 ty déng (+22,4% YoY), véi bién Igi nhuan gép
khodng 44,7%. Gia niken dugc ky vong dao dong quanh murc 15.500 USD/tan, trong khi san lugng quang tinh dy kién dat khodng 50.000 tan trong nam.

* Doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué nam 2026 cia PC1 dugc du bao lan lugt dat 11.187 ty déng (-14,5% YoY) va 1.109 ty dong (-18,2% YoY), dua trén cac
gia dinh: 1) tdng doanh thu mang xay lap va san xudt céng nghiép dat khoang 6.280 ty dong (-23.1% YoY); 2) bién Igi nhuan gdp duy tri & mdrc 20,9%; 3) ty &

Gia dong ctra (16/10/2026) 18.600

Gia muc tiéu (12 thang) 20.100

chi phi quan ly doanh nghiép trén doanh thu thuan tang I1én murc 5,3%.

Loi nhuan ky vong 81% '« EPS forward nam 2026 du kién dat 1.832 dong/cé phiéu, tuong (ng vai P/E forward 10,2 1an, thap hon trung binh 5 ndm gan day. Chang t6i dua ra danh gia
LNST CECTM (26F, ty dong) 253 nam gilr d6i vai PC1 dyua trén ba yéu t6: 1) nhu cau dau tw ma rong ludi dién truyén tai va co cdu nguén thu da dang; va 2) trién vong gia tang backlog nhg
By dong day nhanh ti€én d6 dau tu hé théng dién gitp hoat déng 2027 ky vong phuc hi.

Tang trudng EPS (26F, %) -18% « R0iro: 1) ti€n d6 trién khai va gidi ngan vén cho cac dy an dién; 2) bién dong gia niken; va 3) nhirng thay d6i & vi tri nhan sy cdp cao c6 thé lam cham tién
P/E (26F, x) 102 d0 phé duyét hgp déng, gian doan giai ngan vén.
Von hoa (ty do

6n hoa (ty dong) 7,609 (%) VN-Index PC1 VN FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026 (F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 411 150 Doanh thu (ty déng) 9,828 8,358 7,694 10,089 13,085 11,187
Ty 1& CP ty do chuyén nhugng (%) 70.9 140 LNHDKD (ty dong) 904 646 273 828 1,545 1,324
Ty 18 s& hiru cia NDTNN (%) 8.2 130 Ty 1& LNHDKD (%) 9.2% 7.7% 3.6% 8.2% 11.8% 12.0%
Beta (12M) 0.7 120 LNST CDCTM (ty dong) 695 460 36 468 1,041 753
Gia thap nhét 52 tuan (VND) 16,650 110 EPS (VND) 2,858 1,519 53 1,177 2,235 1,832
Gia cao nhét 52 tuan (VND) 32,200 100 ROE (%) 16.0 9.4 0.7 8.8 17.3 10.9
(%) 1™ 3M 12M 90 P/E (x) 13.3 13.5 35.37 17.43 16.37 10.2
Tuyét d6i -7.2 -30.2 -10.1 80 P/B (x) 2.0 1.1 1.8 1.5 1.6 1.1
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Tuong déi -1.0 237 67 C6 tre/thi gia (%) #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research



CTCP Tép doan PC1- 1D - HSX 018,65 H18.70 L18.45 C18.60 0.00 (0.00%)
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« PC1 dang nam trong vung ho trg manh 18.000 d/cp.

GOC NHIN KY TH UAT « Cac chi bdo dong lugng RSI va MFI bat dau vé vung qué ban, m&

kha nang hoi k§ thuat. Ky vong, mé& nhip vé vung gia 20.000 d/cp.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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