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CTCP Viconship (VSC)

Nganh Cang & Logistics
Ngay bao cao 16/10/2026
Giahiéntai 12.900 VND
Lgisudt cS tuc 0%
GT vén hoa 4,8 nghinty déng
GTGD/ngay (30n) 96,1ty dong
C8 phan Nha nusc 0%
SL c8 phiéu luu hanh 374,4 triéu

VSC Peers VNI

P/E (trugt)® 14,1x 9,9x  13,0x
P/B (hiéntai) 0,9x 2,4x 1,9x
ROA 2,6% 1.6%  2,4%
ROE 6,4% 19,4% 16,1%

Doanh thu thuan (ty déng)
% svck
LNST sau Igi ich CDTS (ty déng)
% svck
EPS % svck®@
Bién LN gop
Bién EBITDA
Bién LN tu HBKD
Bién LN rong
EV/EBITDA®
P/E@®)
P/B®)
ROE

2024
2788
27,8%
336
171,9%
71,4%
30,3%
26,5%
18,2%
12,1%
6,6X
15,9x
1,0x
9,1%

2025
3.206
15,0%
341
1,4%
0,5%
35,6%
34,2%
21,2%
10,6%
5,4x
15,8x
0,9x
6,9%

2026F
3.583
11,8%
440
29,0%
27,7%
40,6%
36,0%
25,9%
12,3%
4,9x
12,4%
0,8x
6,6%

k& hoach phat hanh cé phiéu du kién quy 4/2026

Tu khai thac cang dén ciu chuyén hé sinh thai cang bié€n - logistics

LNST quy 2/2026 Iap dinh lich st - dat 244 ty dong (+64% svck), chi yéu nhd (1) san lugng container tang - dac biét tu Nam Hai Dinh V{
sau khi tiép nhan thém cac tuyén tau tu CTCP Van tai va Xép d& Hai An (HOSE: HAH), (2) bién LN cai thién nhd khau hao giam va hiéu suét
khai thac cai thién, (3) dong gop tang tl cong ty lién két (chu yéu HAH).
Trong 2026-2027, chung t6i du bao théng lugng clia VSC tiép tuc tang trudng vdi ky vong hoat ddng xuat nhap khau tich cuc va dong
von FDI vao san xuét tai mién Bac - dac biét 1a nganh dién ti, nhd xu hudng dich chuy&n chudi cung ung.
Bén canh do, nh¢ bién LN cang cai thién va dong gép gia tang tir cdng ty lién két HAH, LNST-CDTS du béo tang trudng 29%/31% svck
du chi phi 18i vay c6 thé duy tri & muc cao trong 2026/2027.
VSC dang giao dich & muc P/E trugt 12T Ia 14,1x, cao hon 42% so véi trung vi nganh, mdt phan do khoan 16 chiing khoan kinh doanh

trong 6T 2026 (16 113 ty dong, gap 6,2 1an svck), trong khi hoat dong khai thac cang van tang trudng tich cuc.

2027F
4.129
15,2%
578
31,3%
-3,8%
41,1%
36,0%
26,8%
14,0%
4,9%
12,9x
0,8x
7,1%

BAO CAOCONGTY

KHONG DANH GIA

Dién bién gia c& phiéu
50%

0% e .
-50%
-100%
YTD Y 3Y ann.
VSC m VNI
Tong quan Céng ty

VSC 1& mét trong nhing doanh
nghiép khai thac cang container I6n
tai Hai Phong, v&i hé sinh thai tich
hgp cang bién - logistics - van tai
bién. Céng ty dang md rong hoat
dong van tai bién théng qua dau tu
vao HAH va Hai An Green Shipping
Lines.

Chung t6i ky vong dinh gia tré nén hap dan hon trong 2026/2027F véi P/E du phong dat 12,4x/12,9x (sau khi diéu chinh cho khen thudng
phuc Igi va tac déng pha lodng tu ké hoach phat hanh cd phiéu cho ¢d dong hién hitu du kién vao quy 4/2026).
* Ruirodautu: (1) Ap luc canh tranh tai khu vuc cadng Hai Phong, (2) Trién vong nganh van tai bién kém tich cuc hon ky vong




Téng quan vé Cdng ty
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Tong quan doanh nghiép
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VICONSHIP

Doanh thu thuan 2025

3.206 ty dong

Cd cau doanh thu thuan

M B6c d& & nang
ha container-53,7%

M Khobai- 4,4%
Mang khac - 41,9%

Mang khac cuia VSC bao gém dich vu dong d&
hang 1& (14%), dich vu chuyén tiép (14%),
dich vu van chuyén dudng bd (9%), va cac
dich vu khac (5%)

Vén diéu & (ty déng)

5.803
B
1334

2023 2024 2025 2026F

2027F

Viethp‘

CTCP Viconship (HOSE: VSC)

LN gbp 2025

1.1417 ..

+35% svck

Caocaucddéng

’ Il S5 hiunhanusc-0,0%
I s& hiu nude ngoai - 5,5%
Khac-94,5%

Cddéngldn Triéu CP %
Lucerne Enterprise Ltd 20,4 5,46
Ban lanh dao Vitri
Nguyén Xuan Ding Chu tich HDQT
TaCong Thong T8ng Giam déc
Pham Thanh Tuén K& toan trudng

Nganh: Cang bién - Logistics
Nam thanh 1ap: 1985
Tru s4: Hai Phong

LNST-CDTS 2025

3 41 tydéng

+1% svck

Cac cot mdc phat trién

® 1985
Thanh1&p doanh nghiép

® 2008
Niém yét trén HOSE

® 2024
«  T7:S3hdu100% Nam Hai Binh VU

+  T9: Thoai 22% von PTSC Binh V{
«  T10: Nang sd h{iu Vinaship 1én 40%
® 2025
+ T8: Thanh Iap Hai An Green Shipping Lines
(VSC gop 60%)
T12:Nang s& hiru CTCP Van tai & Xép d&
Hai An (HOSE: HAH) 1&n ~24%
® Quy 4/2026F
Dy bao phat hanh 18,7 triéu CP tra c6 tuc &

chao ban 187 triéu CP cho ¢6 dong hién hiu
(gia 10.000 déng - chiét knau 22% gia hién tai)



VSC tdp trung vao hé sinh thai cang - logistics v8i cum cau bén lién mach tai
ha luu séng Cam co6 tong cong suat thiét ké khoang 1,65 triéu TEU/nam
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Céng Xanh (VSC) 85%)
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Cang Chtia Vé SUYEN
Evergreen -

~40% DT cla VGR

(PHP)
NGO QUYEN
Nam HaiDinh Vi @7%)
Maersk
CangXanh VIP (VGR) (@85%)
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VIMCBinh Vi 39%)
. . MSC
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© CangcuaVsC Cang Nam Dinh Vi
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(% hiéu suat khai thac®)

O Cangkhac?
O Dai cau bén liénmach

Cao téec Hy NGi - H3j Phong

[—

— Caotéc
— Quéc 16, truc chinh

LOGISTICS
Van tai dusng bd Van tai bién
Thong qua Hai An Green Shipping Lines

ICD - Depot - Kho bai
~22 ha ~240 dau ke,o (HAGR) (s& hiiu 60%) va CTCP Van tai & Xép
~300 ro mooc d& Hai An (HAH) (s& hiu 24%)

ICD - Depot (20 ha tai Binh V), cung véi ~20
nghin m2 kho CFS & kho ngoai quan

Viethp‘




Két qua kinh doanh 2022-6T dau 2026
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Doanh thu 2022-2025 tang trudng tich cuc; bién LN hoat déng phuc hdi trong
2025 chu yéu nhéd maé réng quy md khai thac cang

Téng doanh thu thuan

N N B

—_

O,

I B6c dd & nang ha container [l Kho bai Mang khac

Doanh thu thuan mang béc dd & nang ha container()

Nghin ty dong Triéu TEU
2 1,5
1.0
1
- - 0’5
0 0,0
2022 2023 2024 2025

Doanh thu tang truéng kép 17%/nam hau COVID-19
Chu yéu dugc dong gop ti mang boc dd & nang ha container.

DT bdc dd & nang ha container ting 49% svck trong 2024
Chu yéu nha (1) don gia dich vu tang sau khi diéu chinh khung gia
boc d& (Thong tu 39/2023/TT-BGTVT), (2) san lugng tang mot
phan nhG hop nhat Nam Hai Dinh VG tU quy 3/2024, (3) thay doi
cach phan loai doanh thu)

I DT béc dB & nang ha container (trai) —@-— San lugng béc xép cang (phai)

LN hoat dong
Ty dong %
1.000 ‘\‘—./. 40
- m )
2022 2023 2024 2025

Bién LN hoat ddng cai thién 302 dcb svck trong 2025

Chu yéu nhé tan dung Igi thé cum cang lién ké Xanh VIP - Nam Hai
Binh Vi - VIMC Binh Vi sau khi hgp nh&t Nam Hai Binh VG tU quy
3/2024, giup VSC tdi uu hoa hiéu suéat ti€p nhan va giam chi phi
van hanh trong khai thac tau

I LN hoatdong (trai) —@-— Bién LN gop (phai) —@— Bién LN hoat dong (phai)

VietcapA



Bén canh mang kinh doanh cét 16i, Igi nhudn tu dau tu tai chinh cling déng vai
tro quan trong dén két qua kinh doanh trong 2024-2025

Pau tu tai chinh ngan han & dai han

Nghin ty dong Ty dong

- 200 Pau tu tai chinh tréd thanh dong lyc Igi nhudn quan trong

4 - E— Loi nhuén dau tu tai chinh géap 19 1an svck trong 2024 sau giai doan

. r 200 tai cau truc manh (xem trang 4) va nhd khoan 18i mét 1an tu danh
L 100 gia lai 35% von tai Nam Hai Dinh V. Sang 2025, Igi nhuén dau tu tai

2 7 ; chinh ti€p tuc la nguén dong gop I6n, dan dat bai 18i t cong ty lién

11 __@— I k&t HAH.

o | — - L 400

2022 2023 2024 2025
Il Congty lién két (trai) Tién gui (trai) ~@- L3i (16) cong ty lién két (phai)

Chung khoan kinh doanh (trai) [l Gop von don vikhac (trai) —@— Doanh thu tai chinh (phai)

Chi phi ldi vay va ng vay

Ty dong Nghin ty dong
400 . Chi phi ldi vay tang manh trong 2025
Do no vay tang 176% svck trong 2025, chu yéu dé tai trg cho viéc
200 3 gia tang ty 1& s hitu tai HAH, gop vén vao HAGR, va ma rong danh
. I - - . muc chung khoan kinh doanh.
2022 2023 2024 2025
—@— Chipnhilaivay (trai) Ngnganhan (phai) [l No dai han (phai)

LNST- CDTS diéu chinh )
Ty dong %

400
LNST-CDTS tang manh trong 2024

400
200 . ¢ o L L , .
200 Nh& hop nhat cang Nam Hai Binh VU va cai thién hiéu qua khai thac
— tai cac cang hién hiu, trong khi ndm 2025 Igi nhuén chiu ap Iuc tu
0 -200

2022 2023 2024 2025 Chl pind vy g i)

o

. 4 W LNST-CBTS diéu chinh (trai) A % svck (phai)
Vietcap



LNST quy 2/2026 |ap dinh lich st nhd bién LN cang cai thién va déng goép tu
cdngty lién két HAH, du 13i vay va 10 dau tu chiing khoan tang

Té&ng doanh thu thuan (Ty dong)

6T dau 2025 6T dau 2026 2026G

L3i (18) tir céng ty lién két

Ty dong %
200 50
0 M 0
-200 ‘ ‘ -50
2024 2025 6T dau 6T dau

2025 2026

Il L3 (10) tucong ty lien két (trai) —@— % LNTT (phai)

LNTT (Ty dong)

6T dau 2025 6T dau 2026 2026G

VietcapA

T&ng trudng san lugng container dan dat doanh thu

Doanh thu tdng nhd san lugng container, dac biét tai cang Nam
Hai Dinh VO (+65% svck trong 6T 2026), hudng Ioi tu viéc tiép
nhan thém cac tuyén tau cla HAH.

6T dau 2026, Hai An Green Shipping Lines cling bat dau dong goép
doanh thu van tai bién (41ty dong, 2% doanh thu thuan)

L3i tircédng ty lién két ddng gép 48% LNTT 6T dau 2026
Pat 184 ty dong, chu yéu tl HAH (quy 12026/quy 2 2026 lan lugt
khoang 72/112 ty déng), tré thanh ngudn dong gop Igi nhuan quan
trong bén canh khai thac cang.

LNTT 6T dau 2026 hoan thanh 51% muc tiéu

Puac hd trg bdi san luong cang tang, bién LN hoat déng cai thién
manh (+1.100 dcb svck trong quy 2/2026 nhd chi phi khdu hao
giam khi mot so thiét bi cang hét knau hao & hiéu suat khai thac
cai thién); va dong gop tU HAH - du chi phi tai chinh (I3i vay & 16
tl dau tu chiing khoan) tiép tuc & mic cao.



Triénvong & Dubao
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Hai An Green Shipping Lines dudc ky vong tré thanh dong luc tang truéng mdi,
dong gop dang ké vao doanh thu cua VSC trnam 2028

Céc cdét méc chinh cua Hai An Green Shipping Lines (HAGR)

* 19/8/2025
Thanh Iap HAGR. V6n diéu 1&: 1.000 ty déng (VSC 60%/ HAH 40%)

~—

® 2026 P — T T (T .. i
« T4:Nhantaudautién - Green Park (1.060 TEU) (T Temheab ke ikl kel kol ke
+ T5:Nhantau Green Time (2.798 TEU)

HAIAN GREEN LINES

_ e —

+ T8: Duyét mua tau Buxmelody (2.702 TEU; 755 ty dong)

e 2028 VSC cho biét 2 tau dau tién clia HAGR da co hgp déng cho
« Dy kién nhan ban giao 2 tau dong mdi (7.100 TEU/tau) thué dinh han, dem lai doanh thu 1,2 triéu USD/thang

® Muctiéu 2030

30.000 3.500 500

TEU téng doi tau ty dong DT/nam ty dong LN/nam

Panh gia ctia Vietcap Doanh thu thudn mang van tai bié€n (Nghin ty dong)

: A ; : A 28 (e R . , 0,4 -
» 2026/2027F, chung t6i du bao mang van tai bién s& dong gop khoang
3%19% t3ng doanh thu thuan cho VSC. 0.3 1
+ Chung t6i ky vong HAGR sé& dong gop doanh thu/lgi nhuan dang ké hon 0.2 1
cho VSC tr 2028 - sau khi tiép nhan 2 tau déng mdi (du kién thang 6- 0,1 1 -

9/2028).
2024 2025 2026F 2027F

. A
Vietcap Nguén: VSC, HAH, Vietcap 11



Chung téi du bao théng lugng tiép tuc tang trudng trong 2026-2027F, trong
khi bién LN duy tri 8 miic cao nhd tdi uu hiéu qua van hanh

Théng lugng®)

2 Thoéng luong 2026/2027F: +11%/5% svck

Tang trudng dudc ho trg bdi ky vong hoat dong xuét nhap khau

- tich cuc va dong vén FDI vao san xuat tai mién Bac - déc biét la
nganh dién tU, nhd xu hudng dich chuyén chubi cung Ung.

Nam Hai Binh V3 va VIMC Binh Va duy kién 1& dong lyc tang trudng

chinh, trong khi san lugng cang Xanh VIP giam mét phan do diéu

phéi tau sang Nam Hai Binh Vi nham t6i uu khai thac cum cang.

Tang trudng du kién cham lai trong 2027F khi Nam Hai Dinh Vi gan

hét cdng suat, véi du dia ma rong san lugng chu yéu tai VIMC Binh

Va.

0 - - -
Il CangXanhVIP [ Nam HaiDinh Vi (hgp nhat tu T7/2024)
I CcangXanh VIMC Binh V{

2026F 2027F

Téng doanh thu thuan()

6

, Mang béc d& & nang ha container dan dat doanh thu
Chu yéu dugc dong gop tu mang béc dd & nang ha container.

7 Mang van tai bién bat dau dong gop doanh thu tu 2026, nhung
0 chua dang ké (3%/9% doanh thu 2026/2027F).

2026F 2027F
I B6c dd & nang ha container Ml Knhobai [ Van tai bién Mang khac

LN hoat dong
Nghin ty dén % A . v
ghinty dong Bién LN du bao duy tri 8 muc cao
2 o0 Chud yéu nhé van hanh 3 cang théng nhau sau khi hop nhat Nam
s o— 9O ® o 30 Hai Dinh VG tu quy 3/2024, giup VSC t6i uu hda hiéu suat ti€p nhan
m- va giam chi phi van hanh trong khai thac tau.
0 0
2024 2025 2026F 2027F

Il LN hoatdong (trai) —@— Bién LN gop (phai) —@— Bién LN hoat dong (phai)

VietcapA



DU chi phi 13i vay du bao tiép tuc duy tri 8 mic cao, LNST-CDTS diéu chinh tang
29%131% trong 2026/2027F - mdt phan nhd dong gép gia tang tu HAH

Lgi nhuén tir dau tu tai chinh (Ty dong)

600 L&i cdng ty lién két HAH tiép tuc déng gop tich cuc

400 - KQKD cuia HAH du kién duy tri tich cuc trong 2026-2027F nh& gia
thué tau dinh han neo cao va md rong déi tau. Trong khi do, doanh

200 4 - - thu tai chinh cta VSC du kién giam trong 2026F do thu hep danh
. ] muc chung khoan kinh doanh (716 ty déng cudi quy 2/2026, giam

27% s0 vGi cudi 2025), trudc khi phuc hoi nhe trong 2027F.

-200 -
2024 2025 2026F 2027F

Doanh thu taichinh [l L&i (16) cong ty lién két

Chi phi ldi vay va ng vay
Ty dong Nghin ty dong Chi phi 13i vay du bao duy tri d muc cao trong 2026-2027

400 6 Chung t6i du bdo du ng vay cudi 2026 giam nhd dot phat hanh cé
phi€u du kién trong quy 4/2026, du chi phi 14i vay van tang do mat
200 3 bang lai sust cao. Sang 2027F, ng vay cé thé tang trd lai khi VSC

ti€p tuc dau tu doi tau va xem xét trién khai du an cang nudc saul.
mm [ B mE Jrne séncéng

2024 2025 2026F 2027F
—@— Chiphilaivay (trai) Nongénhan (phai) [l No dai han (phai)
LNST- CDTS diéu chinh )
Ty dong %
600 400
400 A 200 LNST-CDTS diéu chinh): +29%/31% trong 2026F/2027F
ma@l
0 -200
2024 2025 2026F 2027F

. 4 W LNST-CBTS diéu chinh (trai) A % svck (phai)
Vietcap



Pinh gia & Rui ro dau tu
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Chung t6i cho rang dinh gia VSC sé tré nén hap dan hon nhd trién vong téng
trudng Igi nhuan trong 2026-2027F

Congty GL\;H 31;:‘1’22 Svek IE:'\;STTS Svck r\:gr\‘/: /y ROE  ROA t::_it Pl:%uy
déng)  (ty déng) (%) trL{th:I2T* (%) VCSH (%) (%) 12T* nhat
(ty déng) (%) (x) (x)
MVN TCT Hang hai Viét Nam 72648 23.687 34,8 2.810,1 109,6 9,1 19,4 7,9 25,9 4,8
GMD Tép doan Gemadept 34.415 6.399 14,4 2.565,8 95,9 5,2 19,3 12,7 13,3 2,5
PHP Cang HaiPhong 15.609  3.189 20,1 1.222,8 88,3 16,2 19,8 12,1 12,8 2,5
SGP Cang Sai Gon 4.345 1.268 13,1 439,1 50,5 -5,3 14,1 7,3 9,9 1,4
DVP BTvaPTCangbinh Vi 3.004 615 -6,1 364,4 42,7 -2,2 26,0 23,9 8,2 2,4
VOS Van téaiBién Viét Nam 1.582 3.437 -13,5 394,0 N.M 5,3 19,4 10,0 4,0 0.8
DXP Cangboan Xa 869 1.026 66,9 192,1 139,0 51,5 19,6 1,6 4,5 0,8
Trung binh 18.924 5.660 18,5 1.141,2 87,7 11,4 19,7 12,2 11,2 2,2
Trung vi 4.345 3.189 14,4 439,1 92,1 5,3 19,4 11,6 9,9 2,4
VSC VICONSHIP 4.829 3.438 13,2 343,2 -35,9 79,1 6,4 2,6 14,1 0,9

P/E trugt 12T P/E du phdng 2026F

14,1 12,4x

cao hon 42% so vai trung vi nganh

«  Chungtoi da chon loc cac cong ty cang & van tai bién niém yét tai Viét Nam co hoat dong tuong dong véi VSC dé tham chiéu.

+ VSC hién dang giao dich  muc P/E trugt 12T la 14,1x, cao hon 42% so vdi trung vi P/E cla cac cdng ty cung nganh. Muc
dinh gia nay ph&n nao chiu anh hudng turkhoan 16 chiing khoan kinh doanh trong 6T d&u 2026 (16 113 ty dong, gép 6,2 1an svck),
trong khi hoat dong khai thac cang van tang trudng tich cuc. Chung téi cho réng dinh gia VSC sé tré nén hap dan hon nhé
trién vong tang trudng Igi nhuan trong 2026-2027F. LNST-CDTS du bao tang 29%/31% svck, nhd bién Igi nhuan cang cai
thién va dong gop tl HAH cung lién doanh van tai bién. Theo do, P/E du phdng dat 12,4x/12,9x trong 2026/2027F (da diéu chinh
cho khen thudng & phuc Igi va tac dong pha loang tu ké hoach phat hanh cé phiéu du kién vao quy 4/2026).

VietcapA



Ap luc canh tranh tai khu vuc cang Hai Phong & trlen vong nganh van tai bién
kém tich cuc hon ky vong cé thé&1a rdiro can can nhac khi dau tuVSC

v Ap luc canh tranh tai khu vuc cang Hai Phong 16n hon ky vong

Viéc md rong cong sudt cac cang nudc sdu tai Lach Huyén cé thé tao ap luc canh tranh dén cac cang bién cua VSC. Néu xu hudng dich
chuyén hang hoa sang cac cang nudc sau dién ra nhanh hon ky vong, san lugng, gia dich vu va hiéu suét khai thac ctia VSC co thé thap hon
du bao, qua do anh hudng dén tang truéng doanh thu va Igi nhun mang cang trong 2026-2027F.

v Tri€n vong nganh van tai bién kém tich cuc hon ky vong

Nguon cung tau container gia tang trong giai doan 2026-2029 co thé gay ap luc Ién gia cudc van tai va gia thué tau. Néu tinh trang du cung
nghiém trong hon du ki€én hodc nhu cau van tai phuc héi cham hon ky vong, k&t qua kinh doanh clia HAH va hiéu qua khai thac doi tau HAGR
co thé thap hon du béo, qua do anh hudng dén dong gop Ioi nhudn tu mang van tai bién ctia VSC.

VietcapA
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N&i dung chinh trong hé théng khuyén nghj: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/giam

tuyét déi clia gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh bang céng thuc (gia muc tiéu - gia

hién tai)/gia hién tai va khong lién quan dén hoat déng thi trusng. Céng thiic nay dugc ap dung tu

ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi

MUA
KHA QUAN

PHU HOP THI TRUONG

BAN

KHONG DANH GIA

binh nghia

T8ng Igi nhuan c8 déng (bao gém cd tuc) trong 12 thang téi du bao sé
trén 20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang téi du bao sé&
duong tir 10%-20%

T8ng Igi nhuan c8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang téi dy bao sé&
dao dong gila @m 10% va duong 10%

T8ng Igi nhuan c8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang téi dy bao sé&
am tu10-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém cd tuic) trong 12 thang téi du bao sé&
amtrén 20%

BO phan nghién cliu dang hodc co thé sé& nghién cuu ¢ phiéu nay
nhung khong dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén
hoé&c chi dé tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach céng ty
trong trudng hop nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy
tu van trong giao dich sap nhap hoac chién lugc co lién quan dén céng
ty do.

Hinh thuc danh gia nay xay ra khi chua cé déy du thong tin co s6 dé xac
dinh khuyén nghi dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tu hoac gia
muyc tiéu trusc do, néu co, khdng con hiéu Iuc doi véi c8 phiéu nay.

Xac nhan clia chuyén vién phan tich

Chung t6i, Téng Hoang Tram Anh va Vi Minh Blc, xac nhan réng nhiing
quan di€ém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh dung quan diém ca
nhéan clia chung t6i déi vai cac cong ty nay. Chung téi cling xac nhan rang
khong cé phan thu lao nao clia chung t6i da, dang, hoac sé truc ti€p hay
gian tiép co lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong
bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cao
nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chat
lugng, tinh chinh xac cuia nghién cuu, va doanh thu cuia cong ty, trong do
bao gbm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhu bé phan Méi gisi t6
chuc, hodc Tu van doanh nghiép.

Trukhi co khuyén céo khac, nhiing knuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia trong tuang lai co thé 1am cho cac khuyén nghj tam thai khdng khdp voi
muc chénh [&ch gilta gia thi trusng clia ¢ phiéu va gia muc tiéu nén viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mot cach linh hoat.
Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong quéa khirkhdng nhat thiét sé& dién ra tuong ty cho cac két qua trong tuong lai. Ty gid ngoai t& c6 thé anh hudng bat loi dén gid tri, gia hoac Igi nhuén

cla bat ky chimg knoan hay cdng cu tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. D& dugc tu van dau tu, thuc hién giao dich hodc cac yéu ciu khac, khach hang nén lién

hé vai don vi dai dién kinh doanh ctia khu vuc dé dudc giai dap.
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Phong Nghién cuu & Phan tich

Phong Nghién clu & Phan tich
+84 28 3914 3588

research@vietcap.com.vn

Ngén hang, Chiing khoan & Bao hiém

- Huynh Thi Hong Ngoc, Trudng phong, ext 138
- V0 Thé Quéan, Trudng phong, ext 364

- H6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

- Binh Kién Vuong, Chuyén vién, ext 468

Hang tiéu dung

BUi Nguyén C&m Giang, Trudng phong cao cép, ext 125
- BUi Xuén Vinh, Chuyén vién cao cép, ext 584

- Ly Phuic Thanh Ngan, Chuyén vién cao cép, ext 532

- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

- Pham Nguyén Hoang Anh, Chuyén vién, ext 268

Tru sé chinh — Bitexco

Tang 15, Thap Tai chinh Bitexco, 2 Hai Triéu, Phudng Sai Gon,
TP.H6 Chi Minh

+84 28 3914 3588

Giam déc

Hoang Nam, ext 124

B&t dong san
Luu Bich HoNng, Trudng phong cao cép, ext 120
- Than Nhuboan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174

- P Cong Anh Tuén, Chuyén vién cao cép, ext 181

D&u khi & Pién

Binh Thi Thuy Duong, Pho Giam déc, ext 140

- Duong Tan Phudc, Chuyén vién cao cép, ext 135
- Pham Phu Loc, Chuyén vién, ext 549

- Nguyén Thi Thuy Duong, Chuyén vién, ext 132

Chinhanh Ha No6i
Tang 6, toa nha s6 109 Phé Tran Hung Dao, Phudng Clra Nam,

Thanh pho Ha Noi.

+84 24 32626999

Vimé
Hoang Thuy Luong, Trudng phong cao cép, ext 368
- bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 368

Céng nghiép & Co s hatang

Nguyén Thao Vy, Trudng phong cao cap, ext 147
- Nguyén Thi Ngoc Han, Chuyén vién, ext 149

- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Khach hang ca nhan

Vi Minh Buc, Pho Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- T6ng Hoang Tram Anh, Pho Trudng phong, ext 366
- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570

- V& Phan Héng Kiét, Chuyén vién, ext 470

Phong Tu van Dau tu va Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang té chuic

Anthony Le

Giam déc

Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t6 chic

+84 28 3914 3588, ext 525

Chéau Thién Truc Quynh
Giam déc Diéu hanh
Phong Tu van Dau tu

+84 28 3914 3588, ext 222
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