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BAO CAO TINH HINH VI MO NAM 2014

T6m tit nhitng diém chinh

- GDP nim 2014 tang 5,89% so v&i nam 2013, tiép tuc khing dinh xu huéng phuc hdi ké
muc day nam 2012.

- Vén dau tu phat trién toan x hoi thyc hién nim 2014 ting 11,5% so véi nam 2013 va
bing 31% GDP, cao hon muc 30,4% GDP cta nim 2013.

- Chi sb san xuat cong nghiép nim 2014 ting 7,6% S0 véi nam 2013, cao hon nhiéu mirc
tang 5,9% clia ndm 2013 va 4,8% cta nim 2012, diéu nay cho thiy su phuc hdi cham réi cia
khu virc san xuat.

- Téng mic bén lé hang hda va doanh thu dich vu tiéu ding nam 2014 tang 10,6% so voi
nam 2013, néu loai trir yéu té gia tang 6,3%, cao hon muc ting 5,5% cua nam 2013.

- Hoat dong xuat nhap khau tang truong 6n dinh nhd khu vie ¢6 vn dau tu nuéc ngoai.
Tong gié tri xuat khau nam 2014 dat 150 ty USD, gia tri nhap khau dat 148 ty USD, cén can
thuong mai nim 2014 thing du 2,0 ty USD. Day 1a nam th 3 lién tiép Viét Nam c6 thang du
thuong mai.

- Téng vén dau tu nude ngoai dang ky nam 2014 dat 20,2 ty USD giam 6,5% so V6i nim
2013, von giai ngan dat 12,4 ty USD, tang 7,4% so voi nam 2013. Biéu nay cho thdy Viét
Nam van 13 diém dén hap din caa dong vén dau tu FDI nho chinh sach thu hat dau tu va 1gi thé
nhén cong gia ré.

- Lam phat theo nam vao cubi nam 2014 tiép tuc xu huéng on dinh & muc thap 1a 1,84%,
day 1a mirc lam phat thip nhat trong 10 nim qua.

- Ti gia USD/VND nim 2014 van duy tri xu huéng 6n dinh trong bién do kiém soét cia
NHNN mic di dugc didu chinh ting 1% trong thang 6/2014. Dy trir ngoai héi tiép tuc dugc cai
thién trong nam 2014.

- Loi suat trai phiéu chinh phi van trong xu huéng giam ké tir gitra nim 2011 cho dén nay
nho lam phat giam va cac chi bao vi mé tiép tuc duoc cai thién.

- Tang trudng cung tién M2 nam 2014 1a 15,99% so v6i nam 2013, ting truong tin dung
14 12,62%. Tang truong tin dung d trd lai xu hudng di 1én trong hai nam 2013 va 2014.

- Thi trwong c6 phiéu Viét Nam ¢6 mét nam giao dich day bién dong véi do tang giam rat
séc, chi s6 VN-Index két nam tai 545 diém ting khoang 9% so véi diu nim 2014.

Nhin chung, kinh té vi mé Viét Nam d4 c6 mot nim 2014 6n dinh va nhiéu diém sang, ting
truong kinh té & muc hop ly, lam phat thap, 14i suat van dang xu huéng giam, ti gia 6n dinh, tuy
nhién cau tiéu ding van & mirc thap va tang truéng san xuat van & dudi mic tiém ning.
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1. Hoat dong kinh té

a. Tang truéng GDP

GDP Viét Nam giai doan 2000-2014
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Ngudn: TCTK
Tong san pham trong nudc (GDP) nam 2014 ting 5,98% so Vi nim 2013, trong d6 quy I ting
5,06%, quy II tang 5,34%, quy III tang 6,07%, quy IV tang 6,96%. Mtc tang truéng ndm 2014 cao
hon mirc ting 5,25% cua ndm 2012 va muc ting 5,42% ciia ndm 2013 cho thdy dau hiéu phuc hoi
tich cyc cia nén kinh té tir mirc déy nam 2012.

b. Téng von diu tu toan x4 hoi

Téng vén dau tw toan xa hoi/lGDP giai doan 2006-2014 (%)
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Ngudn: TCTK

Vén dau tu phat trién todn x& hoi thyc hién nam 2014 theo gia hién hanh udc tinh dat 1.200
nghin ty dong, ting 11,5% so v&i ndm 2013 va bang 31% GDP, cao hon mirc 30,4% GDP cua
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nam 2013. Ti trong v6n dau tur so voi GDP van nam trong xu huéng giam dan tir nim 2007 cho

dén nay.
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Ngudn: TCTK

Von dau tu cua khu vuce Nha nuéc trong nim 2014 dat 486,8 nghin ty ddng, chiém 39,9% tong
VOII dau tu toan xa hoi; vén khu vuc ngoai Nha nuée dat 468,5 nghin ty dong, chiém 38, 4%;
von khu vuc ¢6 von dau tu truc tiép nudc ngoai dat 265,4 nghin ty dong, chiém 21,7% tong vén
dAu tu toan x4 hoi. Ty trong dau tu cua 03 khu vuc kinh té trong tong dau tu toan xa hoi nam
2014 udc tuong duong nam 2013.

c. Chi s san xuit cong nghiép va tiéu ding

Tang trwéng chia chi s& SXCN va Téng mirc ban I1é hang héa va doanh
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Ngudn: TCTK
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Kim ngach xudt nhgp
khdu vén ting truong
¢ mikC cao va can can
thuong mgi thang dw
02 ty USD trong nam
2014. Dy la nam thir 3
lién tiép Viet Nam c6
thang dw thuong mai.

Chi s6 SXCN nim 2014 ting 7,6% SO V6i nam 2013, cao hon nhiéu mirc tang 5,9% cia nim
2013 va 4,8% cta nam 2012.

Tong muc béan 1é hang héa va doanh thu dich vy tiéu ding nam 2014 ting 10,6% so v&i nim
2013, néu loai trix yéu td gid tang 6,3%, cao hon murc tang 5,5% cua nam 2013.

Nhin chung, trong nim 2014, ting truéng caa chi s6 san xuit cong nghiép va téng muc ban I¢
hang hoéa va doanh thu dich vy tiéu dung cé cai thién so véi 2013 nhung van & mic thap so véi
giai doan trudc day.

d. Hoat dgng xuit nhap khau

Can can thwong mai Viét Nam giai doan 2000-2014
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Ngudn: TCTK
Téng gié tri xuat khau trong nim 2014 1a 150 ty USD, ting 13,6% so Vi cung ky. Tong gié tri
nhap khau trong nim 2014 I 148 ty USD, tang 12,1% so véi cung ky. Xuat siéu trong ca nim
2014 dat khoang 2,0 ty USD, bang 1,3% téng kim ngach hang héa xuat khau.
Nhu vay, tinh hinh xuat nhap khau trong nim 2104 van ting truong & muc cao nhd vao hoat
dong xuét khiu cua khu vuc c6 vén dau tu nude ngoai tiép tuc dugc duy tri én dinh.

Www.savacap.vin

Sao Vana Capital



SAO VANG

Mahiéu  : MB.QT.RS.01
An ban 101

Ngay HL  :01/06/2014
Trang : 510

C.ty C6 phan Quan ly Quy Pau twr Sao Vang

e. Hoat djng dau tw nwéc ngodi
Gidi ngéan vén FDI PAu tw tre tiép nwéc ngoai (FDI) 2000-2014
ndm 2014 tiép tuc ting 8 K
7,4% so Voi nam 2013. 70 /\
Dong von FDI van 60
chon Viét Nam la diem 5 50 / \
A A s [}
dén yéu thich. > / \
s [\
©
o % 2 5 216
186 20.23
20 147 v
/ 1272
6.8
10 28 31 2.9 31 a5 115 o= 1 1 1046 115 124
8
24 24 25 2.6 28 33 T
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
‘ —e— DAutwtrirc tiép nwéc ngoai FDI-dng ky (tinh theoty USD, 1am tron)  —s— DAu tw tnc tiép nwéc ngoai FDI-thye hién (tinhtheo ty USD, lam tron) |

Trong nim 2014, tong vén

Ngudn: TCTK
DTNN dang ky dat 20,2 ti USD, giam 6,5% so véi cing Ky nam

ngodi, tong von giai ngan dat 12,4 ti USD, ting 7,4% so V6i clng ky nam ngoai. Cong tac thu

hit von DTNN trong nim

2014 van duy tri én dinh mat du c6 nhitng bat én nhit dinh & Bién

Dong. Dong von FDI van chon Viét Nam 1a diém dén yéu thich nho chinh sach thu hit dau tu va

loi thé nhan cong gia ré.

2. Lamphat
Chi sé CPI cuédi nim
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Ngudn: TCTK
Chi s6 CPI cudi nam 2014 tang 1,84% so v6i cing ky nam trudc, day 1a mirc tang thap nhat
trong 10 nam.
3. Tigia
a. Dién bién ti gia
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Ngudn: Bloomberg.com

Ti gia USD/VND nhin chung 6n dinh va dao dong trong bién do hep trong sudt nim 2014 du
Ngan hang Nha nudc co diéu chinh ting 1% trong thang 6/2014. Ngay 19/06/2014, Ngan hang
Nha nuéc cong b diéu chinh ty gi binh quan lién ngan hang gitta dong Viét Nam va do la My
tr muc 21.036 VND/USD Ién 21.246 VND/USD (mirc didu chinh 1%). Véi bién do ty gia +/-
1% so véi ty gia binh quan lién ngan hang, ty gia tran 1a 21.458 VND/USD, ty gi san 1a 21.034
VND/USD. Mirc diéu chinh ti gid 1% da nam trong du béo cua gisi kinh doanh, bai ngay tir dau
nim 2014, théng doc Nguyén Vin Binh d4 phét di thong diép dinh hudng 1a ti gia s& khong duoc
diéu chinh qué 2% trong ca nim 2014.

b. Du trir ngoai hdi
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Ngudn: Téng hop
Theo NHNN, du trir ngoai hdi Viét Nam duge nang 1én hon 36 ti USD vao cubi nam 2014, la
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muc cao nhat tir true dén nay.
4. LA&i suat va cung tién
a. LAi suat do ngan hang Nha nuéc cong bé va diéu tiét

Sau lan ha cac muc l4i suat diéu hanh gan nhét vao thang 5/2013, thang 3/2014 NHNN tiép tuc
diéu chinh giam I4i sut tai chiét khau tir 5% xudng con 4,5%, l3i suat tai cip vén tir 7% xudng
con 6,5%.

b. Loi suét trai phiéu chinh phu ky han 10 nam
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Ngudn: Investing.com

Loi suat trai phiéu chinh pha ky han 10 nam giam manh va cham day vao cudi thang 9/2014, sau
d6 c6 xu hudng ting trg lai va ding & muc 7,157% vao ngay 06/01/2015. Loi suét van trong xu
huéng giam ké tir gitta ndm 2011 cho dén nay.

¢. Tang trudng cung tién, tin dung va lam phat theo nam

Tang trwédng cung tién, tin dung va lam phat theo nam 2005-2014
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Thi trwong cé phiéu
Viégt Nam c6 mét nam
giao dich day bién
déng, VN-Index két
ndm tgi 545 diém ting
khodng 9% so Véi ddu
nam 2014.
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Ngudn: NHNN

Tang truong cung tién M2 nim 2014 1a 15,99% so véi nam 2013, ting truong tin dung la
12,62%. Tang truong tin dung d& tro lai xu hudng di 1én trong hai ndam 2013 va 2014.

5. Céc chi bdo co ban va c4c van dé khac
Niam 2014 c6 mét s6 sy kién anh huéng 16n dén thi truong cb phiéu:

- Vu viéc Trung Quéc ha dit gian khoan HD 981 trén Bién Pong vao thang 5/2014 va
quan h¢ cang thing giira Viét Nam va Trung Quéc s& 1a van d& lau dai c6 thé anh huong dén
quan hé thuong mai, dau tu va du lich giira hai nudc Viét-Trung, tao ra tm ly lo ngai cho cac
nha dau tu trén thi trudng chung khoén Viét Nam.

- Viéc gi& dau thd giam manh tir muc cao 1a 101 USD/thling vao giita nim 2014 xudng con
50 USD/thiing vao cudi nim d4 khién cho gia cac c6 phiéu nganh dau khi lao dc gan 50% va
anh huong lon dén trién vong ciia nganh dau khi va thu ngan sach Nha nuéc trong nim 2015.

- Viéc Ngin hang Nha nuéc ban hanh théng tu 36/2014/TT-NHNN V& gii han ti 1¢ cho
vay dau tu kinh doanh ¢ phiéu da khién cho thi truong va cac ¢ phiéu dau co lao déc manh
trong hai thang cui nam 2014,

6. Trién vong cac thi truong
a. Co phiéu

-Chi s VN-Index trong nim 2014 ¢6 mot nim giao dich day bién dong, dau niam xuat phat tir
méc 500 diém, Index ting manh dén 609 diém vao cubi thang 3/2014, di ngang trong thang
4/2014 va sau d6 lao doc manh xudng 508 diém khi xay ra su kién gian khoan vao dau thang
5/2104. Index c6 dot phuc hdi manh ma tir giita thang 5 va dat dén muc cao nhat trong nam 1a
644 diém dau thang 9/2014, sau d6 diéu chinh giam manh xudng 518 diém vao giita thang
12/2014 rdi phyc hdi dan va dong cra két thic nam tai 545 diém.
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Thi trwong cé phiéu
Vigt Nam vao da nim
2015 dang giao dich
V61 mike dinh gid twong
doi hop ly.

-Chi s6 P/E, loi suat cua thi truong cb phiéu va loi suét trai phiéu chinh phu ky han 10 nim
ctia mot s6 thi truong trén thé giai tai thoi diém ngay 06/01/2015:

Stock 10-year
market | government
Change Change P/E yield bond yield
INDEX Year to Day | O1 - Year |06/01/2015 | 06/01/2015| 06/01/2015
VN-Index (Vietnam) 1.30% 12.67% 13.32 7.51% 7.16%
JCI Index (Indonexia) -0.59% 26.99% 20.13 4.97% 7.95%
PSE Index (Philippin) 1.29% 25.84% 20.62 4.85% 4.32%
SET Index (Thai Lan) -1.08% 21.20% 16.31 6.13% 2.73%
Straits Times Index (Singapore) -1.73% 9.27% 12.98 7.70% 2.21%
KLCI Index (Malaixia) -2.65% -3.04% 15.33 6.52% 4.21%
Hang Seng Index (HongKong) 0.19% 8.27% 9.64 10.37% 1.70%
CSI 300 Index (China) 3.23% 67.49% 37.01 2.70% 3.66%
Nikkei 225 (Japan) -2.90% 8.94% 15.22 6.57% 0.28%

Ngudn: Bloomberg
Nhin chung, thi truong ¢ phiéu Viét Nam dang giao dich & muc dinh gia twong ddi hop ly so
v6i loi suat cua tréi phiéu chinh phi Viét Nam ky han 10 nam va ré hon tuong d6i so véi céc
thi truong ¢6 phiéu cac nuéc khac trong khu vuc.
Trong quy 1/2015, du bao thi trudng s& di vao tich lity va phuc hdi dan nho dinh gia hop ly va
14i suét tiép tuc xu huéng giam 6n dinh.

b. Chung khoan thu nhap ¢é dinh

Véi xu huéng lam phét tiép tuc giam va viéc hip thu vén yéu 6t cua nén kinh té, dy béo 14
suit s& tiép tuc xu hudng giam nhe hoic én dinh trong nam 2015 dé hd tro nén kinh té.

¢. Thi trudng ngoai hoi
Ky vong trong nam 2015, ty gi4 van 6n dinh trong bién d +2% theo cam két caa Ngan hang
Nha nuéc nho Vao sy can bing cia can can thwong mai va sy 6n dinh cua dong vén dau tu
nudc ngoai va kiéu hdi vé Vit Nam.
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LIEN HE
Tru sé chinh Vin phong dai dién tai Ha Noi
O L9-06, Tang 9, Toa nha Vincom, P401, Tang 4, Toa nha Ford Thang Long,
72 L& Thanh T6n, Quéan 1, TP.HCM 105 Léng Ha, Png Pa, Ha Noi
bién thoai: (848) 3824 3998 Dién thoai: (844) 3562 7678
Fax: (848) 3824 3994 Fax: (844) 3562 7679

Email: info@savacap.com.vn
KHUYEN CAO

Béo c4o nay dugc viét va phat hanh bai Cong ty C6 phan Quan ly Quy Péau tu Sao Vang. Bao
céo nay duoc Viét dya trén nguon thong tin déng tin cdy vao thoi diém cong bé. Cong ty Co
phan Quan ly Quy Pau trr Sao Vang khéng chiu trach nhiém vé d¢ chinh xé4c cuia nhitng thdng
tin nay. Quan diém, du bao va nhiing udc luong trong bao cao nay chi thé hién y kién cua tac
gia tai thoi diém phat hanh. Nhing quan diém nay khong thé hién quan dlem chung cia Cong
ty C6 phan Quan Iy Quy Pau tu Sao Vang va c6 thé thay d6i ma khong can thong béo trudc.

Béo c4o nay chi nham muc dich cung cap thong tin cho cac t6 chirc d4u tu ciing nhu cac nha
dau tu ca nhan ciia Cong ty C6 phan Quan ly Quy Pau tu Sao Vang va khéng mang tinh chét
chao mua hay ban bét ky chimg khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Quyét dinh cua
nha dau tu nén dya vao nhiing sy tu van doc lap va thich hgp véi tinh hinh tai chinh Cung nhu
muc tiéu dau tu riéng biét. Bao céo nay khong dugc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan
phol v6i bat ky muc dich nao néu khong dwoc su chip thuan bang van ban cua Cong ty Co
phan Quan ly Quy Pau tu Sao Vang. Xin vui 10ng ghi rd ngudn trich dan néu sir dung cac
théng tin trong bao céo nay.
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