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Nội dung 
tóm tắt

Tổng quan 
thương mại

Năm 2025, thương mại Việt Nam–EFTA đạt khoảng US$5,2 tỷ, với Việt Nam 
thặng dư US$2,7 tỷ (bao gồm xuất nhập khẩu gián tiếp qua nước thứ ba). 

Tuy nhiên, quy mô thị trường nhóm EFTA tương đối nhỏ so với các đối tác 
thương mại chính của Việt Nam (~ 3.3%-7% so với nhóm EU tính theo dân số và 
GDP danh nghĩa).

Tổng quan 
thương mại

Tác động thuế 
quan của 
VEFTA

Xuất khẩu Việt Nam được hưởng lợi tích cực nhưng tương đối hạn chế, chủ yếu 
ở dệt may và thủy sản. 

Chiều ngược lại, Việt Nam giảm thuế nhập khẩu theo lộ trình 3–10 năm, gia tăng 
cạnh tranh nội địa ở một số mặt hàng.

Tác động thuế 
quan của 
VEFTA

Tác động 
doanh nghiệp 
niêm yết 
trong danh 
mục theo dõi

VHC, ANV và TNG: hưởng lợi tích cực hơn so với trung bình ngành

MSH, PPH: hưởng lợi ở mức trung bình ngành

VNM: chịu áp lực cạnh tranh nhẹ

GMD: hưởng lợi từ thương mại Việt Nam gia tăng

SAB: tác động không đáng kể

Tác động 
doanh nghiệp 
niêm yết 
trong danh 
mục theo dõi
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Bối cảnh
Tổng quan về khối 
EFTA và quan hệ 
thương mại với Việt 
Nam

• EFTA (Hiệp hội Mậu dịch tự do Châu Âu - European Free Trade Association) là một tổ chức liên chính phủ được thành lập vào năm 1960 nhằm thúc đẩy
thương mại tự do và hội nhập kinh tế giữa các quốc gia thành viên. Các quốc gia thành viên gồm Thụy Sĩ, Na Uy, Iceland và Liechtenstein. 

• Quy mô thương mại của khối EFTA với Việt Nam trong năm 2025 đạt khoảng 5.2 tỷ USD (bao gồm XNK gián tiếp qua nước thứ ba) và Việt Nam ghi nhận 
thặng dư thương mại khoảng 2.7 tỷ USD. 

• So với các đối tác thương mại lớn của Việt Nam như EU, Mỹ và Trung Quốc, quy mô dân số của khối EFTA khá khiêm tốn. Tuy nhiên, khi xét về GDP bình 
quân đầu người, khối EFTA ghi nhận con số cao hơn so với các thị trường này. 

• Trong năm 2025, giá trị xuất khẩu và nhập khẩu trực tiếp của Việt Nam và khối EFTA đạt lần lượt 405.1 triệu USD và 1.5 tỷ USD, chiếm lần lượt 0.1% và 0.3% 
tổng giá trị xuất khẩu và nhập khẩu trực tiếp của Việt Nam. Trong đó, các mặt hàng xuất khẩu chủ lực của Việt Nam là Thủy sản (52.8 triệu USD), Máy tính 
(44.2 triệu USD), Máy móc thiết bị (39 triệu USD), Phương tiện vận chuyển (42.3 triệu USD), Giày dép (49.3 triệu USD), Hàng dệt may (26.9 triệu USD). Các mặt 
hàng nhập khẩu chính gồm: Thủy sản (398.6 triệu USD), Máy móc thiết bị (372.9 triệu USD), Máy tính (116.6 triệu USD), Dược phẩm (120.6 triệu USD). Ngoại 
trừ thủy sản nhập khẩu, hầu hết các nhóm hàng hóa xuất nhập khẩu giữa Việt Nam và khối EFTA không chiếm tỷ trọng lớn trong giá trị xuất nhập khẩu.

Thị trường EFTA so với các thị trường xuất khẩu chủ lực của Việt Nam (2025)

*Quy mô thương mại và thâm hụt/thặng dư của Việt Nam bao gồm XNK gián tiếp qua nước thứ ba
Nguồn: Mirae Asset Vietnam Research

EFTA EU Mỹ Trung Quốc

Dân số ~ 15 triệu ~ 452 triệu ~ 342 triệu ~ 1.4 tỷ

GDP danh nghĩa 1.6 nghìn tỷ USD 22.8 nghìn tỷ USD 30.8 nghìn tỷ USD 19.8 nghìn tỷ USD

Quy mô thương mại với Việt Nam (*) 5.2 tỷ USD 74 tỷ USD 170 tỷ USD 256 tỷ USD

Thâm hụt/thặng dư thương mại của Việt Nam (*) 2.7 tỷ USD 38.6 tỷ USD 134 tỷ USD -115.6 tỷ USD
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Bối cảnh (tt.)
Giá trị xuất nhập khẩu trực tiếp giữa Việt Nam và khối EFTA năm 2025

Nguồn: Hải quan Việt Nam, Mirae Asset Vietnam Research

Việt Nam nhập khẩu từ EFTA Việt Nam xuất khẩu sang EFTA

Nhóm hàng hóa Giá trị
(triệu USD)

Tổng nhập khẩu của VN
(triệu USD) % Nhóm hàng hóa Giá trị

(triệu USD)
Tổng xuất khẩu của VN

(triệu USD) %

Sữa và các sản phẩm từ sữa 24.5 1,436.4 1.7% Sản phẩm thủy sản 52.8 11,284.7 0.5%

Các chế phẩm thực phẩm ăn được khác 7.7 1,337.4 0.6% Trái cây và rau củ 7.8 8,559.8 0.1%

Hóa chất 22.5 8,084.8 0.3% Sản phẩm nhựa 5.3 7,472.4 0.1%

Sản phẩm hóa chất 31.6 8,112.6 0.4% Túi xách, túi xách, vali, mũ bảo hiểm và ô 12.4 4,614.4 0.3%

Vật liệu dược phẩm 4.2 486.5 0.9% Gỗ và các sản phẩm gỗ 4.0 17,202.9 0.0%

Sản phẩm dược phẩm 120.6 4,295.7 2.8% Dệt may và may mặc 26.9 39,635.0 0.1%

Tinh dầu và nhựa; nước hoa, mỹ phẩm hoặc chế 
phẩm vệ sinh 6.1 1,607.1 0.4% Giày dép 49.3 24,201.9 0.2%

Thuốc trừ sâu, thuốc diệt chuột và vật liệu 1.8 993.3 0.2% Sản phẩm sắt thép 11.7 5,472.9 0.2%

Sản phẩm nhựa 33.8 10,868.2 0.3% Máy tính, sản phẩm điện, phụ tùng và các thành 
phần của chúng 44.2 107,744.7 0.0%

Vải 6.3 15,198.3 0.0% Máy móc, thiết bị, dụng cụ và dụng cụ 39.0 59,038.3 0.1%

Đá quý, kim loại quý và các sản phẩm của chúng 
của chúng 42.8 1,343.7 3.2% Các phương tiện vận chuyển khác, linh kiện và 

phụ kiện của chúng 42.3 17,530.4 0.2%

Sản phẩm sắt thép 20.5 8,305.7 0.2% Các sản phẩm khác 84.2 23,184.2 0.4%

Máy tính, sản phẩm điện, phụ tùng và các thành 
phần của chúng 116.6 150,695.0 0.1% Hạt điều 10.9 5,228.9 0.2%

Máy móc, thiết bị, dụng cụ và dụng cụ 372.9 61,010.9 0.6% Ảnh tĩnh, máy quay video và các bộ phận của 
chúng 11.1 8,301.8 0.1%

Các sản phẩm khác 257.5 24,642.5 1.0% Nội thất làm từ các vật liệu khác, không phải 
bằng gỗ 2.6 3,828.2 0.1%

Sản phẩm thủy sản 398.6 3,381.1 11.8% Hóa chất 0.4 2,778.1 0.0%

Phân bón 41.5 2,181.6 1.9%

Liechtenstein 9.7 Liechtenstein 0.1

Tổng giá trị 1,519.1 454,926.4 0.3% 405.1 474,997.8 0.1%
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Tổng hợp các thay đổi về thuế nhập khẩu
Việt Nam xuất khẩu 
sang khối EFTA

• Theo thông tin từ Hiệp định thương mại VEFTA, hầu hết các nhóm sản phẩm xuất khẩu của Việt Nam sang khối này sẽ ngay lập tức được miễn thuế nhập 
khẩu. Một số mã hàng hóa thuộc nhóm trái cây và rau củ được phân loại “Không áp dụng” (NC – Not Covered), trừ một khoảng thời gian nhất định trong 
năm ở phần cam kết của Thụy Sĩ và Na Uy. Điều này nghĩa là phía Thụy Sĩ và Na Uy không đưa ra cam kết đối với các mã hàng hóa ở nhóm NC này, mặc dù 
mức thuế xuất khẩu hàng trái cây và rau củ vào hai thị trường này hiện ở mức từ trung bình đến cao.

• Ở nhóm hàng được miễn thuế nhập khẩu, nhóm hàng túi xách, may mặc từ Việt Nam xuất khẩu vào thị trường Na Uy được hưởng lợi khi từ mức trung bình 
MFN (Most favored nation - Nguyên tắc tối huệ quốc) khoảng dưới 10% về mức miễn thuế. Ở 3 thị trường còn lại là Thụy Sĩ, Iceland và Liechtenstein, hầu hết 
các nhóm hàng xuất khẩu của Việt Nam được miễn thuế nhập khẩu theo hiệp định VEFTA hiện cũng đang được miễn thuế hoặc chỉ chịu mức thuế trung 
bình MFN thấp.

• Một yếu tố khác là phần lớn các chương và mã hàng hóa được miễn thuế theo hiệp định VEFTA cũng đã và đang được miễn thuế nhập khẩu hoặc chịu mức 
thuế nhập khẩu rất thấp tại thị trường EFTA. Trong khi đó, các chương và mã hàng hóa đang chịu mức thuế nhập khẩu MFN trung bình cao phần nhiều 
được phân loại NC.

Việt Nam nhập khẩu 
từ khối EFTA

• Ở chiều ngược lại, trước khi ký kết VEFTA, Việt Nam duy trì mức thuế nhập khẩu MFN ở hầu hết các nhóm hàng nhập khẩu chính từ khối EFTA. Theo cam kết, 
phía Việt Nam sẽ giảm thuế theo lộ trình tùy vào nhóm hàng hóa. Đối với các nhóm hàng hóa nhập khẩu chính từ khối EFTA hiện nay, nhìn chung lộ trình 
cắt giảm thuế nhập khẩu sẽ kéo dài từ 3-10 năm.

• Một số mã hàng hóa trong nhóm sắt thép và thủy sản được phân loại là EL (không nằm trong phạm vi cam kết), theo chúng tôi, dự kiến sẽ tiếp tục áp dụng 
mức thuế MFN theo từng thời kỳ.

Kết luận chung về 
tác động của VEFTA 
lên thuế xuất nhập 
khẩu giữa Việt Nam 
và khối EFTA

• Về mặt xuất khẩu, chúng tôi cho rằng với các cam kết về thuế của Hiệp định VEFTA và quy mô thương mại hai bên, các sản phẩm xuất khẩu chủ 
lực của Việt Nam vào thị trường EFTA sẽ nhận được tác động tích cực nhưng với mức độ tương đối nhẹ, tập trung ở nhóm hàng xuất khẩu truyền 
thống như dệt may và thủy sản.

• Về phía nhập khẩu, trong dài hạn Việt Nam sẽ dần dần giảm thuế nhập khẩu ở hầu hết các nhóm hàng nhập khẩu chính từ khối EFTA, điều này sẽ 
tạo áp lực cạnh tranh lên các công ty nội địa.
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Tổng hợp các thay đổi về thuế nhập khẩu (tt.)
Việt Nam xuất khẩu đến khối EFTA

Thụy Sĩ và Liechtenstein dùng chung một không gian thuế quan và hệ thống thuế nhập khẩu
Nguồn: Hải quan Việt Nam, ITC, Hiệp định VEFTA, Mirae Asset Vietnam Research

Nước EFTA Nhóm sản phẩm Giá trị thương mại 
2025 (triệu USD)

Mức thuế trung bình áp 
dụng trước hiệp định Thuế suất tại thời điểm FTA có hiệu lực

Thụy Sĩ Sản phẩm thủy sản 34.3 MFN – Rất thấp 0%

Trái cây và rau củ 3.4 MFN - Cao Nhiều mã được phân loại là "Không áp dụng" hoặc vẫn phải chịu thuế nhập khẩu

Sản phẩm nhựa 2.4 MFN - 0% 0%

Túi xách, túi xách, vali, mũ bảo hộ và ô 3.0 MFN - 0% 0%

Gỗ và các sản phẩm gỗ 1.2 MFN - 0% 0%

Dệt may và may mặc 12.4 MFN - 0% 0%

Giày dép 27.4 MFN - 0% 0%

Sản phẩm sắt thép 10.0 MFN - 0% 0%

Máy tính, sản phẩm điện, phụ tùng và các thành phần của chúng 44.2 MFN - 0% 0%

Máy móc, thiết bị, dụng cụ và dụng cụ 19.0 MFN - 0% 0%

Các phương tiện vận chuyển khác, linh kiện và phụ kiện của chúng 2.0 MFN - 0% 0%

Na Uy Sản phẩm thủy sản 18.5 MFN - 0% 0%

Trái cây và rau củ 4.4 MFN – Trung bình Nhiều mã được phân loại là "Không áp dụng" hoặc vẫn phải chịu thuế nhập khẩu

Hạt điều 10.9 MFN - 0% 0%

Sản phẩm nhựa 2.9 MFN - 0% 0%

Túi xách, túi xách, vali, mũ bảo hiểm và ô 9.4 MFN – Thấp 0%

Gỗ và các sản phẩm gỗ 2.9 MFN - 0% 0%

Dệt may và may mặc 14.5 MFN – Thấp 0%

Giày dép 21.2 MFN - 0% 0%

Sản phẩm sắt thép 1.4 MFN - 0% 0%

Ảnh tĩnh, máy quay video và các bộ phận của chúng 11.1 MFN - 0% 0%

Máy móc, thiết bị, dụng cụ và dụng cụ 19.8 MFN - 0% 0%

Các phương tiện vận chuyển khác, linh kiện và phụ kiện của chúng 40.3 MFN - 0% 0%

Nội thất làm từ các vật liệu khác, không phải bằng gỗ 2.6 MFN - 0% 0%

Iceland Hóa chất 0.4 MFN - 0% 0%

Giày dép 0.6 MFN - 0% 0%

Sản phẩm sắt thép 0.3 MFN - 0% 0%

Máy móc, thiết bị, dụng cụ và dụng cụ 0.2 MFN - 0% 0%
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Tổng hợp các thay đổi về thuế nhập khẩu (tt.)
Việt Nam nhập khẩu từ khối EFTA

Nguồn: Hải quan Việt Nam, ITC, Hiệp định VEFTA, Mirae Asset Vietnam Research

Nước EFTA Nhóm sản phẩm Giá trị thương mại 
2025 (triệu USD)

Mức thuế trung bình áp 
dụng trước hiệp định Tiến trình cắt giảm thuế nhập khẩu

Thụy Sĩ Sữa và các sản phẩm từ sữa 24.5 MFN – Thấp Từ 5-10 năm, một số mã hàng hóa không áp dụng

Các chế phẩm thực phẩm ăn được khác 7.7 MFN - Cao Hầu hết trong 10 năm

Hóa chất 22.5 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Sản phẩm hóa chất 26.7 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Vật liệu dược phẩm 4.2 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Sản phẩm dược phẩm 120.6 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Tinh dầu và nhựa; nước hoa, mỹ phẩm hoặc chế phẩm vệ sinh 6.1 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Thuốc trừ sâu, thuốc diệt chuột và vật liệu 1.8 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Sản phẩm nhựa 33.8 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Vải 6.3 MFN – Trung bình Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Đá quý, kim loại quý và các sản phẩm của chúng 42.8 MFN – Rất thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 10 năm

Sản phẩm sắt thép 10.5 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định,, 
một số trong vòng 7-10 năm, một số không áp dụng

Máy tính, sản phẩm điện, phụ tùng và các thành phần của chúng 115.1 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Máy móc, thiết bị, dụng cụ và dụng cụ 250.2 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Na uy Sản phẩm thủy sản 393.8 MFN – Trung bình Từ 3-10 năm, một số không áp dụng

Sản phẩm hóa chất 4.9 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Phân bón 41.5 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Sản phẩm sắt thép 10.0 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, 
một số trong vòng 7-10 năm, một số không áp dụng

Máy móc, thiết bị, dụng cụ và dụng cụ 119.5 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Iceland Sản phẩm thủy sản 4.8 MFN – Thấp Từ 3-10 năm, một số không áp dụng

Máy tính, sản phẩm điện, phụ tùng và các thành phần của chúng 1.5 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm

Máy móc, thiết bị, dụng cụ và dụng cụ 3.3 MFN – Thấp Hầu hết các mã hàng hóa sẽ được miễn thuế từ ngày ký kết hiệp định, một số trong vòng 7-10 năm
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Các tác động đến công ty niêm yết
Nhóm công ty xuất 
khẩu

• Như đã trình bày, ảnh hưởng tích cực từ hiệp định VEFTA dự kiến tập trung nhiều ở nhóm sản phẩm thủy sản và dệt may. 

• Đối với ngành thủy sản, chúng tôi cho rằng VHC và ANV có thể hưởng lợi một phần khi cả hai công ty đều có tỷ trọng doanh thu tương đối đáng 
kể ở thị trường Châu Âu. 

• Đối với ngành dệt may, mặc dù tác động chung vẫn ở mức nhẹ như đã phân tích, chúng tôi dự kiến TNG sẽ hưởng lợi tích cực hơn một số doanh 
nghiệp cùng ngành do tỷ trọng doanh thu từ thị trường Châu Âu cao. Trong khi đó, MSH và PPH dự kiến sẽ nhận được hiệu ứng tích cực ngang với 
trung bình ngành.

Các công ty xuất khẩu

Nguồn: Dữ liệu doanh nghiệp, Mirae Asset Vietnam Research

Mã CP Ngành Sản phẩm chính Doanh thu 2025 
(tỷ VND) % DT từ thị trường Châu Âu 2025 Đáp ứng nguồn gốc xuất xứ

VHC F&B Cá tra 12,068.7 ~20% Cao

ANV F&B Cá tra, cá rô phi 6,992.5 ~10% Cao

TNG May mặc Sản phẩm may 8,698.6 ~40% Cao

MSH May mặc Sản phẩm may 5,538.1 <10% Cao

PPH Sợi Sợi chỉ may, sợi các loại 2,456.9 NA Cao

Dòng vốn FDI đến 
nhóm bất động sản 
khu công nghiệp

• Trong trung và dài hạn, chúng tôi đánh giá tích cực đối với triển vọng thu hút dòng vốn FDI từ châu Âu vào Việt Nam. Tuy nhiên, trong ngắn hạn, tác động
thực tế đến nhóm bất động sản khu công nghiệp vẫn chưa đủ cơ sở để đánh giá, do còn phụ thuộc vào tiến độ triển khai các dự án và khả năng chuyển
đổi thành nhu cầu thuê đất khu công nghiệp. 
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Các tác động đến công ty niêm yết (tt.)
Nhóm công ty nội 
địa

• Đối với các công ty niêm yết có doanh thu tập trung ở thị trường Việt Nam, chúng tôi cho rằng áp lực cạnh tranh sẽ phân hóa tùy vào từng ngành nghề.

• Mặc dù tỷ trọng giá trị nhập khẩu sữa và sản phẩm sữa cũng như mức thuế nhập khẩu trước khi ký kết VEFTA ở mức thấp, chúng tôi cho rằng 
VNM vẫn sẽ gặp một số áp lực cạnh tranh nhẹ khi thuế nhập khẩu dần về 0%, đặc biệt là ở các phân khúc cao cấp.

• Trong khi đó, việc nhiều nhóm hàng hóa trong dài hạn được cắt giảm thuế khi nhập khẩu vào Việt Nam dự kiến sẽ có ảnh hưởng tích cực lên kim ngạch xuất 
nhập khẩu giữa hai bên và khối lượng thông quan hàng hóa. Chúng tôi cho rằng điều này sẽ có tác động tích cực đối với doanh thu của các công ty ngành 
Cảng biển Việt Nam. GMD hiện sở hữu cơ sở hạ tầng cảng biển ở cả ba miền, do đó khả năng cao sẽ hưởng lợi từ hiệp định.

• Chỉ một số ít sản phẩm bia rượu và nước giải khát được đưa vào lộ trình cắt giảm thuế (thời hạn hầu hết là 10 năm) và nhóm hàng này cũng không phải là 
nhóm xuất khẩu chủ lực của khối EFTA mà chỉ để phục vụ cho các thị trường ngách. Do đó, chúng tôi cho rằng tác động lên hoạt động kinh doanh của SAB là 
không nhiều.

Các công ty nội địa ở thị trường Việt Nam

Nguồn: Dữ liệu doanh nghiệp, Mirae Asset Vietnam Research

Mã CP Ngành Sản phẩm chính Doanh thu 2025 
(tỷ VND) Ảnh hưởng từ hiệp định VEFTA

VNM F&B Sản phẩm từ sữa 63,723.5 Khả năng sẽ có một số áp lực cạnh tranh nhẹ từ 
sản phẩm sữa nhập khẩu

SAB F&B Bia và nước giải khát 26,249.0 Ít vì xuất khẩu bia rượu của các nước EFTA thấp

GMD Cảng biển Dịch vụ cảng biển và kho vận 5,956.0 Hưởng lợi từ việc tăng cường thương mại VN-EFTA
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Phụ lục 
Hệ thống khuyến nghị cổ phiếu Thang đánh giá ngành

Mua : Lợi nhuận kỳ vọng từ 20% trở lên Tích Cực : Các yếu tố cơ bản thuận lợi hoặc đang cải thiện

Tăng Tỷ Trọng : Lợi nhuận kỳ vọng từ 10% trở lên Trung Tính : Các yếu tố cơ bản ổn định và dự kiến không có thay đổi trọng yếu

Nắm Giữ : Lợi nhuận kỳ vọng trong khoảng +/-10% Tiêu Cực : Các yếu tố cơ bản không thuận lợi hoặc theo xu hướng xấu

Bán : Lợi nhuận kỳ vọng từ -10% trở xuống

* Hệ thống khuyến nghị của chúng tôi dựa trên lợi nhuận kỳ vọng về tăng trưởng giá cổ phiếu trong vòng 12 tháng tiếp theo.

* Giá mục tiêu được xác định bởi chuyên viên phân tích áp dụng các phương pháp định giá được đề cập trong báo cáo, một phần dựa trên dự phóng của người phân tích về lợi nhuận trong tương lai.

* Việc đạt giá mục tiêu có thể chịu tác động từ các rủi ro liên quan đến cổ phiếu, doanh nghiệp, cũng như điều kiện thị trường, vĩ mô nói chung.

Khuyến cáo
Kế từ ngày phát hành, Chứng Khoán Mirae Asset và các chi nhánh không có bất kỳ lợi ích đặc biệt liên quan đến doanh nghiệp chủ thể và không sở hữu trên 1% số lượng cổ phiếu đang lưu hành của doanh nghiệp chủ thể.

Xác nhận của chuyên viên phân tích
Chuyên viên phân tích chịu trách nhiệm thực hiện báo cáo này xác nhận rằng (i) những quan điểm được trình bày trong báo cáo này phản ánh đúng quan điểm cá nhân các tổ chức phát hành và chứng khoán trong báo cáo và (ii)
không có phần thù lao nào của chuyên viên phân tích đã, đang, hoặc sẽ trực tiếp hay gián tiếp có liên quan đến các khuyến nghị hay quan điểm thể hiện trong báo cáo này. Tương tự như các nhân viên trong công ty, Chuyên viên
phân tích nhận được thù lao dựa trên doanh thu và lợi nhuận tổng thể của Chứng Khoán Mirae Asset, trong đó bao gồm doanh thu từ các đơn vị kinh doanh khác như bộ phận Môi giới tổ chức, Ngân hàng đầu tư hoặc Tư vấn doanh
nghiệp. Tại thời điểm phát hành báo cáo, Chuyên viên phân tích không biết về bất kỳ xung đột lợi ích thực tế, trọng yếu nào của Chuyên viên phân tích hoặc Chứng Khoán Mirae Asset.

Tuyên bố miễn trừ trách nhiệm
Báo cáo này được công bố bởi Công ty Cổ phần Chứng khoán Mirae Asset (Việt Nam) (sau đây gọi tắt là MAS), là công ty chứng khoán được đăng ký tại nước Cộng hòa xã hội chủ nghĩa Việt Nam và là thành viên của Sở giao dịch
chứng khoán Việt Nam. Thông tin và ý kiến trong tài liệu này đã được tổng hợp từ các nguồn được cho là đáng tin cậy, nhưng những thông tin đó chưa được xác minh độc lập và MAS không cam đoan, đại diện hoặc bảo đảm, rõ ràng
hay ngụ ý, về tính công bằng, chính xác, đầy đủ hoặc tính đúng đắn của thông tin và ý kiến trong tài liệu này hoặc của bất kỳ bản dịch nào sang tiếng Anh từ tiếng Việt. Trong trường hợp bản dịch tiếng Anh của một báo cáo được
chuẩn bị bằng tiếng Việt, bản gốc của báo cáo bằng tiếng Việt có thể đã được cung cấp cho nhà đầu tư trước khi thực hiện báo cáo này.
Đối tượng tiếp nhận được nhắm đến của báo cáo này là các nhà đầu tư tổ chức chuyên nghiệp, những người có kiến thức đáng kể về môi trường kinh doanh địa phương, các thông lệ chung, luật và nguyên tắc kế toán, và không có
việc cá nhân nào tiếp nhận hoặc sử dụng báo cáo này sẽ vi phạm bất kỳ luật hoặc quy định hoặc đối tượng của MAS và các chi nhánh đối với các yêu cầu về đăng ký hoặc cấp phép ở bất kỳ khu vực tài phán nào sẽ nhận được hoặc sử
dụng bất kỳ thông tin nào từ đây.
Báo cáo này chỉ dành cho mục đích thông tin chung, không phải và sẽ không được hiểu là một lời đề nghị hoặc một lời mời chào để thực hiện các giao dịch bất kỳ chứng khoán hoặc công cụ tài chính nào khác. Báo cáo không cấu
thành lời khuyên đầu tư cho bất kỳ người nào và người đó sẽ không được coi là khách hàng của MAS chỉ vì nhận được báo cáo này. Báo cáo này không tính đến các mục tiêu đầu tư cụ thể, tình hình tài chính hoặc nhu cầu của các
khách hàng cá nhân. Báo cáo không được dựa vào để thay thế cho việc thực hiện phán quyết độc lập. Thông tin và ý kiến trong tài liệu này là kể từ ngày của tài liệu này và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Giá và giá trị
của các khoản đầu tư được đề cập trong báo cáo này và thu nhập từ chúng có thể giảm giá hoặc tăng giá, và các nhà đầu tư có thể phải chịu lỗ cho các khoản đầu tư. Hiệu suất trong quá khứ không phải là biểu thị cho hiệu suất
trong tương lai. Lợi nhuận trong tương lai không được đảm bảo và có thể xảy ra mất vốn ban đầu. MAS, các chi nhánh và giám đốc, cán bộ, nhân viên và đại lý của họ không chịu bất kỳ trách nhiệm pháp lý nào đối với bất kỳ tổn thất
nào phát sinh từ việc sử dụng tài liệu này.
MAS có thể đã đưa ra các báo cáo khác không nhất quán và đưa ra kết luận khác với các ý kiến được trình bày trong báo cáo này. Các báo cáo có thể phản ánh các giả định, quan điểm và phương pháp phân tích khác nhau của các
nhà phân tích đã chuẩn bị chúng. MAS có thể đưa ra các quyết định đầu tư không phù hợp với các ý kiến và quan điểm được trình bày trong báo cáo nghiên cứu này. MAS, các chi nhánh của MAS và giám đốc, cán bộ, nhân viên và đại
lý của họ có thể có các vị trí dài hoặc ngắn trong bất kỳ chứng khoán chủ đề nào vào bất kỳ lúc nào và có thể thực hiện mua hoặc bán, hoặc đề nghị mua hoặc bán bất kỳ chứng khoán nào như vậy hoặc các công cụ tài chính khác tùy
từng thời điểm trên thị trường mở hoặc theo cách khác, trong từng trường hợp, với tư cách là bên giao đại lý hoặc bên đại lý. MAS và các chi nhánh của nó có thể đã có, hoặc có thể mong đợi tham gia vào các mối quan hệ kinh
doanh với các công ty chủ thể để cung cấp các dịch vụ ngân hàng đầu tư, tạo thị trường hoặc các dịch vụ tài chính khác được cho phép theo luật và quy định hiện hành.
Không một phần nào của tài liệu này có thể được sao chép hoặc tái tạo theo bất kỳ cách thức hoặc hình thức nào hoặc được phân phối lại hoặc xuất bản, toàn bộ hoặc một phần, mà không có sự đồng ý trước bằng văn bản của MAS.
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