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TIÊU ĐIỂM CHÍNH: QUY MÔ TĂNG, KHẢ NĂNG HẤP THỤ CHƯA ĐỒNG ĐỀU 

➢ TPCP: trúng thầu 70.139,2 tỷ đồng, tăng 152,69% so với tháng 8. Điểm tích cực là lượng đăng ký tăng cùng với khối lượng chào bán. 
Tuy nhiên, gần toàn bộ vốn vẫn tập trung ở 5 và 10 năm, trong khi kỳ hạn 3 và 15 năm không huy động được. Thành công về quy mô chưa 
đồng nghĩa với sự cải thiện trên toàn bộ đường cong kỳ hạn. 

➢ TPDN: phát hành mới 68.476,71 tỷ đồng, tăng 8,74%. Ngân hàng và BĐS tiếp tục dẫn dắt, nhưng số tổ chức phát hành giảm từ 28 
xuống 26 và tỷ trọng Top 5 tăng từ 52,72% lên 56,17%. Khả năng tiếp cận vốn vẫn mang tính chọn lọc, chưa đủ cơ sở kết luận huy động 
vốn đã thuận lợi đồng đều.

➢ Khối lượng phát hành tăng phản ánh hoạt động huy động vốn sôi động hơn. Tuy nhiên, để xác nhận chất lượng tín dụng cải thiện cần
đánh giá thêm khả năng trả nợ của từng tổ chức phát hành.

➢ Chênh lệch coupon BĐS - Ngân hàng thu hẹp xuống 2,524 điểm phần trăm chủ yếu do mức tăng coupon bình quân của nhóm Ngân 
hàng lớn hơn nhóm BĐS. Thanh khoản thứ cấp tập trung vào BĐS và kỳ hạn ngắn. 

70.139,2 
tỷ đồng, tăng +152,69% (MoM) 

TPCP trúng thầu 

68.476,71 
tỷ đồng, tăng +8,74% (MoM) 

TPDN phát hành mới 

159.914,59 
tỷ đồng 

TPDN thứ cấp 

28.140,35 
tỷ đồng, giảm -15,11% (MoM) 

Mua lại trước hạn 

60,46% 

Tỷ lệ trúng thầu TPCP 

tăng 12,60 điểm % (MoM) 

95,21% 

Tỷ trọng phát hành mới 

Ngân hàng & BĐS 
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TPCP SƠ CẤP: ĐĂNG KÝ TĂNG 69,47%, GỌI THẦU TĂNG 100% 

❖ Giá trị gọi thầu tăng từ 58.000 lên 116.000 tỷ đồng, trong khi đăng ký tăng từ 69.561,5 lên 117.889,2 tỷ đồng, tương ứng 69,47%. Trúng 
thầu tăng 152,69%, nhanh hơn cả tăng trưởng chào bán và đăng ký, cho thấy tỷ lệ chuyển từ nhu cầu đăng ký sang huy động thực tế đã 
cải thiện. 

❖ Tỷ lệ đăng ký giảm từ 119,93% xuống 101,63% do khối lượng gọi thầu tăng nhanh hơn giá trị đăng ký; còn tỷ lệ trúng thầu tăng từ 47,86% 
lên 60,46%. Đây là sự kết hợp của mở rộng cung và cải thiện khớp lệnh, thay vì chỉ phản ánh cầu yếu đi. Giá trị đăng ký mua chỉ vượt khối 
lượng gọi thầu 1,63%, thấp hơn mức 19,93% của tháng 8. Mức đăng ký vượt gọi thầu thu hẹp, trong khi khả năng huy động thực tế còn 
phụ thuộc vào lãi suất đặt thầu và cơ cấu kỳ hạn. 

>> Tháng 9, giá trị trúng thầu tăng 152,69% và tỷ lệ trúng thầu đạt 60,46%, dù khối lượng gọi thầu tăng gấp đôi. Tuy nhiên, 99,88% giá 
trị huy động tập trung ở kỳ hạn 5 và 10 năm. Để đánh giá khả năng duy trì kết quả trong quý IV, cần theo dõi đồng thời giá trị đăng ký 
mua, tỷ lệ trúng thầu và cơ cấu huy động theo kỳ hạn. 
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TPCP SƠ CẤP: KỲ HẠN 10 NĂM TẠO PHẦN LỚN MỨC TĂNG 

❖ Kỳ hạn 10 năm huy động 44.403 tỷ đồng, tăng 31.453 tỷ 

đồng so với tháng 8 và đóng góp 74,21% mức tăng chung. 

❖ Kỳ hạn 5 năm huy động 25.651,2 tỷ đồng, đóng góp thêm 

11.444,7 tỷ đồng. 

>> Hai kỳ hạn này chiếm 99,88% tổng trúng thầu, cao hơn 

tỷ trọng khoảng 97,84% của tháng trước, cho thấy kết quả 

phát hành tiếp tục tập trung cao. 

❖ Tỷ lệ trúng thầu 10 năm tăng từ 44,66% lên 65,30% 

(MoM). Ngược lại, tỷ lệ của kỳ hạn 5 năm giảm nhẹ từ 

67,65% xuống 67,50% (MoM), trong khi quy mô gọi thầu 

tăng từ 21.000 lên 38.000 tỷ đồng. 

>> Như vậy, tăng trưởng huy động 10 năm đi cùng cả mở 

rộng gọi thầu và cải thiện tỷ lệ trúng thầu; ở kỳ hạn 5 năm, 

mức tăng chủ yếu gắn với quy mô gọi thầu lớn hơn. 

❖ Kỳ hạn 3 năm ghi nhận 2.000 tỷ đồng đăng ký trên 2.500 

tỷ đồng gọi thầu nhưng không trúng thầu. 

❖ Kỳ hạn 15 năm chỉ có 100 tỷ đồng đăng ký trên 5.000 tỷ 

đồng gọi thầu và cũng không huy động được. 

>> Kết quả cho thấy sự phân hóa rõ giữa các kỳ hạn. 
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TPCP SƠ CẤP: HAI NGÀY ĐẤU THẦU ĐÓNG GÓP 64,16% GIÁ TRỊ HUY ĐỘNG THÁNG 

❖ Ngày 23/09 huy động cao nhất tháng với 27.169 tỷ đồng, gồm 619 tỷ đồng phát hành thêm. Ngày 09/09 đạt 17.834 tỷ đồng, 

gồm 2.834 tỷ đồng phát hành thêm. Hai ngày đóng góp 64,16% tổng huy động, cho thấy kết quả phát hành tập trung đáng kể 

theo thời điểm. 

❖ Tổng trúng thầu thông thường đạt 66.686,2 tỷ đồng; phát hành thêm đạt 3.453 tỷ đồng, tương đương 4,92% tổng huy động. 

Tổng giá trị gọi thầu đạt 116.000 tỷ đồng, gồm 109.000 tỷ đồng thông thường và 7.000 tỷ đồng phát hành thêm. 

❖ Giá trị đăng ký mua thông thường biến động giữa các phiên, đạt cao nhất 34.951,2 tỷ đồng ngày 16/09 và giảm xuống 12.000 

tỷ đồng ngày 30/09. Phiên cuối tháng ghi nhận tỷ lệ đăng ký/gọi thầu 66,67% và huy động 7.950 tỷ đồng. 

>> Diễn biến này cho thấy kết quả huy động chưa đồng đều giữa các phiên; việc đánh giá sức cầu cần xét đồng thời quy mô gọi 

thầu, kỳ hạn và lãi suất đặt thầu. 
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TPCP SƠ CẤP: 
ĐẠT 97,08% KẾ HOẠCH QUÝ III, HUY ĐỘNG TẬP TRUNG Ở KỲ HẠN 5 VÀ 10 NĂM 

Bảng kết quả phát hành TPCP quý III Bảng kết quả phát hành TPCP quý III 

❖Tổng huy động quý III đạt 116.499,5 tỷ đồng, hoàn thành 97,08% kế hoạch 120.000 tỷ đồng, còn thiếu 3.500,5 tỷ đồng. Riêng 
tháng 9 đóng góp 60,21% kết quả quý, giữ vai trò quyết định trong việc đưa tiến độ huy động tiến sát kế hoạch. 

❖Mức hoàn thành phân hóa mạnh theo kỳ hạn. Kỳ hạn 5 và 10 năm vượt kế hoạch, lần lượt đạt 138,31% và 111,27%; trong khi 3 
năm đạt 3,80%, 15 năm đạt 5,18%, 30 năm đạt 20,75%, còn 7 và 20 năm chưa ghi nhận huy động. Hai kỳ hạn 5 và 10 năm 
chiếm 98,86% huy động quý, cao hơn tỷ trọng 79,17% trong kế hoạch. 

>> Mức hoàn thành chung gần 100% chủ yếu nhờ kỳ hạn 5 và 10 năm vượt kế hoạch, bù đắp phần lớn thiếu hụt ở các kỳ hạn 
còn lại. 
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PHỤ LỤC TPCP SƠ CẤP 
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TPCP THỨ CẤP: GIAO DỊCH REPO CHIẾM 52,07% (gồm GTGD lần 1 và lần 2)

                                    LÃI SUẤT: KỲ HẠN NGẮN GIẢM, NHÓM 5–15 NĂM TĂNG

Nguồn: FiinX, VikkiBankS ResearchVIKKIBANKS — PHÒNG PHÂN TÍCH, SỐ 62 – 70 NGUYỄN CÔNG TRỨ, PHƯỜNG SÀI GÒN, TP.HCM 

❖ Giao dịch Outright đạt 285.699,70 tỷ đồng trong tháng 9, bình 
quân 14.284,99 tỷ đồng/phiên qua 20 phiên giao dịch.

❖ Giá trị giao dịch Repo tháng 9 đạt 310.353,94 tỷ đồng, bao 
gồm 149.882,24 tỷ đồng giao dịch lần 1 và 160.471,70 tỷ đồng 
giao dịch lần 2. Repo chiếm 52,07%, cho thấy hoạt động mua 
bán lại có đóng góp lớn vào giá trị giao dịch ghi nhận.

❖ Tổng giá trị giao dịch TPCP thứ cấp tháng 9 đạt 596.053,64 tỷ 
đồng, bình quân 29.802,68 tỷ đồng/phiên.

❖ Lợi suất TPCP biến động trái chiều theo kỳ hạn trong tháng 9, 
phản ánh sự phân hóa: kỳ hạn 1 và 3 năm giảm lần lượt 8,33 và
1,85 điểm cơ bản, trong khi nhóm 5–15 năm tăng 3,17–9,81 điểm
cơ bản.

❖ Kỳ hạn 10 năm ghi nhận mức tăng lớn nhất 9,81 điểm cơ bản,
cùng thời điểm giá trị gọi thầu kỳ hạn này tăng từ 29.000 lên
68.000 tỷ đồng. Tuy nhiên, hiện chưa đủ dữ liệu để xác định mức
độ ảnh hưởng của nguồn cung sơ cấp đến lợi suất thứ cấp.

❖ Chênh lệch lợi suất 10 năm và 1 năm tăng từ 50,47 lên 68,61
điểm cơ bản, cho thấy đường cong lợi suất dốc hơn giữa hai kỳ
hạn. Diễn biến này hàm ý rủi ro giá khác nhau giữa các nhóm trái
phiếu; lợi suất ngắn hạn giảm chưa đồng nghĩa giá trái phiếu dài
hạn được hỗ trợ.

❖ Lợi suất biến động trái chiều khiến tác động lên giá trái phiếu 
khác nhau theo kỳ hạn. Lợi suất ngắn hạn giảm hỗ trợ giá nhóm 
này, trong khi lợi suất 5–15 năm tăng gây áp lực giảm giá; mức 
độ tác động phụ thuộc duration của từng trái phiếu.
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TPDN SƠ CẤP: PHÁT HÀNH TĂNG, ĐỘ RỘNG HUY ĐỘNG CHƯA MỞ RỘNG                                                            

❖ Tổng phát hành mới tháng 9 đạt 68.476,71 tỷ đồng, tăng 8,74% so với tháng trước, đưa giá trị lũy kế 9 tháng lên
455.004,68 tỷ đồng. Quy mô phát hành tiếp tục phục hồi so với tháng 7 và tháng 8, nhưng chỉ bằng 51,42% mức tháng 6,
cho thấy hoạt động huy động đã cải thiện nhưng chưa trở lại mức cao ghi nhận trước đó.

❖ Tháng 9 ghi nhận 59 lô phát hành từ 26 tổ chức, so với 58 lô và 28 tổ chức trong tháng 8. Giá trị bình quân mỗi lô tăng từ
1.085,78 lên 1.160,62 tỷ đồng. Như vậy, tăng trưởng giá trị phát hành đi cùng quy mô bình quân mỗi lô lớn hơn, trong khi số
tổ chức tham gia huy động giảm. Đồng thời, tỷ trọng của 5 tổ chức có giá trị phát hành lớn nhất mỗi tháng tăng từ
52,72% lên 56,17%, cho thấy nguồn cung tập trung hơn vào nhóm dẫn đầu.

❖ Như vậy, quy mô huy động tăng nhưng số tổ chức phát hành giảm và mức tập trung cao hơn. Kết quả chưa cho thấy hoạt
động huy động mở rộng tới nhiều tổ chức hơn. Để đánh giá khả năng thu xếp vốn trả nợ đến hạn trên toàn thị trường, cần
đối chiếu thêm nghĩa vụ đáo hạn, dòng tiền và nguồn vốn sẵn có của từng tổ chức.
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TPDN SƠ CẤP: NGÂN HÀNG VÀ BĐS GIỮ VAI TRÒ DẪN DẮT

❖ Ngân hàng phát hành 40.896,71 tỷ đồng, tăng 10,62% so với tháng trước; BĐS đạt 24.300 tỷ đồng, tăng 16,56%. Hai
nhóm chiếm 95,21% tổng giá trị phát hành, cho thấy nguồn cung tháng 9 tập trung cao vào Ngân hàng và BĐS.

❖ Giá trị phát hành của Ngân hàng và BĐS tăng lần lượt 3.925,4 tỷ đồng và 3.452 tỷ đồng, tổng cộng 7.377,4 tỷ đồng, cao
hơn mức tăng chung 5.501,4 tỷ đồng. Phần chênh lệch là do Dịch vụ tài chính giảm 2.526 tỷ đồng, trong khi các ngành
còn lại tăng tổng cộng 650 tỷ đồng.

>> Tăng trưởng toàn thị trường chủ yếu được dẫn dắt bởi hai nhóm lớn, còn diễn biến giữa các ngành vẫn phân hóa.

❖ Theo hình thức phát hành, riêng lẻ đạt 64.220 tỷ đồng, chiếm 93,78%, tiếp tục là kênh huy động chủ đạo. Phát hành ra
công chúng đạt 4.256,70 tỷ đồng, giảm 13,24% so với tháng 8.

>> Mức tăng phát hành tháng 9 đến từ kênh riêng lẻ, trong khi kênh công chúng thu hẹp về giá trị.
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TPDN SƠ CẤP: TOP 5 TỔ CHỨC CHIẾM 56,17% GIÁ TRỊ PHÁT HÀNH

❖ Techcombank và Vinhomes cùng phát hành 10.000
tỷ đồng; Lumiere Office Jsc. đạt 7.000 tỷ đồng;
HDBank đạt 6.000 tỷ đồng và BIDV đạt 5.466,71 tỷ
đồng. Tổng giá trị của 5 tổ chức lớn nhất đạt
38.466,71 tỷ đồng, chiếm 56,17% tổng phát hành
tháng 9. Tỷ trọng này tăng 3,46 điểm phần trăm so
với Top 5 tháng 8, cho thấy nguồn cung tập trung
hơn vào nhóm dẫn đầu.

❖ Riêng Vinhomes và Lumiere Office Jsc. phát hành
17.000 tỷ đồng, tương đương 69,96% nguồn cung 
BĐS. Vì vậy, kết quả huy động của ngành chịu ảnh
hưởng lớn từ hai tổ chức này, chưa phản ánh khả
năng tiếp cận vốn của các doanh nghiệp BĐS còn lại.

❖ Mức tập trung cao cho thấy cần theo dõi cả hoạt
động của các tổ chức phát hành lớn và số lượng tổ
chức tham gia thị trường. Tổng giá trị phát hành tăng
là tín hiệu cải thiện về quy mô huy động, nhưng để
đánh giá sự phục hồi có lan rộng hay không, cần xem
thêm kết quả của nhóm ngoài Top 5.
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❖ Coupon bình quân nhóm Ngân hàng tăng từ 8,71% lên
8,87%; BĐS tăng nhẹ từ 11,367% lên 11,394%. Dịch vụ
tài chính tăng từ 9,18% lên 9,75%, trong khi giá trị
phát hành giảm 73,09%, còn 930 tỷ đồng. 

❖ Coupon bình quân chỉ tính trên các lô có dữ liệu 
coupon, không gia quyền theo giá trị phát hành, nên
chưa đại diện đầy đủ cho toàn bộ phát hành của từng
ngành.

>> Mức tăng bình quân có thể chịu ảnh hưởng của cơ cấu
lô phát hành, không chỉ do lãi suất thay đổi.

❖ Chênh lệch coupon bình quân giữa BĐS và Ngân hàng
giảm từ 2,66 xuống 2,52 điểm phần trăm, thu hẹp
13,19 điểm cơ bản. Nguyên nhân do coupon bình quân
Ngân hàng tăng 15,97 điểm cơ bản, lớn hơn mức tăng
2,78 điểm cơ bản của BĐS. Chênh lệch thu hẹp trong
khi coupon bình quân BĐS vẫn tăng nhẹ, chưa phản
ánh việc nhóm này huy động vốn rẻ hơn. 

>> Diễn biến này chưa đủ cho thấy rủi ro tín dụng của BĐS
giảm, bởi hai nhóm trái phiếu còn khác nhau về kỳ hạn,
điều khoản và cơ cấu tổ chức phát hành.
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                                 THANH TOÁN DỰ KIẾN DỒN VÀO THÁNG 12
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❖ Giá trị mua lại trước hạn tháng 9 được ghi nhận đạt
28.140,35 tỷ đồng, giảm 15,11% so với tháng trước.

❖ Ngân hàng tiếp tục chiếm tỷ trọng lớn nhất với
26.841,85 tỷ đồng, tương đương 95,39% tổng giá trị
mua lại; BĐS ghi nhận 169,9 tỷ đồng.

❖ Lũy kế 9 tháng, tổng giá trị mua lại đạt 241.334,86 tỷ
đồng. 

❖ Giá trị mua lại tương đương 41,09% giá trị phát hành mới
toàn thị trường; riêng Ngân hàng, tỷ lệ này đạt 65,63%.

❖ Các tỷ lệ cho thấy hoạt động mua lại có quy mô đáng kể
so với phát hành mới, đặc biệt trong nhóm Ngân hàng.
Tuy nhiên, dữ liệu chưa xác định mối liên hệ giữa từng
khoản phát hành và mua lại, nên chưa đủ kết luận hoạt
động này nhằm thay thế nguồn vốn hay tái cơ cấu kỳ
hạn. 

❖ Tổng giá trị thanh toán quý IV dự kiến đạt 110.700 tỷ
đồng. Trong đó, tháng 12 ghi nhận 55.318 tỷ đồng,
chiếm 49,97%, gần gấp đôi tháng 10 và tháng 11.

❖ BĐS chiếm 54.049 tỷ đồng, tương đương 48,82% tổng
giá trị dự kiến của quý. Riêng tháng 12, giá trị của nhóm
BĐS đạt 31.121 tỷ đồng, chiếm 56,26% tổng tháng.

>> Mức tập trung này cho thấy cần chú ý khả năng thu xếp
nguồn tiền của từng tổ chức vào cuối năm.

Thứ Hai, 19 Tháng Mười 2026



TOP TPDN PHÁT HÀNH 

Nguồn: FiinX, VikkiBankS ResearchVIKKIBANKS — PHÒNG PHÂN TÍCH, SỐ 62 – 70 NGUYỄN CÔNG TRỨ, PHƯỜNG SÀI GÒN, TP.HCM 

Thứ Hai, 19 Tháng Mười 2026



TOP TPDN PHÁT HÀNH (tiếp) 

Nguồn: FiinX, VikkiBankS ResearchVIKKIBANKS — PHÒNG PHÂN TÍCH, SỐ 62 – 70 NGUYỄN CÔNG TRỨ, PHƯỜNG SÀI GÒN, TP.HCM 

Thứ Hai, 19 Tháng Mười 2026



KẾ HOẠCH PHÁT HÀNH CÁC THÁNG CÒN LẠI TRONG NĂM 2026 

Nguồn: FiinX, VikkiBankS ResearchVIKKIBANKS — PHÒNG PHÂN TÍCH, SỐ 62 – 70 NGUYỄN CÔNG TRỨ, PHƯỜNG SÀI GÒN, TP.HCM 

Thứ Hai, 19 Tháng Mười 2026



DANH SÁCH TRÁI PHIẾU SẮP ĐÁO HẠN TRONG THÁNG 10 - 11/2026 

Nguồn: FiinX, VikkiBankS ResearchVIKKIBANKS — PHÒNG PHÂN TÍCH, SỐ 62 – 70 NGUYỄN CÔNG TRỨ, PHƯỜNG SÀI GÒN, TP.HCM 

Thứ Hai, 19 Tháng Mười 2026



DANH SÁCH TRÁI PHIẾU SẮP ĐÁO HẠN TRONG THÁNG 10 - 11/2026 (tiếp) 

Nguồn: FiinX, VikkiBankS ResearchVIKKIBANKS — PHÒNG PHÂN TÍCH, SỐ 62 – 70 NGUYỄN CÔNG TRỨ, PHƯỜNG SÀI GÒN, TP.HCM 

Thứ Hai, 19 Tháng Mười 2026



TPDN THỨ CẤP: GIAO DỊCH TẬP TRUNG ĐÁNG THEO DÕI 

Nguồn: FiinX, VikkiBankS ResearchVIKKIBANKS — PHÒNG PHÂN TÍCH, SỐ 62 – 70 NGUYỄN CÔNG TRỨ, PHƯỜNG SÀI GÒN, TP.HCM 

❖ YTM bình quân nhóm Ngân hàng được ghi nhận ở mức 12,743%, với kỳ hạn còn lại
bình quân 5,28 năm; nhóm BĐS lần lượt là 7,694% và 2,29 năm. Chênh lệch này
chưa đủ để kết luận trái phiếu Ngân hàng rủi ro hơn BĐS, do hai nhóm khác nhau về
kỳ hạn, cơ cấu tổ chức phát hành và điều khoản trái phiếu. Trong nhóm Ngân hàng,
YTM bình quân của các trái phiếu có kỳ hạn còn lại 1–3 năm đạt 25,68%, cao hơn
đáng kể mức 8,67% của nhóm 5–7 năm.

❖ Trái phiếu do Vinhomes phát hành dẫn đầu về giá trị giao dịch với 28.661,43 tỷ
đồng, chiếm 17,92% tổng GTGD TPDN và 33,62% GTGD nhóm BĐS. Các vị trí tiếp
theo thuộc về VIBBank, Vietjet Air, HDBank và New Times., Jsc. Tổng GTGD trái
phiếu của 5 tổ chức đạt 62.248,36 tỷ đồng, tương đương 38,93% toàn thị trường
TPDN, cho thấy hoạt động chuyển nhượng tập trung đáng kể vào nhóm dẫn đầu. 
Tuy nhiên, GTGD tổng hợp theo tổ chức chưa phản ánh mức độ giao dịch của từng
mã trái phiếu. Giá trị lớn có thể tập trung ở một số mã hoặc một vài phiên, trong khi
các mã khác của cùng tổ chức ít được chuyển nhượng.

❖ VHM12611 dẫn đầu với GTGD 16.158,58 tỷ đồng, chiếm 10,10% tổng GTGD TPDN và
56,38% GTGD trái phiếu do Vinhomes phát hành. Cùng IHP32602, HUL32601,
MAR12601 và NTJ12501, Top 5 mã đạt 32.807,36 tỷ đồng, tương đương 20,52%
toàn thị trường. Riêng tại Vinhomes, hơn một nửa giá trị giao dịch tập trung ở
VHM12611.
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GÓC NHÌN QUÝ IV: THEO DÕI KHẢ NĂNG HUY ĐỘNG, GIAO DỊCH VÀ TRẢ NỢ
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❖ Với TPCP, cần theo dõi đồng thời giá trị đăng ký mua, tỷ lệ đăng ký/gọi thầu và tỷ lệ trúng thầu, đặc biệt tại kỳ
hạn 5 và 10 năm đang chiếm phần lớn giá trị huy động. Kết quả quý IV cần được đánh giá cùng diễn biến lãi suất
trúng thầu và lợi suất thứ cấp. Nếu lợi suất dài hạn tiếp tục tăng, mức độ nhạy cảm về giá của các trái phiếu có
duration cao là yếu tố cần lưu ý khi quản trị danh mục.

❖ Với TPDN, cần xem sự phục hồi phát hành có mở rộng tới nhiều tổ chức hơn hay tiếp tục tập trung ở nhóm dẫn
đầu. Khả năng huy động cần được đối chiếu với kỳ hạn sử dụng vốn, dòng tiền và nghĩa vụ trả nợ của từng tổ
chức. Chênh lệch coupon BĐS – Ngân hàng thu hẹp trong khi coupon bình quân BĐS vẫn tăng nhẹ chưa đủ để kết
luận chi phí huy động hoặc rủi ro tín dụng của BĐS đã giảm.

❖ Nhìn chung, quy mô phát hành tháng 9 đã cải thiện, nhưng riêng kết quả này chưa đủ xác nhận khả năng huy động
và trả nợ được cải thiện đồng đều giữa các tổ chức.

❖ Với thị trường TPDN thứ cấp, cần đánh giá khả năng mua bán ở từng mã dựa trên quy mô và tần suất giao dịch;
đồng thời xác minh các giá trị YTM bất thường trước khi dùng làm tham chiếu định giá.
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TỔ CHỨC THỰC HIỆN BÁO CÁO 
Công ty Cổ phần Chứng khoán Ngân hàng Số Vikki (VikkiBankS) là thành viên của Ngân hàng số Vikki, hiện là một trong các định chế tài 
chính lớn nhất Việt Nam. VikkiBankS cũng là một thành viên chính thức của thị trường chứng khoán Việt Nam, và đang đi đầu trong một 
số dịch vụ tài chính có công nghệ cao. Công ty hiện có đầy đủ các nghiệp vụ chứng khoán gồm: Môi giới, Tự doanh, Tư vấn tài chính và Tư 
vấn đầu tư, Lưu ký chứng khoán. 

HỆ THỐNG CHI NHÁNH 
Trụ sở chính: 
Địa chỉ: 62 - 70 Nguyễn Công Trứ, Phường Sài Gòn, Thành phố Hồ Chí Minh 
Điện thoại: (028) 3821 8666             Fax: (028) 3821 5445 
Chi nhánh Sài Gòn: 
Địa chỉ: 60-70 Nguyễn Công Trứ, Phường Sài Gòn, Thành phố Hồ Chí Minh 
Điện thoại: (028) 3821 8666            Fax: (028) 3821 4891 
Chi nhánh Hà Nội: 
Địa chỉ: 181 Nguyễn Lương Bằng, Phường Đống Đa, Thành phố Hà Nội 
Điện thoại: (024) 3944 5175            Fax: (024) 3944 5178 - 3944 5176 

KHUYẾN CÁO 
Báo cáo này chỉ nhằm cung cấp thông tin cho các tổ chức đầu tư cũng như nhà đầu tư cá nhân và không hàm ý đưa ra lời khuyên chào mua 
hay bán bất kỳ chứng khoán nào. Các quan điểm và nhận định trình bày trong báo cáo không tính đến sự khác biệt về mục tiêu và chiến 
lược cụ thể của từng nhà đầu tư. Nhà đầu tư nên xem báo cáo này như một nguồn tham khảo và phải chịu toàn bộ trách nhiệm đối với quyết 
định đầu tư của mình. Công ty Cổ phần Chứng khoán Ngân hàng Số Vikki (VikkiBankS) tuyệt đối không chịu trách nhiệm về bất kỳ thiệt hại 
nào liên quan đến việc sử dụng toàn bộ hoặc từng phần thông tin của báo cáo này. 
Các quan điểm, nhận định, đánh giá trong báo cáo là quan điểm cá nhân của người viết mà không đại diện cho quan điểm của VikkiBankS 
và có thể thay đổi mà không cần báo trước. 
Thông tin sử dụng trong báo cáo này được VikkiBankS thu thập từ nguồn đáng tin cậy vào thời điểm công bố. Tuy nhiên, VikkiBankS không 
đảm bảo độ chính xác của thông tin này. 
Báo cáo này là tài sản và được giữ bản quyền bởi VikkiBankS. Không được phép sao chép, phát hành cũng như tái phân phối báo cáo vì bất 
kỳ mục đích gì nếu không có văn bản chấp thuận của VikkiBankS. Vui lòng ghi rõ nguồn khi trích dẫn nếu sử dụng các thông tin trong báo
cáo này.

VIKKIBANKS — PHÒNG PHÂN TÍCH VÀ ĐẦU TƯ, SỐ 62 – 70 NGUYỄN CÔNG TRỨ, PHƯỜNG SÀI GÒN, TP.HCM 
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THỊ TRƯỜNG TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP T9-2026
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