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KHONG KHUYEN NGH]I

SL CP Triéu CP 256
Thi gia .

(Gia dong clra ngay 13/1/2015) bong/CP 21,700
Gia muc tiéu DPbng/CP N/A
Lei nhuan tiém ning % N/A
Nganh bién nang
Phan nganh Nhiét dién khi
Vén hoa TT Ty déng 5,811
KLGD bq 30 ngay 526,774
Sé& hivu nwéc ngoai 0%
Thoéng tin tai chinh FY2013 9T2014
Doanh thu (ty déng) 5,881 4,625.8
Loi nhuan gop (ty ddng) 806.8 659.1
LNST (ty déng) 8.2 575.3
EPS 4 quy gan nhét

(d6ng/CP) 32 2,622
BVPS 4 quy gan nhét

(ddng/CP) 10,889 13,121
ROE 4 quy gan nhét 0.3% 20%
ROA 4 quy gan nhat 0.06% 5.6%
P/E

(theo gia dong clra ngay 13/1/2015) 678x 8.3x
P/B

(theo gia dong clra ngay 13/1/2015) 1.99x 1.65x

Co cau cb déng
TCT Dién lwc Dau khi VN

(PV POWER) % 62.8
TCT Tai chinh Cé phan
DAau khi VN % 11.0
Céng ty TNHH Phat trién
coéng nghé % 8.4
Khéac % 17.8

Chuyén vién
Tran Thi Linh
T VI Tri

linhthitran@dag.vn
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CONG TY CO PHAN NHIET PIEN

NHON TRACH 2 (NT2: UPCOM)

Co6 phiéu tiém nang nganh dién nang

Nha may nhiét dién Nhon Trach 2 ¢6 céng suat 750 MW vé&i san
lwong dién binh quan khoang 4.2 ty kWh/ nam, twong dwong
doanh thu ban dién trén 5,000 ty VNB/nam. San lwong dién tw
dau nam 2014 dén ngay 5/11/2014 |1a 3.9 ty kwh, dat gan 98% ké
hoach nam.

Loi nhuan tang vot nhe lai chénh léch ty gia: Trong 9 thang
dau ndm 2014, LNST cta NT2 dat hon 575 ty dong, trong d6 cong
ty ghi nhan hon 300 ty ddng tir chénh léch ty gia chwa thwc hién
(cung ky nam ngoi, LNST cta NT2 am 88 ty déng do ghi nhan
khoan 16 chénh léch ty gia chwa thwe hién 202 ty dong). Theo wéc
tinh cda DAS dwa trén dw no’ ngoai té cua NT2 va ty gia Ngan
hang Vietcombank tinh dén ngay 31/12/2014, Cong ty sé ghi
nhdn ldi chénh léch ty gid chwa thuc hién trong Q4/2014
khodng 137 ty. Chi tiét khoan 14i/ld chénh léch ty gia chwa thuc
hién cha yéu dén tir khodn vay bang ddbng EUR dé xay dwng nha
may dwoc thé hién qua bang 1 bén dudi.

Hién nay dong EUR dang gidm gia manh va cham day thap nhét 9
nam. Trong vong 1 nam tré lai day, EUR gidm lan lwot gan 13% va
11% so v&i USD va VND. Theo Chu tich Ngan hang Trung wong
chau Au (ECB) Mario Draghi, 1ai suét trong Khu vuc st dung déng
tién chung chau Au (Eurozone) sé tiép tuc & murc thap trong thoi
gian dai. Dw bao trong nam 2015, ddng EUR sé& con tiép tuc xuéng
gi4 so v&i ddng USD. Cac ngan hang Goldman Sachs va Morgan
Stanley tham chi dy doan trong nam 2015, ty gia USD/EUR xubng
téi 1.15 USD/EUR. Ngworc lai USD lai tang gia trong théi gian qua
do My két thiic géi néi 16ng dinh lwong. Do SBV neo déng VND theo
USD va téc d6 mét gia cia VND/USD dugc ky vong sé& cham hon
so v&i EUR/USD, nén ching toi nhan dinh kha nang cao NT2 van
sé hwdng lai chénh léch ty gia trong thoi gian sap téi cho dén khi cé
sy thay ddi co ban vé chinh sach tién té cta khéi EU va cac bén
lién quan.

Chuyén san UPCoM sang HOSE: Theo Nghj quyét PHDCD bét
thwong 2014 cia CTCP Dién Luc DAu Khi Nhon Trach
2 (UPCoM: NT2), ¢b déng NT2 da thdng nhat phwong &n chuyén
san giao dich cb phiéu NT2 tir UPCoM sang HOSE. Theo dé, toan
bd cb6 phiéu NT2 dy kién sé& chdm dut giao dich trén UPCoM vao
31/03/2015 va dang ky giao dich trén HOSE tir 10-30/04/2015. Viéc
chuyén san dwoc ky vong sé ting tinh minh bach cuta cé phiéu, thu
hat thém sw quan tdm ctia nha dau tw dbi véi cb phiéu nay.


http://finance.vietstock.vn/NT2-ctcp-dien-luc-dau-khi-nhon-trach-2.htm

NT2 - UPCOM

Bang 1: Cac khoan vay ngoai té va danh gia lai khoan vay cé géc ngoai té

Dw no gbc ngoai t& quy déi sang
VND tai ngay 30/09/2014

Khoan vay USD
7,586.1 (ty déng)

Khoan vay EUR

Ty |Ié dw ng vay ngoai té trén
TTS

63.8%

Lai suat

Libor 6 thang +LS
diéu chinh

Euribor 6 thang + LS

diéu chinh

Thoi han

2010-2020

2010-2020

Thuyét minh

Thang 7/2010 NT2 da ky hop déng vay 215.4
triéu USD va 202.6 triéu EUR. No gbc va lai vay
dwoc tra 6 thang 1 1an, trong do thoi gian tra ng
gbc 1& 9.5 ndm (19 ky) voi thoi diém tré ng dau
tién la ngay 01/06/2012. (xem thém bang 2)

Dw no gdc tai ngay 30/09/2014
(a)

157.3 triéu USD

143.7 triéu EUR

Ty gia 31/12/2013 (b)

21,085 VND/USD

28,889 VND/EUR

Ty gia ngay 30/09/2014 (c)

21,195 VND/USD

26,681 VND/EUR

L&i/Ld Chénh léch ty gia chwa
thwe hién 972014 [ a x (b-c)]

(17.3) ty VND

317.5ty VND

Téng L&i/L6 Chénh léch ty gia
chwa thwc hién 972014

300.2 ty VND

Ty gid EUR cla ngéan hang Vietcombank — Hoi s&
chinh ngay 30/09/2014 (26,681 VND/EUR) gidam
2,208 VND/EUR so v&i ty gia tai ngay 31/12/2013
(28,899 VND/EUR), ty gia USD cua ngan hang
Vietcombank- Hdi s& chinh tai ngay 30/09/2014
(21,195 VND/USD) tang 110 VND/EUR so v&i ty
gia tai ngay 31/12/2013 (21,085 VND/USD) lam
cho khoan 13i chénh léch ty gia héi doai do danh
gia lai khoan vay dai han c6 géc ngoai té trong
9T2014 téng dat 300 ty dong.

Udc tinh dw ng vay tai ngay
31/12/2014 (d)

146.1 triéu USD

133.5 triéu EUR

Ty gia 31/12/2014 (e)

21,380 VND/USD

25,452 VND/EUR

Xem bang 2

Uéc tinh Chénh léch ty gia chwa
thwe hién Q4/2014
[d x (c-e)]

(27.0) ty VND

164.0 ty VND

Téng L&i/L& Chénh léch ty gia
chwa thyc hién Q4/2014

137.0 ty VND

Ty gida EUR cuia ngan hang Vietcombank — Hoi s&
chinh ngay 31/12/2014 (25,452VND/EUR) giam
1,229 VND/EUR so voi ty gia tai ngay
30/09/2014 (26,861 VND/EUR), ty gia USD cla
ngan hang Vietcombank- Héi s& chinh tai ngay
31/12/2014 (21,380 VND/USD) téang 185
VND/EUR so véi ty gia tai ngay 30/09/2014
(21,195 VND/USD) Iam cho khoan lai chénh léch
ty gia ty gia héi doai do danh gia lai khoan vay dai
han cé géc ngoai té trong Q4/2014 tang dat 137
ty ddng.

Bang 2: Ké hoach tra géc vay

(Ngudn: BCTC NT2,Ty gia ngoai té ngan hang Vietcombank )

DU 2011 1H 2H 1H 2H 1H 2H 1H 2H 1H 2H 1H 2H 1H 2H 1H 2H 1H 2H 1H
NO 2012 2012 2013 2013 2014 2014 2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021
Lnsg[;l 215.4 202.3 191.1 179.8 168.6 157.3 146.1 134.9 123.6 112.4 101.1 89.9 78.7 67.4 56.2 45.0 33.7 225 11.2 (0.0)
.:-ETFRU 202.6 184.8 174.6 164.3 154.0 143.7 1335 123.2 112.9 102.7 92.4 82.1 719 61.6 51.3 41.1 30.8 20.5 10.3 (0.0)
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NT2 - UPCOM

Hinh 1: Bién déng ty gia VND/USD, VND/EUR

10y All Jan 13,2014 - Jan 09, 2015
@USDVND +1.21% @EURVND-12.28%

2%
RN Ry L5 Chenh léch ty gia LB Chenh léch 1y gid .

chua thuc hién chua thyc hign 2%

(VND/USD) 972014 (VND/USD) Q4/2014
o7y 27ty el
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o -6%
)

V -8%

Lai Chénh lgch ty gia

chwa thuc hién /
(VND/EUR) 9T2014 Lai Chénh léch ty gia S1oh
317ty chwa thyc hién
(VND/EUR) Q4/2014 141
164 tv
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Bang 3: Phan tich dé nhay l3i/lé chénh léch ty gia chwa thwc hién trong Q1/2015

(bv: ty VND)

VND/USD

0.5% 1.5%

1.0%

0.0%

-1.0%

21,166 21,380 21,487 21,594 21,701
-3.0% 24,689 133.2 101.9 86.3 70.7 55.1
-2.0% 24,943 99.2 67.9 52.3 36.7 21.1
-1.0% 25,198 65.2 34.0 18.4 2.7 (12.9)
0.0% 25,452 31.2 - (15.6) (31.2) (46.9)
1.0% 25,707 @.7) (34.0) (49.6) (65.2) (80.8)
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UPCOM

PHAN TIiCH KY THUAT
.
NTZ - Daily 19/09/2014 Open 11.6, Hi 11.6, Lo 115, Close 11.3 (1.80%) Vol 61,500 =11.02, Long MA(Close,200) = 7.19, =12.39, =965,
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Created with AmiBroker - a0vancad Charting and 1echnical analysis Software. NI/ waw AmibIoker Com

Chuyén dong gia ctia NT2 d& pha v& mau hinh Symmetrical Triangle. Gia c6 thé ky vong theo tinh chét ctia mau hinh nay la

nguwdng 27,000.

Vung nay ciling kha trung kh&p véi cac ngudng khang cy khac nhw Fibonacci Extension 100%, dwong bién kénh tang gia.

Tuy nhién, dé tién dén viing gia ky vong trén, NT2 trwdc mat phai vwot qua dugc thir thach & nguwéng Fibonacci Extension
61.8%, ma co phiéu nay da tich Ity trong mot vai phién gan day.

Ciing nén lwu y 1a dang c6 moét vai tin hiéu ky thuat xuat hién theo hwéng bét loi dbi véi da tang ctia NT2, nhw chi bao ADX
da roi xubng viing 14, ddng thdi, MACD ciing xuét hién tin hiéu phan ky véi gia.
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KHUYEN CAO

B4o cao nay dwoc thuc hién béi Cong ty Chivng khoan Ngan hang Bong A (DAS) dwa trén cac thdng tin dwoc cho 1a dang tin
cay nhét, tuy nhién ching t6i khdng dam bao tuyét déi tinh chinh xac va ddy da cta nhirng théng tin néu trén. Bao cao nay chi
nh&m cung cép théng tin cho cac té chirc dau tw cling nhw nha dau tw ca nhan ma khéng ham y dwa ra I&i khuyén chao mua
hay ban bat ky chirng khoan nao. Cac quan diém va nhan dinh trinh bay trong bao cao khéng tinh dén sw khac biét v& muc
tiéu va chién lwoc cu thé cla tirng nha ddu tw. Nha ddu tw chi nén xem bao cdo nay nhw mot ngudn tham khao va chiu toan
bd trach nhiém déi véi quyét dinh dau tw ca minh. Coéng ty Chirng khoan Ngan hang Bong A (DAS) tuyét dbi khong chiu
trach nhiém ddi voi bat ky thiét hai ndo lién quan dén viéc st dung toan bo hodc tivng phan théng tin trong bao céo nay.

DAS c6 thé tham gia dau tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw véi déi twong dwoc dé cap dén trong bao céo
nay. Nguwdi doc can lwu y rdng DAS c6 thé cé nhitng xung dét loi ich déi véi cac nha dau tw khi thwe hién béo céo phan tich
nay.

www.dag.vn Trang 515



