TECHCOMSECURITIES " TECHCOM SECURITIES - RESEARCH

Bao cao cap nhat KQKD Q3/2026 — NTC

HOSE - NTC - CTCP Khu Cong nghiép Nam Tan Uyén (Nam Tan Uyen IP)

LOI NHUAN SAU THUE DOANH THU THUAN BIEN LAI GOP ROE - LOY KE 12 THANG
o o
46 79 73,4% 17,8%
ty dong - -63,4% YoY ty déng - -65,4% YoY +18,8 diém % YoY P/E12,5-P/B2,1 lan
PANH GIA KQKD QUY 3 TIEN PO KE HOACH & SU KIEN

Quy 3/2026, NTC dat LNST 46 ty dong, giam 63,4% so véi cung ky,
trén doanh thu thuan 79 ty déng. Muc giam chd yéu do nén so sanh

cao: Quy 3/2025 ghi nhan moét an 165 ty déng doanh thu cho thué lai HOAN THANH KH LNST 2026 95,8%
dat, trong khi Théng tu 99/2025/TT-BTC nay yéu cau phan bd theo T
thoi han thué. Doanh thu phan bé dinh ky van tang 22% so vdi clng Liy k& 9T 217 ty / k& hoach ndm 226 ty - PHDCD 2026

ky. Chat lugng lgi nhuan t6t hon Quy 2 nhd 13 tién gulri thay thé ¢ tuc
b4t thuong, du khoan truy thu va phat thué 9,6 ty déng lam giam két
qua. Nguac lai, tién thué thu mdi chi dat 179 ty déng, chua bang mét
ntra cting ky. Chiing t6i danh gia NTC chua phai co hdi dau tu hap 4.225 - 5.264

dan do tién thué thu méi suy giam, ROE gidam xudng 17,8% trong khi ty dong - +1.039 ty YoY - phan b6 dan cac ky sau
P/B van & muc ~2,1 lan.

DOANH THU CHUA THUC HIEN

Loi nhuan sau thué theo quy - ty déng TIEN THUE THU MG1 TRONG QUY
100 126 132 ~63,4% Yo 406 - 1 79
28 3 46 ty dong - Q3/2025 so véi Q3/2026
Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3726
DPIEM NHAN CAN THEO DOI
.|.22,4°/o Doanh thu nén van tang ‘ —55,8% Tién thué thu méi cham lai
voy khoéng tinh 165 ty ghi nhan mét [an Q3/2025 voy 179ty so vadi 406 ty cing ky
23 Lai tién gui thay c6 tirc bat thuong 9,6 Truy thu, phat va cham nép thué
TY DONG gap 3,8 Ian cung ky - ngudn thu 6n dinh hon TY pONG thué suat hiéu dung quy Ién 26,9%
95,8% Hoan thanh gan tron ké hoach nam 17,8% ROE giam dan theo co s& ghi nhan méi
KH LNST Ity k€ 217 / 226 ty déng ROE TTM tlr 32,5% cudi Quy 3/2025

TRIEN VONG CUGI NAM 2026

Ly k& 9T/2026, NTC dat doanh thu thudn 243 ty dong (-52,1% YoY) va LNST 217 ty déng (-26,3% YoY), hoan thanh 95,8% ké hoach
lgi nhuan. TCBS Research udc tinh LNST 2026 khoang 260 ty déng (-19,2% YoY), vuot 14,8% k& hoach DPHDCD, tuong (rng EPS du
phong 10.833 déng va P/E du phéng ~11,8 lan. Theo udc tinh nay, LNST Quy 4 duy kién dat khoang 43 ty déng. Pong luc trung han
nam & NTC3, nai ha tang du ki€n hoan thién trong nira cuéi 2026.

DT THUAN LOY KE 9T LNST LOY KE 9T TIEN & DT NGAN HAN DT CHUA THUC HIEN
243 217 1.459 5.264
ty déng - -52,1% YoY ty déng - -26,3% YoY ty dong - khéng ng vay ty dong - +1.039 ty YoY

THONG TIN CO PHIEU & PINH GIA

GIA - PONG (28/10) VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN SH NUGC NGOAI SLCP - TRIEU

127.800 3.067 12,5 2,1 0,0% 24,0
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS

KCN Nam Tan Uyén - NTC - Cap nhat KQKD Quy 3/2026
1. Danh gia cua TCBS

Chat luong loi nhuan Quy 3, tién do ké hoach nam va mat bang dinh gia hién tai

Loi nhuan sau thué Quy 3/2026 cua NTC dat 46 ty dong, giam 63,4% so véi cung ky va giam 65,1% so vdi
Quy 2, trén doanh thu thuan 79 ty dong. Két qua so véi cung ky khéng tuong déng do Quy 3/2025 ghi nhan
mét [an 165 ty dong doanh thu cho thué lai dat, trong khi tlr 01/01/2026 Thong tu 99/2025/TT-BTC yéu cau
phan b6 khoan doanh thu nay theo thai han thué. Doanh thu phan bé dinh ky tang tlr 65 ty déng lén 79 ty
dong. Chat luvgng loi nhuén t6t hon Quy 2 vi doanh thu tai chinh 25 ty déng gan nhu toan bo |a 1ai tién g,
thay vi ¢ turc tir cac khu cong nghiép gop von. Tuy nhién, khoan truy thu va phat thué 9,6 ty déng lam chi phi
khéc tang Ién 8 ty déng va thué suéat hiéu dung tang lén 26,9%.

Ldy ké 9 thang, LNST dat 217 ty d6ng, hoan thanh 95,8% ké& hoach nam, nhung tién thué thu méi suy giam
dang ké trong Quy 3. Tinh tdng doanh thu ghi nhan, phan tdng thém cta doanh thu chua thuc hién va tién
khach hang tra trudc, quy mo thu tién thué 9 thang dat khoang 1.186 ty dong, thap hon 6,8% cung ky, riéng
Quy 3 dat 259 ty dong so véi 636 ty dong cung ky. TCBS Research cho rang murc chiét khau dinh gia hién tai
chua bu dap dugc trién vong tang trudng cham lai. Gia c6 phiéu da diéu chinh khoang 19,3% tir vung dinh 12
thang (158.300 dong) vé 127.800 doéng, tuong (ing P/B ~2,1 lan, thap hon binh quan ~3,0 Ian cla 8 quy gan
nhat, va P/E du phong ~11,8 lan trén LNST 2026 udc tinh 260 ty dong. Ching t6i danh gia NTC chua phai co
héi dau tu hap dan do ROE da giam tir trén 30% xudng 17,8% va duoc du phong duy tri quanh 18-19% dén
nam 2030, LNST giai doan 2027-2030 chi tdng 9-11% moi nam, tién thué thu méi Quy 3 giam 55,8% so vdi
cung ky, dong thoi thanh khoan chi khoang 8.600 c6 phiéu mai phién.

KE HOACH 2026 (PHPCP) & TIEN PO 9 THANG

KH TONG DOANH THU 2026 KH LNST 2026 KH VON PAU TU 2026
ty dong - -37,0% YoY ty dong - -29,6% YoY ty dong - 9T da chi 229 ty (46,7%)
TONG DT 9T - % HOAN THANH LNST 9T - % HOAN THANH cO TUC 2025

o o o
74,2% 95,8% 60%
405/ 546 ty dong 217 / 226 ty dong tién mat - chi tra ngay 23/10/2026
PIEM CHiNH

01 Doanh thu Quy 3 giam do nén so sanh cao, phan doanh thu phan ba dinh ky van tang. Quy 3/2025 c6 165 ty dong
ghi nhan mot an. Khéng tinh khoan nay, doanh thu phan bé tang 22,4% lén 79 ty déng.

02 chat lugng loi nhuan cling quy cai thién, nhung chiu tac dong cua khoan thué bat thudng. Bién 13i gop dat 73,4%
va ldi tién guri 23 ty dong thay thé nguon cd tic khéng thudong xuyén. Khodan truy thu va phat thué 9,6 ty dong lam
LNST gidm con 46 ty déng.

03 Thanh khoan déi dao, nhung tién thué thu méi suy gidam. Doanh nghiép khéng ng vay, tién va dau tu ngan han
1.459 ty dong trude dat c6 tire khoang 144 ty d6ng. Tién thué thu méi Quy 3 chi bang 44% cung ky.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " KCN Nam Tan Uyén - NTC - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

2. Két qua kinh doanh & phan tich tai chinh

Téng quan két qua Quy 3 va phan tich chi tiét theo tirng mang: cho thué dat, doanh thu tai chinh, quy dat
NTC3 va céu trdc vén

2.1. Tong quan két qua Quy 3/2026

Doanh thu thuan Quy 3 dat 79 ty dong, giam 65,4% so véi cung ky va tuong duong hai quy dau nam. Loi
nhuan sau thué dat 46 ty dong, bang khoang mot phan ba Quy 2, do két qua quy trude duge ho tro bdi 121 ty
doéng doanh thu tai chinh, chd yéu l1a cé tirc. Khac véi Quy 2, Quy 3 khong ghi nhan khoan thu nhap bat
thuong, trong khi chi phi khac va chi phi thué tang do quyét dinh truy thu.

B Doanh thu thuan & bién lai gop B Loi nhuan sau thué theo quy
Ty dong - dudng = bién 14i gop (%, truc phai) Ty dong - Q3/26 giam 63,4% YoY
i 73,4%
61,3% 54,‘6? 51f% 53,0% 46,7% 126 132
229 209 © 100
143 -63,4% YoY
82 82 79 28 39 46-
Q2/25 Q3125 Q4125 Q1/26 Q2/26 Q3/26 Q2125 Q3/25 Q4125 Q1/26 Q2/26 Q3126
Ngudn: BCTC NTC, TCBS téng hop Ngudn: BCTC NTC, TCBS téng hop
DOANH THU THUAN LOlI NHUAN GOP DOANH THU TAI CHINH
ty dong - -65,4% YoY ty dong - -53,6% YoY ty dong - -32,0% YoY
LOI NHUAN TRUGC THUE LOI NHUAN SAU THUE BIEN LAI GOP
o
63 46 73,4%
ty dong - -58,2% YoY ty déng - -63,4% YoY +18,8 diém % YoY

2.2. Cho thué dat & dong tién thué thu truéc

Doanh thu giam do thay d6i cach ghi nhan, nhung tién thué thu méi ciing suy giam. Tir 01/01/2026, Théng
tw 99/2025/TT-BTC yéu cau doanh nghiép khu céng nghiép phan bd doanh thu cho thué dat theo thai han
thué thay vi ghi nhan mét lan. Doanh thu ba quy dau nam vi thé gan nhu bang nhau, lan lugt 82, 82 va 79 ty
dong, trong d6 doanh thu bat dong san dau tu Quy 3 chiém 71 ty dong, con phan tién thué chua ghi nhan
dugc phan anh trén bang can dai.

B Doanh thu nén tang so véi cung ky. Quy 3/2025 ghi nhan 229 ty déng, trong dé 165 ty dong la doanh thu cho
thué lai dat mot [an. Phan phan bé con lai khoang 65 ty déng, nén mirc 79 ty dong cua Quy 3/2026 tuong ting
tang 22,4%.

® Doanh thu chua thuc hién tiép tuc tang. S6 du ngan va dai han dat 5.264 ty dong, tang 1.039 ty déng so véi
cung ky va 179 ty déng trong quy. Khoan nay sé dugc két chuyén dan vao doanh thu theo thoi han thué.

m Tién thué thu méi Quy 3 giam 55,8%. Tinh phan tang thém cua doanh thu chua thuc hién va tién khach hang tra
trudge, NTC thu méi 179 ty dong trong quy, so véi 406 ty dong cung ky va 325 ty déng & Quy 2. Tinh ca doanh thu
ghi nhan, quy mé 9 thang dat 1.186 ty dong, giam 6,8%. Quy 3/2025 la nén cao bat thuong, tuy nhién day la quy
dau tién chi tiéu nay giam manh so véi cung ky.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " KCN Nam Tan Uyén - NTC - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

m So sanh cung ky nam 2026 khong con tuwong dong. Doanh thu va bién 1ai gép khéc co s& ghi nhan so véi 2025.
Ké hoach 2026 thap nhat nhiéu nam ciing phan anh tac déng ky thuat nay, nén dong tién thué thu trudc la thudce
do hoat déng phu hop hon doanh thu.

m Doanh thu ghi nhan & tién thué thu méi B S6 du doanh thu chua thuc hién
Ty déng - nhan trén = téng hai phan Ty déng - ngan han + dai han, cuéi quy
53 521 2725 4225 4.382 4718 5.084 >-204
e -
259
H =
] mn
Q2125 Q325 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3126 Q2/25 Q3125 Q425 Q1126 Q2126 Q3126

DT ghinhan @8 Tién thué thu méi
Nguén: BCTC NTC, TCBS téng hop Nguén: BCTC NTC, TCBS téng hop

2.3. Doanh thu tai chinh & khoan chi phi bat thuong

Doanh thu tai chinh giam nhung 6n dinh hon. Doanh thu tai chinh Quy 3 dat 25 ty déng, giam 32,0% so vdi

cung ky va chi bang khoang mét phan nam Quy 2. Trong d6 lai tién glri dat 23 ty dong, gap 3,8 lan cung ky,

nh& s6 du tién va dau tu ngan han tang Ién 1.459 ty dong. C6 tire tir cac khu cong nghiép gép von thuong chi

dugc ghi nhan vao mot vai quy trong nam, nén mdc 121 ty déng cua Quy 2 kho |ap lai trong céc quy téi.

= Khoan truy thu thué lam giam Igi nhuan quy. Ngay 25/09/2026, NTC nhén quyét dinh cua Chi cuc Thué doanh
nghiép I6n va da nop hon 9,6 ty dong gém tién truy thu, phat va cham nép. Chi phi khac Quy 3 tdng Ién 8 ty dong,
so vdi khoang 1 ty déng & céc quy trudc, va thué suat hiéu dung tang lén 26,9% tir 16,6% cung ky. Day la khoan
khéng thudng xuyén.

m Chi phi van hanh én dinh. Chi phi quan Iy doanh nghiép 13 ty déng, ngang cung ky, va doanh nghiép khéng con
chi phi |&i vay sau khi tat toan toan bo khoan vay trong Quy 2.

B Doanh thu tai chinh theo quy B Co cau loi nhuan truéce thué Q3/2026
Ty déng - Q3/26 chu yéu la Iai tién gui Ty dong - dong gop theo nguén
” INgop O 5
DT tai chinh (rong) o
43 37 28 25 CP QLDN & BH -14
10
[ LN khéc -6
Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26 INTT D

Ngudn: BCTC NTC, TCBS téng hop Ngudn: BCTC NTC, TCBS téng hop

2.4. Quy dat NTC3 & trién vong cho thué

NTC3 la dong luc chinh tir nam 2027. Khu cong nghiép Nam Tan Uyén md& rong giai doan 2 (NTC3) c6 quy

mo 345,86 ha, trong dé 255,71 ha la dat cong nghiép va kho tang. Doanh nghiép du kién hoan thién ha tang

trong nira cudi 2026 va dat muc tiéu lap day toan bo dién tich vao ndm 2028. Vi doanh thu thué dat nay dugc

phan bé theo thdi han thué, phan déng gop clia NTC3 sé tang dan qua nhiéu ndm thay vi ghi nhan tap trung

trong mot ky.

B Giai ngan dau tu tang téc. Chi phi xdy dung d& dang dat 259 ty dong cudi Quy 3, gap 6,4 lan dau nam. Chi dau
tu 9 thang dat 229 ty d6ng, twong duong 46,7% ké hoach vén 491 ty déng ctia nam.

m Tién thué thu trudc la chi bao sém. Hop d6ng thué mai tai NTC3 sé thé hién trudc hét qua tién khach tra trude
va doanh thu chua thuc hién. Chi tiéu nay can cai thién tlr mirc 179 ty déng ctia Quy 3 trong cac quy tdi.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " KCN Nam Tan Uyén - NTC - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

m Canh tranh thu hut khach thué tang. Khu vuc Binh Duong cii (nay thudc TP. H6 Chi Minh) van la diém dén FDI
trong diém, nhung ngudn cung khu cong nghiép mdi trong vung tang nhanh, nén téc do 1ap day NTC3 phu thudc
vao gid thué va tién do ban giao.

2.5. Cau trac von, dong tién & co tic

Bang can déi khong don bay, dong tién 9 thang tich cuc. Cudi Quy 3/2026, NTC khong con ng vay, tién va
dau tu ngan han dat 1.459 ty d6ng, tong tai san 7.070 ty déng va von chd s& hiru 1.495 ty dong. Luu chuyén
tién tir hoat déng kinh doanh 9 thang dat 1.112 ty déng, tang 15,2% so vdi cung ky. Riéng Quy 3 dat 194 ty
dong so véi 542 ty dong cung ky, phu hop véi dién bién tién thué thu mdi.

B No phai tra cha yéu khong mang lai. Trong 5.575 ty dong no phai tra, 5.264 ty déng la doanh thu chua thuc hién
tlr tién thué nhan trude. Do d6, NTC gan nhu khong chiu rui ro 13i suét.

m Co tlirc déu dan. Co tirc 2025 ty 1é 60% tién mat, tirc 6.000 dong moi cé phiéu va khoang 144 ty déng, dugc chi
ngay 23/10/2026, tuong duong ty suat 4,7% trén gia hién tai. Khoan chi nay sé lam sé du tién Quy 4 giam tuong
ing.

B Dong tién kinh doanh & chi dau tu W Tién & dau tu ngan han vs von chi sé hitu
Ty déng - chi ddu tu thé hién sé 4m Ty dong - cudi quy - khéng con ng vay tir Q2/2026
- 393 e e 1.278 1.258 1.285 1324 13481460 14591435
243 194 931
— — — —
20 ° -62 e m -104
Q2/25 Q3/25 Q4125 Q1/26 Q2/26 Q3/26 Q2/25 Q3/25 Qd/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26
LCTT kinh doanh @ Chi dau t Tién & DTNH @ VCSH
Nguén: BCTC NTC, TCBS téng hop Nguén: BCTC NTC, TCBS téng hop
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PHU LUC — SO LIEU BCTC QUY 3/2026
TECHCOMSECURITIES " KCN Nam Tan Uyén - NTC - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 3/2026

Trich luoc bang can déi kétoan va két qua kinh doanh 5 quy gan nhat

Bang can déi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
Tién & tuong duong tién 39 149 185 170 214
Pau tu tai chinh ngan han 266 323 746 1.178 1.245
Phai thu ngan han 120 95 119 128 129
Hang t6n kho & tai san ngan han khac 1 42 44 40 30
TAI SAN NGAN HAN 426 609 1.094 1.516 1.618
Tai san ¢6 dinh 23 22 20 19 19
Bat déng san dau tu 275 344 335 326 327
Tai san dé dang dai han 60 40 52 99 259
PAau tu tai chinh dai han 582 626 582 581 581
Chi phi tra trudc dai han 4.401 4.330 4.303 4.274 4.266
TAI SAN DAI HAN 5.341 5.362 5.292 5.299 5.452
TONG CONG TAI SAN 5.767 5.971 6.386 6.815 7.070
Ng ngan han 602 494 210 279 332

— Vay & ng thué tai chinh ngan han 138 92 46 0 0

— Nguoi mua tra tién trude ngan han 0 3 105 64 64

— Doanh thu chua thuc hién ngan han 403 363 44 173 195

— Phai tra ngudi ban, thué & phai tra khac 61 36 15 42 73
No dai han 3.908 4.192 4.852 5.086 5.243

— Doanh thu chua thyc hién dai han 3.822 4.018 4.674 4912 5.068

— Vay & ng thué tai chinh dai han 0 0 0 0 0

— Chi phi phai tra, quj KH&CN & phai tra khac 86 174 178 174 175
TONG NQ PHAI TRA 4.510 4.686 5.062 5.365 5.575
Vaén gép clia chu s hitu 240 240 240 240 240
Quy dau tu phat trién 453 453 453 614 614
LNST chua phan phéi 559 587 626 590 636
Théng du vén c6 phan & khac 5 5 5 6 5
TONG VON CHU SG HOU 1.257 1.285 1.324 1.450 1.495

Két qua kinh doanh (ty déng)

Chi tiéu Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
Doanh thu thuan 229 209 82 82 79
Gi4 vén hang béan (104) (102) (39) (44) (21)
Loi nhuan gép 125 107 43 38 58
Bién 13i gop (%) 54,6 51,4 53,0 46,7 73,4
Doanh thu hoat dong tai chinh 37 27 10 122 25
Chi phi tai chinh 4) (3) (1) (1) 0

— Chi phi lai vay %) 1) 0 0 0
Chi phi ban hang (1) (3) (1) (1) (1)
Chi phi quan ly doanh nghiép (13) (105) (4) (19) (13)
LN thuan tir hoat déng kinh doanh 144 23 47 139 69
Lgi nhuan khac 7 6 2 0 (6)
Loi nhuan trudce thué 151 29 49 139 63
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép (25) (1) (10) (7) 17)
LNST cé déng céng ty me 126 28 39 132 46
EPS quy (d6ng) 5.233 1.150 1.631 5.493 1.915
ROE truot 4 quy (%) 32,5 26,9 23,3 23,8 17,8

Nguon: BCTC NTC, TCBS Research.
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PHU LUC — MO HINH TAI CHINH & DU PHONG THEO NAM - 2021-2030
TECHCOMSECURITIES " KCN Nam Tan Uyén - NTC - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2021-2030

Nam nam thurc hién theo bdo cdo tai chinh va nam nam du phong két qua kinh doanh cua TCBS Research

THUC HIEN DU PHONG - TCBS
Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 | 2026 2027 2028 2029 2030
P/E (fan) 13,1 9,1 13,7 16,2 11,1 11,8 10,8 9,7 8,7 7,9
P/B (fan) 6,1 3,3 43 43 2,8 2,1 1,9 17 1,5 1,4
EV/EBITDA (Ian) 36,3 17,8 45,1 23,7 13,8 13,1 11,9 10,8 9,9 9,0
Ty suét 8 tiic 5,6% 8,2% 3,5% 3,0% 4,0% 3,3% 3,6% 4,0% 45% 5,0%
Doanh thu thuan (ty déng) 271 268 235 368 716 608 669 736 810 891
Tang trudng doanh thu 29% -1,0% -12,3% 56,4% 94,6%§ -150% 10,0% 10,0% 10,1% 10,0%
Loi nhuan gép (ty dong) 191 189 166 223 394 335 368 405 445 490
Bién loi nhuan gép 70,4% 70,6% 70,4% 60,7% 55,0% 55,1% 55,0% 55,0% 54,9% 55,0%
EBITDA (ty dong) 144 155 112 150 256 218 239 263 290 319
Bién EBITDA 53,0% 57,9% 47,7% 40,8% 35,8% 35,9% 35,7% 35,7% 35,8% 35,8%
Loi nhuan truéc thué (ty dong) 344 306 346 342 384 305 334 372 414 459
LNST c6 déng me (ty déng) 294 256 300 203 322 260 283 315 351 389
Tang trudng LNST c6 déng me 1,1% -12,8% 16,9% -23% 70,0%§ -19,2% 88% 11,3% 11,4% 10,8%
EPS (déng) 12.260 10.685 12.486 12.194 13.410 10.833 11.792 13.125 14.625 16.208
Téng tai san (ty dong) 4.210 4.061 4.564 7.357 5.971 6.276 6.700 7.158 7.653 8.186
VCSH c6 déng me (ty dong) 633 714 961 1.111 1.285 1.441 1.611 1.800 2.011 2.244
BVPS (dong) 26.365 29.752 40.021 46.282 53.548 60.042 67.125 75.000 83.792 93.500
ROE 44,7% 38,1% 35,8% 28,3% 26,9% 19,1% 18,5% 18,5% 18,4% 18,3%
ROA 6,8% 6.2% 7,0% 4,9% 4,8% 4,2% 4,4% 4,5% 47% 4,9%
Bién LNST c6 déng me 108,5% 95,5% 127,4% 79,6% 45,0% 42,8% 42,3% 42,8% 43,3% 43,7%
Thanh toan hién hanh (Ian) 2,6 37 2,0 07 12 18 23 28 32 3,6
EBIT / Chi phi I3i vay (fan) 82,6 19,7 12,7 19,9 21,3 524,8 577,3 635,0 698,5 768,4
EBITDA - chi phi li vay (ty dong) 142 147 103 143 244 ! 218 239 263 290 319

Ngudn: BCTC NTC, TCBS Research.
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Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn

DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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