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Bao cao cap nhat KQKD Quy 3/2026 — PVS

HNX - PVS - Téng CTCP Dich vu K§ thuat Dau khi Viét Nam (P7SC)

LNST ¢c6 PONG ME - Q3 DOANH THU THUAN - Q3 BIEN LQI NHUAN GOP ROE - TRUOQT 4 QUY
0, (o)
315 10.579 9,6% 14,0%
ty déng - -2,7% YoY ty déng - +9,9% YoY +3,2 di€ém % YoY ROA 5,0% - tién rong
PANH GIA KQKD QUY 3/2026 TIEN PO KE HOACH NAM

Quy 3, PVS dat doanh thu 10.579 ty dong (+9,9% YoY), cao nhat
trong 5 nam. Hoat dong c6t 16i cé 1ai 355 ty (cung ky am 23 ty),
nhung LNST c6 déng me giam 2,7% coén 315 ty do l4i lién doanh
lién két giam 54% va l3i ty gia thu hep. Mirc ting 24,8% cla 9 thang
cht yéu nho khoan thu boi thuong 462 ty khéng lap lai; khong tinh 84 4%
khoan nay, P/E trugt 4 quy khoang 10,8 lan. TCBS Research danh ]

gia murc dinh gia hién tai chua hap dan vi loi nhuan chua cé dong DTOT/KH 2026
luc tang trudng manh, trong khi P/B 1,2 Ian d& ngang trung vi 5
nam. Nha d4u tu nén tiép tuc theo dai.

LNST c6 déng me theo quy - iy déng

435 * Trén ké hoach doanh thu 2026 la 33.000 ty déng theo

439 a5 a6 s 416 531 s DHOCD 18/06/2026; LNTT 9T 1.773 ty da bang 140% ké
H oas =R = - mE E e hoach 1.270 ty.
4024 1025 2025 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26
DIEM NHAN CAN THEO DOI
10.579 Doanh thu quy cao nhat trong 5 ndm -54%, Lailién doanh lién két giam manh
+9,9% YoY - +23,4% QoQ - 9T 27.852 ty (+21,1%) 98 ty (cting ky 214 ty) - DT tai chinh -47%
355 Hoat dong cét 16i co lai trd lai 462 Loinhuan 9T dya vao khoan mét lan
bién gop 9,6% (cung ky 6,4%) - cung ky am 23 ty khong tinh LN khac, LNTT 9T chi +7,2%
15.684 Tién rong bang 84% von héa 410 Du phong hgp dong rui ro I6n téang
tién + dau tu NH 17.461 ty - vay 1.777 ty d3u nam 53 ty - tdng du phong phai tré 4.309 ty

TRIEN VONG 2026

Khai lugng cong viéc Quy 4 van Ién (L6 B, Lac Pa Vang, Su Tt Trang 2B). TCBS Research du phong nam 2026 doanh thu
41.225 ty déng (+26,0%), LNST c6 dong me 2.122 ty (+14,7%); theo du phong, Quy 4 udc dat doanh thu khoang 13.373 ty
(+38% YoY) va LNST ¢ déng me khoang 860 ty (+3%), doi hdi mot khoan Igi nhuén 1én khong lap lai nhu hoan nhap du phong
bdo hanh Sao Vang — Dai Nguyét (684 ty, chua hoan nhép tai 30/9; theo Thong tu 99 sé ghi gidm chi phi bén hang).

LNST Cb ME 2026F - TCBS EPS 2026F ROE 2026F TY SUAT c6 TUC 2026F
2.122 3.458 13,9% 2,3%

ty dong - +14,7% YoY déng/cp - 613,7 triéu cp truot 4 quy: 14,0% ~700 d/cp (KH 7% tién mat)
doanh thu 41.225 (+26,0%) fwd P/E 8,8x 2027F:11,9% 2025: 20% bang c¢6 phiéu

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 29/10/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN SH NU'GC NGOAI SLCP - TRIEU

30.500 18.718 8,9 1,2 15,4% 613,7
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PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS
TECHCOMSECURITIES €9 PTSh VS G Kalkb oot 3/200e

1. Danh gia cua TCBS

Quan diém vé két qua Quy 3/2026, chét luong loi nhuan va du phéng nam 2026

TCBS Research danh gia Quy 3/2026 cuta PVS tich cuc & hoat dong c6t 16i, nhung loi nhuan cé dong cong ty
me di ngang. Doanh thu thuan dat 10.579 ty dong (+9,9% YoY; +23,4% QoQ), LNTT 491 ty (+29,3% YoY) va
LNST c¢6 déng cong ty me 315 ty (-2,7% YoY; -40,6% QoQ). Lgi nhuan gop tdng 64,0% lén 1.018 ty trong khi
chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép chi tédng 3,0%, nén Igi nhuan gép trir hai khoan chi phi nay dat 355
ty. Phan ngoai cot 16i di ngugc chiéu: 1ai lién doanh lién két con 98 ty (-54,2%), doanh thu tai chinh con 125 ty
(-46,5%), chi phi tai chinh tang lén 86 ty (gap 2,9 lan). Thué suat hiéu dung Ién 30,6% tir 12,1% cung ky. Liy ké
9 théng, doanh thu 27.852 ty (+21,1%), LNTT 1.773 ty (+45,7%) va LNST c6 dong coéng ty me 1.262 ty
(+24,8%); LNTT da bang 140% ké hoach nam, doanh thu dat 84,4% ké hoach.

Tang trudng 9 thang phan Ién dén tir khoan mot lan. Lgi nhuédn khac dat 456 ty (cung ky am 12 ty), chu yéu la
khoan thu tién phat, b6i thuong 462 ty ghi nhan trong ntra dau ndm; khong tinh lgi nhuan khéac, LNTT 9 thang
chi tang 7,2% lén 1.318 ty. Lai chénh léch ty gia rong giam tr 488 ty xudng 43 ty, bu trlr phan I6n mic cai
thién cua hoat dong cot 16i. Vi thi gia 30.500 déng (29/10/2026), PVS giao dich & P/E trugt 4 quy 8,9 lan,
P/B 1,2 Ian, ROE 14,0%; tién va dau tu ngan han trlr ng vay dat 15.684 ty, tuong duong 84% von hoa. Khong
tinh khoan béi thuong, P/E truot 4 quy la khoang 10,8 lan; TCBS Research danh gia mic dinh gia nay chua
hap dan vi Igi nhuan chua cé dong luc téang trudng: LNST cé déng me dy phong gidm 9,8% ndm 2027 xudng
1.914 ty, dén 2030 mdi dat 2.184 ty, tvong duong mirc 2026, va ROE giam vé 11-12%. P/B 1,2 lan ngang
trung vi 5 nam (2021-2025), nén gia co phiéu chua phan anh trién vong téng trudng cham lai.

DY PHONG 2026 THEO TCBS RESEARCH

01 Doanh thu 41.225 ty dong (+26,0%), LNST c6 dong coéng ty me 2.122 ty (+14,7%), EPS 3.458 dong tinh
trén 613,7 triéu cd phiéu sau dot chia cé tirc bang c6 phiéu 20%. LNST du phdng thap hon 6,4% so véi du
phong trudc; bién gop du phong tang lén 8,1% tlr 6,6% trong khi chi phi ban hang va quan ly tdng tuong
(rng, phu hgp véi cach phan loai ctia Théng tu 99. ROE 13,9%; theo thi gia 29/10, P/E du phéng la 8,8 Ian
va P/B du phong 1,2 [an.

02 Theo du phéng, LNST cé déng cong ty me Quy 4 udc dat khoang 860 ty (+3% YoY), LNTT khoang 1.174
ty trén doanh thu khoang 13.373 ty (+38% YoY). Mrc |di nay gap 2,7 I1an Quy 3 va van can mot khoan lgi
nhuan I6n khong ldp lai; du phong bao hanh du éan Sao Vang — Dai Nguyét 684 ty van gilr nguyén tai
30/9, nén thoi diém hoan nhap khoan nay Ia rui ro chinh cla du phéng. Theo Thong tu 99/2025/TT-BTC,
khoan hoan nhéap sé ghi giam chi phi ban hang chir khéng ghi vao thu nhap khéac nhu trude.

03 LNST c¢6 dong cong ty me 2027 duoc du phéng giam 9,8% xuéng 1.914 ty du doanh thu tang 15%, nhiéu
kha nang do méat bang 2026 c6 cac khoan mét [an. Co tirc 2025 bang c6 phiéu 20% da chét quyén (giao
dich khong hudng quyén 14/09/2026); c6 tirc tién méat 2026 du kién 7%, khoang 700 dong/cp, ty suat
2,3% theo thi gia.

www.tchs.com.vn 2/8



PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 3/2026
TECHCOMSECURITIES €9 TS0 PVS o ahat KOKD Oy 21205e

2. Két qua kinh doanh Quy 3/2026

Doanh thu, loi nhudn, cac khoan ngoai hoat déng cét 16i va Iy ké 9 thang
Quy 3/2026, doanh thu thuan cta PVS dat 10.579 ty déng (+9,9% YoY; +23,4% QoQ). LNTT dat 491 ty
(+29,3% YoY), LNST 341 ty (+2,0%), trong d6 LNST cd déng cong ty me 315ty (-2,7%).

CAC NHAN XET CHINH

01 Loinhuan gop ting 64,0% Ién 1.018 ty, bién gdp 9,6% so véi 6,4% cung ky va 7,7% cta Quy 2. Chi phi ban
hang va quan ly doanh nghiép 663 ty (+3,0%), bang 6,3% doanh thu; lgi nhuan gop trir hai khoan chi phi
nay dat 355 ty, cao thir hai trong 8 quy gan nhat sau Quy 4/2025.

02 Phan ngoai cot 16i giam 267 ty: i lien doanh lién ké&t gidm 116 ty, doanh thu tai chinh trir chi phi tai
chinh giam 166 ty, lgi nhuan khac cai thién 14 ty. LNTT vi vay chi tdng 111 ty du lgi nhuén c6t 16i tang
378 1.

03 Thué va c6 dong thiéu sé tang. Chi phi thu&€ TNDN 150 ty (cung ky 46 ty nhd thué hoan lai ghi giam 104
ty) va lgi ich c6 dong khong kiém soat 26 ty (cung ky 10 ty), nén LNST c¢6 dong cong ty me giam 2,7%.

LNST c6 PONG CONG TY ME DOANH THU THUAN LGOI NHUAN GOP
315 10.579 1.018
ty déng - -2,7% YoY ty déng - +9,9% YoY ty déng - bién gép 9,6%
CHI PHI BH & QLDN LOI NHUAN TRUGC THUE EPS TRUOT 4 QUY
663 491 3.417
ty dong - +3,0% YoY - 6,3% DT ty dong - +29,3% YoY dong/cp - +44,5% YoY
Chi tiéu (ty dong) Q3/2026 Q3/2025 %YoY 9T/2026 9T/2025
Doanh thu thuan 10.579 9.630 +9,9 27.852 23.003 +21,1
Gia von hang ban (9.561) (9.009) +6,1 (25.321) (20.961) +20,8
Lgi nhuan gop 1.018 621 +64,0 2.532 2.041 +24,0
Bién lgi nhuan gop (%) 9,63 6,45 +3,2d 9,09 8,87 +0,2d
Chi phi ban hang & QLDN (663) (644) +3,0 (2.030) (2.178) -6,8
Lgi nhuan gop trir CP BH & QLDN 355 (23) n/a 502 (137) n/a
DT tai chinh trir CP tai chinh 39 204 -81,0 378 709 -46,7
Lai lién doanh, lién két 98 214 -54,2 438 658 -334
Lgi nhuan khac @) (15) n/a 456 (12) n/a
Loi nhuan truéc thué 491 380 +29,3 1.773 1.217 +45,7
LNST co dong cong ty me 315 324 -2,7 1.262 1.011 +24.8
B Doanh thu thuan theo quy B LNST c6 déng cong ty me theo quy
Ty dong - dudng = tang trudng YoY (%) Ty dong - dudng = tang trudng YoY (%)
99,8% 9,9% 140,3% -2,7%
c,_o_.—o—-—-‘i’so\f_,__o*0
4024 1025 2025  3Q25  4Q25  1Q26 2026  3Q26 4024 1025 2025  3Q25  4Q25 1026 2Q26  3Q26
Nguén: BCTC hop nhat PTSC, TCBS Research. Nguén: BCTC hgp nhat PTSC, TCBS Research.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES €9 STSC - PVa. Cap nhat KOKD auy 32026

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Truc phén tich nha thau dich vu dau khi: doanh thu va co cdu mang, bién gép va loi nhuan cét 16i, nguén loi
nhuan ngoai cét 16i va du phong, bang can déi va dong tién

3.1. Doanh thu & co cau mang: M&C dan dat, dich vu tang nhanh

Doanh thu Quy 3 dat 10.579 ty déng (+9,9% YoY; +23,4% QoQ), mirc cao nhat trong 5 nam gan day. Liy ké 9
thang 27.852 ty (+21,1%), trong d6 doanh thu hgp déng xay dung 16.951 ty (+9,2%) va doanh thu cung cap
dich vu 10.843 ty (+46,6%).

m M&C chiém phan I6n doanh thu nhung bién thap. Theo bao cdo bd phan 9 thang, mang co khi, déng méi va xay
lap (M&C) dong goép 62% doanh thu bén ngoai va 53% loi nhuan gop, bién gép 6,2%. Cac mang dich vu cé bién
cao hon: tau dich vu 14,1%, cén clr cang 14,7%, khao sat va ROV 21,8%; van hanh bao dudng 4,0% va kho noi
FSO/FPSO0 5,0% (phan I6n Igi nhuén kho ndi ghi nhan qua lién doanh).

m Panh gia: ké hoach doanh thu 33.000 ty chi doi hoi Quy 4 dat 5.148 ty, trong khi dé dat du phéng 41.225 ty cla
TCBS Research, doanh thu Quy 4 udc tinh can khoang 13.373 ty, cao hon 26% so véi Quy 3. Quy 4 hai ndm gan
nhat chi dat khoang 9.700 ty, thap hon khoang 27% so véi murc nay.

B Doanh thu va LNST c6 dong me 9 thang B Doanh thu va bién gop theo mang - 9T/2026
Ty déng - cét: doanh thu, duong: LNST CD me (truc phai) Ty déng - nhan: doanh thu bén ngoai | bién gép bd phan
1011 1.262
415 580 632 o vec |, 17332 | 6.2%
—0 e —O— vanhanh, B0 [N 3320 | 4.0%

27.852
23.003 Teudichvu [ 2390 1 141%

11.081 12.592 14.101
FSO/FPSO - 2.002 | 5,0%

cancicang [ 1761 1 147%

9T/22 9T/23 9T/24 9T/25 9T/26
khac [ 748 | 7.8%
Doanhthu <3 LNST CD me Khao sat, ROV ' 299 | 21,8%
Nguén: BCTC hop nhat PTSC, TCBS Research. Nguén: Bao cdo b phan, BCTC hop nhat PTSC, TCBS Research.

3.2. Bién lgi nhuan gop, chi phi & lgi nhuan cot 16i

Bién gop Quy 3 dat 9,6%, cao hon 3,2 diém % so cung ky va 2,0 diém % so Quy 2; 9 thang dat 9,1% (cung ky

8,9%). Tlr 2026, theo Thong tu 99/2025/TT-BTC, du phong bao hanh cong trinh ghi vao chi phi ban hang thay

vi chi phi san xuat chung (gia von), phan hoan nhap ciling ghi giam chi phi ban hang thay vi ghi vao thu nhap

khac; so liéu 2025 da trinh bay lai tuong tng.

m Bao hanh van la khoan chi I6n nhat. 9 thang, chi phi du phong bao hanh du an 781 ty (cung ky 1.017 ty), bang
90% chi phi ban hang. Chi phi quan ly doanh nghiép 1.162 ty (+6,6%): chi phi nhan vién 531 ty (+35,5%) va dich
vu mua ngoai 402 ty (+40,6%) tang manh, bu lai du phong ng khoé doi chi 21 ty (cung ky 243 ty).

m Danh gia: Igi nhuan coét 16i Quy 3 dat 355 ty, nhung trong 8 quy gan nhat chi sé nay dao dong tir &m 294 ty dén
duong 621 ty theo thai diém quyét toan va trich 1ap bao hanh tirng du an, nén mot quy t6t chua da dé xac nhan
xu huéng. 0 quy mé doanh thu Quy 3, mdi diém % bién gdp twong duong khoang 106 ty Ioi nhuan gop.

B Lgi nhuan c6t 16i va LNTT theo quy B TULNTT Q3/2025 dén LNTT Q3/2026
Ty déng - c6t I6i = LN gép trir CP BH & QLDN Ty dbng - thay d6i theo tirng ngudn loi nhuén
87 +378 -166
a0 O 232 355 491 - -116
25 +14 491
R B = _ = 380 - I
-204 -138 = 88
4024 1Q25 2Q25 3025 4025 1026 2026 3026
@ LN gdptrir CP BH & QLDN LNTT LNTT 3Q25 Cét 16 Taichinhrong  Lién doanh LK LN khac LNTT 3Q26
Nguén: BCTC hop nhat PTSC, TCBS Research. Nguén: BCTC hop nhat PTSC, TCBS Research.

www.tchs.com.vn 4/8



PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES €9 STSC - PVa. Cap nhat KOKD auy 32026

3.3. Lgi nhuan ngoai cot 16i & du phong phai tra

Phan ngoai c6t 16i (tai chinh, lién doanh lién két, lgi nhuan khac) dat 1.271 ty trong 9 thang 2026, so vai 1.354

ty cung ky, nhung co cau da thay doi: lai tién gli va cho vay tiang 45,4% lén 398 ty; |3i ty gid rong giam tur 488

ty con 43 ty; l4i lién doanh lién két giam 33,4% con 438 ty; lgi nhuan khac 456 ty chu yéu la khoan thu tién

phat, b6i thudong 462 ty.

m Dy phong phai tra tang manh. Cudi Quy 3, tong du phong phai tra ngan va dai han dat 4.309 ty, tang 1.094 ty so
vGi dau nam. Du phong hop déng co rdi ro 1én tang tir 53 ty Ién 410 ty; du phong bao hanh téng theo cac du an
dang thi cong: EPCI#1 L6 B thém 150 ty, Lac Da Vang thém 164 ty, Su Tt Trang 2B 113 ty, Formosa 4 107 ty.

® Panh gia: du phong bao hanh Sao Vang — Dai Nguyét 684 ty khong thay dai trong 9 thang. Khi hét thoi han bao
hanh, phan du phong khong str dung sé dugc hoan nhéap, ghi gidm chi phi ban hang; day la loi nhuan ké toan,
khong tao dong tién méi. Nguoc lai, du phong hop dong c6 rdi ro I6n tang gap 7,7 1an cho thady moét s6 hop dong
c6 thé 16, trong khi BCTC quy chua thuyét minh khoan nay theo du an.

B Cac nguon lgi nhuan ngoai cot 16i - 9 thang B Du phong phai tra I6n nhat tai 30/09/2026
Ty déng - 9T/2025 (trinh bay lai) va 9T/2026 Ty déng - bao hanh theo du an va HP ¢ rdi ro lon
oss saoveng oo | 5
o — 28 - cataico: | 1o
] s | ] e o0 | ¢
— i o co oo | 10
L&i tign guri, cho vay L&i ty gia rong L4i lién doanh LK Loi nhuan khac Lac Da Vang A _ 367
9T/2025 wm 97/2026 epciz Lot [ 3+

Ngudn: Thuyét minh BCTC hop nhat PTSC, TCBS Research. Ngudn: Thuyét minh BCTC hop nhat PTSC, TCBS Research.

3.4. Bang can doi, dong tién & dinh gia

Tong tai san cudi Quy 3 dat 44.128 ty dong (+12,6% YoY). Tién va dau tuw ngan han 17.461 ty, bang 40% téng

tai san; ng vay giam 241 ty trong quy xuéng 1.777 ty, tién rong 15.684 ty. Phai thu ngan han tang Ién 11.280

ty (+36,6% YoY; +17,3% QoQ), trong dé phai thu theo tién d6 hop déng xay dung 2.385 ty, gap 3,3 lan dau

nam; sé ngay phai thu khoang 110 ngay doanh thu trugt 4 quy.

® Dong tién kinh doanh giam, dau tu tang. Dong tién kinh doanh 9 thang 1.119 ty (-17,3%) do phai thu tang 3.597
ty. Chi dau tu tai san cé dinh 1.190 ty, gap 2,1 Ian cung ky, nang tai san co dinh lén 5.196 ty (+49,9% YoY). PVS
tiép tuc tang tién gtri c6 ky han: chi cho vay, mua cong cu ng 8.739 ty, thu h6i 5.243 ty.

= Panh gia: ROE trugt 4 quy 14,0%, ROA 5,0%. Sau dot chia ¢6 tirc bang c6 phiéu 20%, sd ¢6 phiéu tang 1én 613,7
triéu; vén khac cta chd sd hiru tdng 1.023 ty trong 9 thang, khdp vdi gia tri cé phiéu chia thém dang chd ting
von diéu lé. P/E trugt 4 quy la 8,9 Ian va P/B 1,2 lan; néu loai khoan thu béi thuong 462 ty (khoang 370 ty sau
thug, gia dinh thué suat 20%), P/E trugt 4 quy tang lén khoang 10,8 lan.

B Tién + dau tu ngan han, phai thu va no vay B ROE & ROA
Ty déng - cudi quy % - truot 4 quy - cot: ROE, dudng: ROA (truc phai)
16.969 15.919 16.013 17.345 17.461 4,4% 5,0%
O —0
I I. . . 10.5% 13,0% 13,1% 14,3% 14,0%
3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3026 3025 4025 1026 2026 3026
@@ Tien+dautuNH (@ Phaithu ngan han Ng vay @@ ROE O ROA
Nguén: BCTC hop nhat PTSC, TCBS Research. Nguén: BCTC hop nhat PTSC, TCBS Research.
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PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " PTSC - PVS - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 3/2026

Trich luoc bang can déi ké todn va bdo cdo két qua kinh doanh hop nhat nam quy gan nhat

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
Tién & twong duong tién 12.469 11.585 11.434 11.305 9.562
Dau tu tai chinh ngan han 4.500 4.334 4.579 6.040 7.899
Phai thu ngan han 8.257 7.419 9.150 9.615 11.280
Hang tén kho 2.939 3.233 3.091 3.313 2.834
Tai san ngan han 28.767 27.202 28.951 30.829 31.975
Tai san co dinh 3.467 4778 4.895 5.126 5.196
Tai san dai han 10.425 11.589 11.779 12.106 12.152
TONG TAI SAN 39.192 38.791 40.730 42.935 44.128
No phai tra 23.794 22.719 24.054 26.262 27.237
Trong d6: no vay ngan & dai han 1.647 966 1.322 2.018 1.777
Téng von chi sé hitu 15.398 16.072 16.676 16.673 16.890

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q3/2025* Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
Doanh thu thuan 9.630 9.716 8.699 8.574 10.579
Gia von hang ban (9.009) (8.866) (7.844) (7.916) (9.561)
Loi nhuan gop 621 849 855 658 1.018
Bién Igi nhuan gop (%) 6,45 8,74 9,83 7,67 9,63
Chi phi ban hang & QLDN (644) (228) (623) (744) (663)
Lgi nhuan gop trir CP BH & QLDN (23) 621 232 (86) 355
Loi nhuan trudc thué 380 987 528 754 491
Loi nhuan sau thué 334 972 435 567 341
LNST c6 dong cong ty me 324 835 416 531 315
EBITDA 261 797 435 121 572
EPS trugt 4 quy (dong, 613,7 triéu cp) 2.364 3.010 3.147 3.432 3.417

Nguén: BCTC hop nhat PTSC, TCBS Research. (*) Q3/2025 theo s6 trinh bay lai trong BCTC Quy 3/2026 (Thong tu 99/2025/TT-BTC: du phong
bédo hanh chuyén tlr gid vén sang chi phi ban hang); Q4/2025 theo s& da cong bd. "Lgi nhuén gép trir CP BH & QLDN" khéng phai chi tiéu "Loi
nhuén thuan tr HDKD" trén BCTC; chénh Iéch véi LNTT gém Igi nhudn tai chinh, I&i lién doanh lién két va loi nhuédn khéac. EBITDA Q3/2026 = lgi
nhuén cot 16i + khau hao udc tinh 217 ty.
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TECHCOMSECURITIES €9

PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH
PTSC - PVS - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc — M6 hinh tai chinh & du phong theo nam - 2021-2030

Don vi: ty dong (trir cdc dong ty 1€, [an, %, s6 ngay) - Cot 2026—2030 la so liéu du phdng

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S6 lugng cd phiéu (triéu) 478,0 478,0 478,0 478,0 511,4 613,7 613,7 613,7 613,7 613,7
P/E (fan) 20,2 10,0 17,4 15,1 9,5 8,8 9,8 9,1 9,3 8,6
EPS (d6ng/cp) 979 1.612 1.672 1.743 3.013 3.458 3.119 3.365 3.287 3.559
P/B (Tan) 1,0 0,8 1,4 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1 1,0 1,0
BVPS (dong/cp) 19.357 20.082 20.912 22.109 24.267 25.650 26.898 28.244 29.559 30.981
EV/EBITDA (Ian) 16,5 154 33,38 20,0 7.7 8,4 58 53 49 46
ROE 5,0% 8,2% 8,2% 8,1% 13,0% 13,9% 11,9% 12,2% 11,4% 11,8%
Bién lgi nhuan gop 5,5% 6,2% 5,4% 4,5% 57% 8,1% 9,1% 9,1% 9,1% 9,1%
Bién lgi nhuan hoat dong -0,2% 0,7% -0,1% “1,1% 1,5% 1,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%
Bién lgi nhuan rong 4,2% 6,0% 5,3% 4,5% 5,7% 51% 4,0% 4,1% 3,9% 4,0%
Doanh thu / Tai san 0,6 0,6 07 0,7 08 09 1,0 1,0 1,0 1,0
(Vay - Tién) / V6n CSH -0,57 -0,66 -0,62 -0,93 -0,93 -1,01 -1,04 -1,00 -0,98 095
Ng phai trd / Vén CSH 0,97 0,99 0,95 1,31 1,41 1,65 1,79 1,79 1,80 1,80
EBIT / Léi vay (1an) 06 2,1 02 -4,1 7,0 6,5 12,9 14,9 17,4 18,3
Vay / EBITDA (Ian) 2,6 2,4 36 4,9 08 07 0,4 03 03 03
S& ngay phai thu 119 113 79 96 83 49 49 49 49 49
S8 ngay ton kho 57 26 29 29 38 38 38 38 38 38
Capex / Tai san ¢ dinh 8% 16% 27% 25% 39% 32% 31% 29% 25% 24%
Doanh thu thuan 14.198 16.366 19.374 23770  32.718 41.225 47.409 49.779 52.268 54.882

Tang trudng doanh thu 15% 18% 23% 38% 26% 15% 5% 5% 5%
EBITDA 474 578 480 336 1.261 1.439 2.103 2.279 2.466 2.659
LNST cé dong cong ty me 601 989 1.026 1.070 1.850 2.122 1.914 2.065 2.017 2.184

Téng trudng loi nhudn 65% 4% 4% 73% 15% -10% 8% -2% 8%
Tién & dau tu ngén han 8.424 10.056 10.086 15.308 15.919 18.103 19.346 19.338 19.632 20.014
Phai thu ngén han 4.642 5.047 4.185 6.244 7.419 5.559 6.392 6.712 7.048 7.400
Hang ton kho 2.103 1.090 1.470 1.830 3.233 3.971 4517 4743 4.980 5.229
Tong tai san 24.871 25.924  26.416  34.077  38.791 44.859 49.415 51.615 54.038 56.608
Vay ngén han 711 752 1.176 869 189 189 172 154 154 154
Vay dai han 534 624 564 790 777 777 706 632 632 632
Tong vay 1.245 1.376 1.740 1.659 966 966 878 786 786 786
T8ng no phai trd 12.263 12.869 12.872 19.337 22.719 27.939 31.729 33.103 34.719 36.416
Vén chi sé hitu 12.608 13.055 13.544 14.740 16.072 16.920 17.686 18.512 19.319 20.192
Can d6i von dai han 6.703 7.278 7.230 9.860 10.035 11.023 11.367 11.063 10.950 10.906
FCF (CFO - capex) -391 1.000 -1.184 3.458 73 3.692 2.693 1.553 1.727 1.935

Ngudn: BCTC hop nhat PTSC, TCBS Research. EPS, BVPS, P/E, P/B, EV/EBITDA va ROE theo dir liéu TCBS; s6 liéu 2021-2025 theo BCTC kiém

toan, chua trinh bay lai theo Théng tu 99/2025/TT-BTC.
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Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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