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Bao cao cap nhat KQKD Quy lll - STB

HOSE - STB - Ngan hang TMCP Sai Gon Tai Loc (Sacombank)

LNTT - QUY 3 TONG THU NHAP (TOI) NIM - RIENG QUY 3 NO XAU - QUY 3

1.757 10.306 2,2% 7,3%

ty dong - -51,9% YoY ty déng - quy 3 - +17,2% YoY tlr 2,9% quy 2 - 4,0% ciing ky tr 7,5% - bao phti 34,8%
PANH GIA KQKD QUY 3 TIEN PO LOI NHUAN NAM

TCBS Research danh gia két qua quy 3 con nhiéu thach thire: loi nhuan giam do
chi phi du phong tdng manh khi ngan hang van cha dong xr ly céac khoan ng tén
dong, va bién 1ai rong thu hep khi chi phi vén téng, trong khi khoan thu dich vu
tang dot bién va chi phi giam nhd tinh gian nhan sy chi bu dap mot phan. Diém
tich cuc 1a quy moé tadng manh: t8ng tai san vuot 1 triéu ty dong, tién gl khong ky
han tang va nguon von bét phu thudc vao lién ngan hang. Két qua kinh doanh céc
quy tGi sé& phu thudc chi yéu vao kha nang xtr ly ng tén dong va thu héi cac khoan
ng da xar ly — day van |a trong tdm cua STB khi ty I& ng xau va ng nhém 2 con &
murc cao. O P/B 2,0 Ian, cao hon rd rét trung vi nganh, TCBS Research cho ring *Tinh trén k& hoach loi nhuan trudc thué' 2026
nha dau tu chua nén giai ngan tai thoi diém hién tai, quan sat thém tién do tai co duoc DHDCD thong qua ngay 22/04/2026
cau va két qua cai t8 mé hinh kinh doanh. (8.100ty dong).
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DPIEM NHAN CAN THEO DOI
+11,8% Dung cho vay tang manh 34,8% Bao phil ng xau gidm do gia tang xir Iy ng
TIN DUNG YTD riéng quy 3 tdng 10,1%, chd y&u ngan han BAO PHU tlr 56,7% cla quy 2
+25,4% Tién gui khach hang gia tding manh 2,5% No nhém 2 cao tao ap luc du phong
TIEN GU1 YTD trong d6 CASA tang Ién 19,0% NO NHOM 2 tUr 0,7% dau nam
27,4% Ty Ié chi phi trén thu nhap giam manh 2,2% Bién lai rong thu hep do chi phi von tang
CIR QuUY 3 tlr46,6% cung ky nhd tinh gidn nhan su NIM QuY 3 tlr2,9% cla quy 2

TRIEN VONG QUY 4/2026

TCBS Research du phéng loi nhuan trudce thué 2026 dat 8.188 ty dong, tdng 7,3% so véi 2025 va tuong duong 101,1% ké
hoach, ting vai quy 4 khoang 2.295 ty déng, so véi murc 16 3.360 ty déng clia quy 4/2025 va tang 30,6% so vdi quy 3. Pong luc
chinh 1a chi phi du phong giam tlr mirc cao cliia quy 3. Nam 2027 du phdng dat 11.042 ty dong (+34,9%).

LNTT 2026F TANG TRUGNG TiN DUNG 2026F NIM 2026F NOQ XAU 2026F
o o [5)
8.188 +16,8% 2,5% 7,2%
ty déng - +7,3% YoY ca nam - tién gui +25,5% 3,4% nam 2025 bao phu no xau 31,5%

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - gia déng cira 29/10/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN BVPS - PONG SLCP - TRIEU

66.900 126.121 82,7 2,0 34.021 1.885,2
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1. Danh gia cua TCBS Research

Chat luong loi nhudn quy, trién vong quy 4 va dinh gid

TECHCOMSECURITIES €9

Loi nhuan trudce thué quy 3 giam 51,9% so véi cung ky vé 1.757 ty dong do chi phi du phong tang manh va
bién 1ai rong thu hep. Chi phi du phong Ién 5.729 ty déng khi ngan hang van chu déng xt ly cac khoan no ton
dong, dung 15.575 ty dong du phong dé xtr ly ng ngay trong quy. Clng ltc, chi phi vén tdng nhanh hon lgi suat
tai san, kéo NIM vé 2,2% tir 2,9% cua quy 2. Thu phi dich vu tang dot bién va chi phi hoat déng giam 31,2% khi
s0 nhan vién giam khoang mot phan tu tir dau nam chi bu dugec mot phan. TCBS Research cho rang ty 1€ ng
xau giam nhe chu yéu nho du ng tang nhanh, trong khi s6 du ng xau van tang va bao phu thap budc ngén
hang duy tri chi phi du phong & mirc cao trong cac quy téi.

Loi nhuan nam cé kha nang bam sat ké hoach khi chi phi du phong quy 4 giam tir mirc cao ctia quy 3. Liiy ké
chin thang dat 5.893 ty dong, twong duong 72,8% ké hoach 8.100 ty; quy 4 can khoang 2.207 ty. Ngan hang
dinh huéng gilr loi nhuan bam sat ké hoach va dung phan du dé tang trich lap; quy mo tai san sinh 13i I6n hon
hd trg thu nhap 14i, trong khi phi dich vu kho duy tri mirc clia quy 3. Di€ém can quan sat nam & chat lugng tai
san: ng nhom 2 chiém 2,5% du ng va bao pht ng xau chi con 34,8%. TCBS Research cho rang chi phi du
phong sé con & murc cao téi nira dau nam 2027, nén lgi nhuan cac quy téi phu thudc I6n vao kha nang duy tri
thu phi dich vu.

Véi thi gia hién tai, co phiéu giao dich ¢ P/B 2,0 lan, cao hon mic binh quan 1,5 lan cua chinh c6 phiéu tur
nam 2021 va trung vi 1,2 [an cta nganh. P/E trén Igi nhuan bon quy gan nhat [én 82,7 [an do quy 4/2025 10,
trong khi ROE truot bén quy chi 2,5%. Muc dinh gia nay phan anh phan I6n ky vong vao dé an tai co ciu va
dinh hudng kinh doanh méi, chua phan anh kha nang sinh 1oi hién tai. d muc dinh gia cao trong nganh nay,
TCBS Research cho rang nha dau tu chua nén giai ngan tai thoi diém hién tai, quan sat thém tién do tai co
cau va két qua cai t6 mo hinh kinh doanh. Hai chi tiéu can theo déi la ng nhém 2 va kha nang duy tri thu phi
dich vu.

2. Két qua kinh doanh Quy 3/2026

Loi nhuan quy, co cau thu nhap va tién doé so voi k& hoach nam

Lgi nhuan trudc thué quy 3 dat 1.757 ty déng, giam 51,9% so véi cung ky va 13,4% so véi quy 2. Liiy ké chin
thang 5.893 ty dong (-46,4% YoY), hoan thanh 72,8% ké hoach nam va 72,0% du phéng ctia TCBS Research.

CAC DPIEM CHIiNH

01 Du noting 10,1% riéng quy 3, ndng mirc ting tir dau nam Ién 11,8% — du ng ting thém 64.318 ty déng,
chti yéu & cho vay ngan han; tién gtri khach hang tédng nhanh hon, +19,7% trong quy 1én 775.422 ty déng.

02 Thu nhap ngoai ldi tang manh, giup tong thu nhap hoat dong tang 17,2% du thu nhap lai thuan giam —
Idi thuan dich vu dat 4.255 ty déng, gap 6,3 Ian cung ky, dua thu nhap ngoai lai 1én 49,3% t6ng thu nhap
hoat dong.

03 NIM giam vé 2,2% tir 2,9% cta quy 2 do chi phi vén tang — chi phi vén 1&n 6,0% tir 5,2%, trong khi lgi suat
tai san sinh lai chi lén 7,8% tir 7,7%.

04 Ty lé no xau giam nhe vé 7,3% do du ng tang nhanh, bao pht con 34,8% — ngan hang dung 15.575 ty
déng du phong dé xtr ly no trong quy; ng nhém 2 van & 2,5% du no.

LOI NHUAN TRUGC THUE TONG THU NHAP HOAT PONG THU NHAP LAI THUAN
1.757 10.306 5.228

ty dong - -51,9% YoY ty dong - +17,2% YoY ty dong - -33,6% YoY
CHI PHi DU PHONG CHI PHi / THU NHAP (CIR) LOI NHUAN SAU THUE
5.729 27,4% 1.347

ty dong - +448,7% YoY riéng quy 3 - -19,2 diém % YoY ty dong - -53,6% YoY
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Chi tiéu (ty déng) Q3/2026 Q3/2025 %YoY Q2/2026 %QoQ

Thu nhap lai thuan 5.228 7.874 -33,6% 6.247 -16,3%
Lai thuan hoat dong dich vu 4.255 673 +532,0% 3.202 +32,9%
L&i/(16) thuan kinh doanh ngoai héi 711 194 +267,3% 350 +103,0%
L4i/(16) thuan chimg khoan (KD & DT) 9 (0) - (73) -
Thu nhap khac & gép von 104 56 +86,5% 224 -53,7%
Téng thu nhap hoat déng (TOI) 10.306 8.797 +17,2% 9.950 +3,6%
Chi phi hoat déng (2.820) (4.096) -31,2% (2.825) -0,2%
LN thuan truéc du phong (PPOP) 7.486 4.701 +59,2% 7.125 +5,1%
Chi phi dy phong rui ro tin dung (5.729) (1.044) +448,7% (5.095) +12,4%
Loi nhuan trudc thué 1.757 3.657 -51,9% 2.030 -13,4%
Loi nhuan sau thué 1.347 2.901 -53,6% 1.347 0,0%

B Lgi nhuan trudc thué theo quy H Bdc tach lgi nhuan Q3/2025 — Q3/2026
Ty déng - % trén cot: so vdi clng ky Ty déng
+67,9% #1276 -4.685

4.626 +38,4% +36,1% +32,9%
3.674 3.657 3.657
-42,7% -44,5% -51,9% +526 +4
2 106 2.030 1.757 +3.582
3.657  -2.646
—3 360
1.757

Q3/25 Thu nhép Dichwvu Ngoaihdi  Thu nhap Chi phi Du phong Q3/26
4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 181 thudn &CK khac HDP

Nguén: BCTC hop nhéat STB va TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhéat STB va TCBS téng hop

® Lgi nhuan giam 1.900 ty dong so véi cung ky do chi phi du phong ting manh va NIM sut giam — chi phi du
phong tang 4.685 ty dong va thu nhap |ai thuan giam 2.646 ty. Bu lai, thu nhap tir hoat déng dich vu va kinh
doanh ngoai hdi tdng manh 1én 4.966 ty dong, gitp tong thu nhap hoat dong tang 17,2%, trong khi chi phi hoat
dong duoc tiét giam 31,2%.

B Co cau tong thu nhap hoat dong B Thu nhap ngoai lai theo nguon
Ty dong - trén phan mau do: ty trong thu nhap ngoai 14i Ty déng - 8 quy gan nhét
Thu nhap ldithudn @@ Thu nhap ngoai l&i @8 Dichvu @B Ngoai hdi & ching khoan Thu nhap khac & gép vén
9950  10.306 5.078
8.797 s
7410 7796 7769 7.694 7538 3.703
=
17,7%
=3 m E= 336
7.874 1.496 4255
6.000 6.863 6.585 5288 6.042 6.247 <228 131 1.184 1.295
BoBoB
4Q24 1Q25 2025 3025 4Q25 1026 2026 3026 4Q24 1025 2025 3Q25 4Q25 1Q26 2026 3Q26
Nguén: BCTC hop nhat STB va TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat STB va TCBS téng hop
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Lai thuan dich vu dat 4.255 ty dong, gap 6,3 lan cung ky va cao hon mirc cta ca sau thang dau nam — thu tur
dich vu dat 4.874 ty dong trong khi chi phi dich vu giam con 619 ty. BCTC quy khéng thuyét minh nguon thu nay;
theo thong tin tlr ngan hang tai budi gap nha dau tu thang 8, muirc tang cla sdu thang dau nam dén tir phi giai
doan dau khi lién két vai cac hé sinh thai doanh nghiép, va sau thang cudi nam du kién chi bang 50-70% murc
sau thang dau. Riéng quy 3 da vuot khoang nay.

Chi phi hoat dong giam 31,2% so véi cung ky vé 2.820 ty dong nho tinh gian nhan sy — chi phi nhan vién giam
36,5% con 1.510 ty khi s6 nhan vién cudi thang 9 giam 25,4% so véi dau nam, xudéng 12.553 ngudi. Lgi nhuén
trude du phong tang 59,2% lén 7.486 ty dong, nhung chi phi du phong 5.729 ty hap thu 76,5% phan lgi nhuan
nay.

Panh gia: TCBS Research danh gia STB van dang trong qua trinh tai co cau va lam sach bang can déi ké toan,
nén ngan hang tiép tuc chi déng dung lgi nhuan dé xd ly cac khoan ng tén dong. Do dé, TCBS Research cho
rang két qua kinh doanh sé con & murc thap trong mot vai quy tdi trude khi quay trd lai mire loi nhuan trude day.

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Tin dung va huy dong, chét luong tai san, chi phi vén va bién 14i rong, hiéu qua sinh 101 va dinh gia

3.1. Tin dung & huy dong von

Quy mé ting manh trong quy 3: tng tai san vuot 1 triéu ty dong, ting 18,5% so véi quy 2. J phia tai san, du
ng cho vay tdng 64.318 ty dong, tién g va cho vay céc t6 chirc tin dung khéc tang 78.330 ty, chirng khoan
dau tu tang 16.725 ty; & phia nguon von, tién glri khach hang tang 127.482 ty va gidy to cé gia tang 46.270 ty.
Tong tai san dat 1.057.398 ty dong, tang 15,3% tir ddu nam, vugt muc tiéu tang khoang 10% ngén hang dat
cho ca ndm.

B Cho vay khach hang & tién gtri khach hang theo quy

Nghin ty dong - % trén cét: tang trudng so vdi ddu nam

@ Cho vay khach hang (@ Tién gui khach hang
+25,4%

+11,8% 775
+1u1% mﬂ, +13,1% +16,1%  49,1% 40,1% +1,5%  +48% 700
+11,7% *11 0% +4,6% +3 3% +9 D% 641 626 618 627 636 648
] 564 I I I I I I I I I I I I
4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Ngudn: BCTC hop nhat STB va TCBS téng hop

Du ng tiang 10,1% riéng quy 3, phan I6n & cho vay ngan han — cho vay ngan han téang 58.060 ty dong (+15,2%),
nang ty trong lén 62,9% du ng tlr 60,1% cua quy 2, trong khi cho vay dai han giam 7.868 ty. Ngan hang chua
thuyét minh chi tiét du no theo nganh trong BCTC quy 3, nén TCBS Research chua déanh gia duoc tang trudng tin
dung trong quy dén tlr nhdm nganh nao. Du ng tdng 11,8% tir dau nam, vugt nhe han mac 11,5% ca nam theo
thong tin tir ngan hang; tang trudng quy 4 phu thudc vao cac du an dugc tang trudng ngoai han mirc hoac han
murc Ngan hang Nha nudc cap thém.

B Du no theo ky han B Ngu6n von huy dong theo kénh
Nghin ty déng - trong ngodc: ty trong Nghin ty déng - 6 quy gan nhat
@@ Trung & dai han Ngén han @ TienghiKH @B Gidytocogid @B TG &vay TCTD Vay NHNN
700
sa8 606 626 627 636
727
286 403 399 383 sl
(o) (63,7%) (64.3%) (63,6%) (60,1%) 2
209 220 223 228 254 260
(36,3%) (35.7%) (36,4%) (39,9%) (37,1%)
2Q25 3Q25 4025 1Q26 2026 3026 2025 3Q25 4Q25 1026 2Q26 3026
Nguén: BCTC hgp nhat STB va TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat STB va TCBS téng hop
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Tién gui khach hang tang 19,7% trong quy, riéng tién gt khong ky han tang 38,1% — tién glri khong ky han téng
40.578 ty dong, nang ty |é trén tién glri khach hang 1én 19,0% tir 16,4% cla quy 2 va 14,9% cudi nam 2025. Dién
bién nay phu hop véi dinh hudng phuc vu cac hé sinh thai doanh nghiép I6n sau thoa thuan hop tac chién luoc
V@i Vingroup ky ngay 24/04/2026, du BCTC chua tach dugc dong goép cua kénh nay.

Nguén vén lién ngan hang dugc thay bang tién gl khach hang va gidy t& cé gia — tién glri va vay cdac t6 chirc
tin dung khac giam 9,8% trong quy va 47,9% tir dau nam, trong khi gidy t& cé gia gap 2,2 lan dau nam lén 85.546
ty d6ng; trong chin thang, 12.850 ty gidy to co gia phat hanh dd diéu kién tinh vao von tu c6. Ngudn vén vi vay 6n
dinh hon, déi lai chi phi cao hon.

B Ty lé cho vay trén nguén huy dong - Tién gui, cho vay TCTD khac & chimng khoan dau
% - s0 liéu BCTC, chua theo cach tinh cua NHNN tu
@ Chovay/tigngiiKH =@ Chovay / (tign giri KH + gidy t& co gia) Nghin ty déng - trong ngoac: ty trong
104,4% @8 Tién giri & cho vay TCTD Ching khodn dau tu

101,3%

327

265 119

(36,3%)

185

ALk ] (34 B%) 102
. (44,0%)
81,3% us%
(45 5%) { ) . (45 8%) 208
101 17 (65,2%) 114 kD et
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 (54,5%) (55,5%) (54,2%) )

Ngui'")n.' BCTC hdp nhét STB va TCBS tinh toan 2025 3025 4025 1026 2026 3026

Nguén: BCTC hop nhat STB va TCBS téng hop

Ty lé cho vay trén tién gti khach hang giam vé 90,3%, thanh khoan do6i dao — ty 1é nay la 98,2% & quy 2 va
101,3% cudi nam 2025. Tién gui va cho vay cac 18 chirc tin dung khéc tang 60,3% trong quy |én 208.256 ty dong
nhung thu 13i tién gl gan nhu di ngang so véi quy 2, cho thay phan I1én dong tién vé vao cudi quy. Phan thanh
khoan nay tao du dia cho vay, song hién nam chu yéu & tién gui lién ngan hang co lgi suat thap hon chi phi huy
dong.

DPanh gia & ky vong: quy mé tdng nhanh va co cdu nguén vén cai thién la diém tich cuc cla quy 3, khi ngan hang
giam phu thuéc vao von lién ngan hang va tang dugc tién gliri khéng ky han. Tuy vay, phan vén méi phan 16n
chua dugc gidi ngan vao cho vay ma nam & céc tai san lgi suat thap. TCBS Research ky vong STB tiép tuc tang
trudng tin dung cao trong quy cudi nam khi gidi ngan vao cac tép khach hang, hé sinh thai 16n va céc du an
trong diém ctia Nha nude duge mién han mirc tin dung.

3.2. Chat lugng tai san & chi phi du phong

B Nog xau, ng nhém 2 & bao pht no xau B Du ng nhém 2-5
% - 6 quy gan nhat Nghin ty déng - 6 quy gan nhat
@@ Noxdu/dung Nonhém2/dung -ge Bao phing xdu Nhom?2 @@ Nhém3 @@ Nhém4 @@ Nhom5
93,3%
75,4% 64,8 69,1
50,0% 53,2% 56.7%
v\s‘tf% 448 474 323
75
6,4 6,6 7.3 188 266 H 85
25 27 2,6 25 “ 78
e w: L LL =988 T5
2025 3025 4Q25 1026 2026 3026 2025 3025 4025 1026 2026 3026
Ngudn: BCTC hop nhat STB va TCBS tinh toan Nguén: BCTC hop nhat STB va TCBS téng hop
m Ty lé ng xau giam vé 7,3% tir 7,5% do du ng tang nhanh hon ng xau — du ngan hang gia tang xt ly ng bang du

phong, s6 du ng xau van tang 7,1% trong quy, cham hon murc tdng 10,1% cla du ng. Trong d6, ng dudi tiéu
chuan (nhém 3) gap 2,7 lan quy 2 Ién 19.359 ty déng, ng nghi ngd (nhém 4) tang 11,3% |én 9.441 ty, con ng cd
kha ndng mat vén (nhém 5) giam 30,1% vé 22.567 ty sau xur ly.
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No nhém 2 & mirc 2,5% du ng, la nguén ap luc du phong cho cac quy téi — ng nhém 2 dat 17.710 ty dong, tang
5,3% trong quy va gap 3,8 Ian dau ndm. Téng ng nhdm 2-5 1én 69.077 ty déng, gan 10% du ng, so vdi 7,2% cudi
nam 2025.

Bao phu ng xau giam vé 34,8% tir 56,7% cua quy 2 do du phong duoc dung dé xur ly ng — sé du du phong cho
vay con 17.890 ty dong: theo thuyét minh BCTC, trong quy ngan hang trich lap 6.298 ty du phong cho vay nhung
dung 15.575 ty dé€ x ly no. VGi bé dém thap nhu vay, ng xau phat sinh thém sé gay ap luc truc tiép Ién chi phi
du phong.

B Ng xau mdi, trich lap & xtr ly ng B Chi phi du phong & chi phi tin dung
Nghin ty dong - trich Iap & xu Iy theo TM V.4 Ty déng - % quy nam - 6 quy gén nhat
@ Noxdumdi @@ Trichlap duphéng @8 X&lyng B Chiphidyphong -@= Chiphitin dung quy nam

28,2
19,0
156
9,2

¥ 5.729
6,5 6,3
46 47 5.1
2,2
v o) . In N

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3026 2Q25 3Q25 4025 1Q26 2Q26 3Q26

Nguén: BCTC hop nhat STB va TCBS tinh toan Nguén: BCTC hop nhat STB va TCBS tinh toan

No xau hinh thanh méi quy 3 gan 19.000 ty dong, gap 2,9 lan quy 2 — tinh bang chénh léch s6 du no xau
(+3.409 ty dong) cong phan da xdr ly bang du phong (15.575 ty). Ng xau mdi tap trung & nhdom 3, noi ghi nhan
cac khoan vay vira chuyén thanh ng xau.

Chi phi tin dung quy nam lén 3,4%, tir 3,2% cua quy 2 va 0,7% cung ky — chi phi du phong trén KQKD quy 3 la
5.729 ty dong (+12,4% so véi quy 2); Ity ké chin thang 12.848 ty, gan gap 6 lan cung ky va cao hon ca nam 2025
(11.384 ty).

Panh gia & ky vong: TCBS Research danh gia tich cuc viéc STB chi déng dung lgi nhuan dé xdr ly cac khoan ng
tén dong ngay trong quy 3, qua dé giam ganh ndng cho cac nam sau. Tai bui gap nha dau tu cap nhat két qua
kinh doanh 6 thang dau nam 2026 (thang 8/2026), ngan hang cho biét muc tiéu dua ty I&é ng xau vé 4,5-5% cudi
nam va du kién trich du du phong cho ng xau hién hiru vao khoang gitra nam 2027. Thai gian t6i, TCBS Research
ky vong ngan hang tiép tuc day manh xi ly ng x4u vao cudi ndm va thu hoi dan cac khoan ng da xir ly; phan thu
hoi dugc ghi nhan vao thu nhap khac, trd thanh nguon ho tro Igi nhuén khi chi phi du phong giam dan, va yéu to
can theo ddi chinh la tién do xt ly, thu héi no.

3.3. Loi suat tai san, chi phi von & bién lai rong

B NIM, lgi suat tai san & chi phi von B Tién gtri khong ky han & chi phi von
% quy nam - 6 quy gan nhat % - 6 quy gan nhat
@ NIMriéngquy @ Loisudttaisan «@= Chiphivan @ Tylétién glri KKH =@ Chiphivén

6,0%
7,4%
M%
41%
41% = 19,0%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3026 2Q25 3Q25 4025 1Q26 2Q26 3Q26

Ngudn: BCTC hop nhat STB va TCBS tinh toan Nguén: BCTC hop nhat STB va TCBS tinh toan
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m NIM giam vé 2,2% tir 2,9% cta quy 2 do chi phi von tang nhanh hon lgi suat tai san — chi phi von 1én 6,0% tur
5,2% khi ngan hang huy déng manh tién gui va giay to cé gia vdi ldi suat cao hon (theo vén ban giai trinh, chi phi
tra |ai hai nguon nay tang 5.022 ty dong so vdi cung ky), trong khi lgi suat tai san sinh 13i chi tdng nhe 1én 7,8% tlr
7,7%; NIM cung ky la 4,0%. Bén canh d6, ngan hang dang tich cuc x& Iy no xau nén i cia cac khoan ng nay
khong dugc ghi nhan vao thu nhép, khién NIM cang thu hep.

B Lai suat binh quan theo nguon
% quy nam - thu 1ai cho vay, chi tra 1ai tién guri (khdch hang va TCTD) va gidy t& ¢d gia trén s du binh quén

@ lLdisudtchovay -@- L3isudtgidytocogia -g= L&isuattién gui

9,5% 9,4%
8.6% 8,9% -
8.2%
7,7% f
-

55% 5.4 5,6%

>~ - 45%
4,0% 43% 43%
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Ngudn: BCTC hop nhat STB va TCBS tinh toan

= L3i suat tién gui binh quan tang 0,7 diém phan tram chi sau mét quy, nhanh hon l3i suat cho vay — 13i suat binh
quan tra cho tién guri (gom ca tién guri cua té chirc tin dung) 1én 5,9% tir 5,2% cua quy 2 va 4,3% cung ky, chi tra
i tién guri tang 24,8% so vai quy 2. Lai sudt cho vay binh quéan chi [én 9,4% tir 8,9%, trong khi chi tra 13i gidy t& ¢
gia gap 2,8 Ian quy 2 khi ngan hang phat hanh thém giay t& cé gia.

m Ty lé tién gui khong ky han tang Ién 19,0% nhung chua du bu ap luc chi phi vén — ty 1€ nay tang tir 16,4% cua
quy 2, song tién g co6 ky han chiém 80,7% tién glri khach hang va dugc tra |1ai & mat bang cao hon, nén chi phi
von van tang 0,8 diém phan tram trong quy.

m Danh gia & ky vong: NIM con chiu ap luc khi |di suat huy dong neo & murc cao do canh tranh gilta cac ngén
hang, trong khi 13i suat cho vay chiu strc ép giam theo yéu cau cua NHNN; TCBS Research ky vong NIM quy 4 di
ngang quanh murc cla quy 3. K& ca khi md rong cho vay tép khach hang hé sinh thai va cac du an trong diém
clia Nha nudc, NIM ciing khé cai thién nhiéu do 13i suat cho vay cac nhdm nay thudng thap. TCBS Research
danh gia NIM chi cai thién khi ngan hang xt ly xong cac khoan ng ton dong va ty & ng xau giam dan.

3.4. Hiéu qua hoat dong & kha nang sinh loi
B Chi phi / thu nhap (CIR) theo quy B ROE & ROA truot 4 quy
% - 6 quy gan nhat % - 5 quy gan nhat
@ ROE trugt 4 quy -@ ROAtrugt4 quy

46,6% 45,2% 1,5%

41,2%

28,4%

27,4% 0,2%

7,6% 2 5%
o

2Q25 3Q25 4025 1Q26 2Q26 3Q26 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Nguén: BCTC hop nhéat STB va TCBS tinh toan Nguén: BCTC hgp nhéat STB va TCBS tinh todn

m Ty Ié chi phi trén thu nhap quy 3 giam vé 27,4% tir 46,6% cung ky nho tinh gian bé may — chi phi hoat dong
giam 31,2%, chi phi nhan vién giam 36,5%. Chin thang, chi phi hoat dong giam 19,3% va ty Ié chi phi trén thu
nhap la 32,6%, thap hon mirc 35-36% ngan hang dat cho ca nam.

www.tcbs.com.vn 7/12



TECHCOMSECURITIES o PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH

Ngan hang TMCP Sai Gon Tai Loc (Sacombank) - STB - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

B S6 nhan vién hop nhat cudi quy

Ngudi - dong dudi: thay déi so vdi quy trudc

18.088 1;‘;;1 8 16.860 16.734 16.816
- -258 -
126 +82 14.080
-2.736 13.078 12.553
. . ]

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Nguén: BCTC hop nhéat STB (TM 1.8) va TCBS téng hop

S6 nhan vién giam 25,4% tir dau nam vé 12.553 nguoi, phan I6n trong quy 1 — riéng quy 1 giam 2.736 ngudi,
sang quy 3 chi con giam 525 ngudi; so véi cudi ndm 2024, luc luong lao dong da giam 30,6%. Mang ludi chi
nhanh va phong giao dich gilr nguyén. Theo théng tin tlr ngan hang, phan cat giam tap trung & khdi ho trg va van
hanh nh& chuyén déi s, di cling viéc chuyén sang quan tri theo nganh doc va bd cdp van phong khu vuc.

Chi phi nhan vién giam chid yéu nho sé lugng nhan su, chi phi binh quan moi ngudi gan nhu khong doi — chin
thang, chi phi nhan vién giam 17,2%, déng gop khoang mot nira mirc giam 2.170 ty dong cua chi phi hoat dong;
tinh trén sd nhan vién binh quan, chi phi khoang 42,8 triéu dong/ngudi/thang, so vai 42,1 triéu clng ky. Khoan
chi trg cap tang 21,7%, phl hgp véi chi tra cho nhan sy nghi viéc.

m Chi phi hoat dong 9T/2025 — 9T/2026 theo khoan muc

Ty déng - thuyét minh chi phi hoat déng (TM 19)

11.223 -1.119
— -261 ~199
— 9.053
N
9T/2025 Nhan vién Tai san Quan ly cong vu Béo hiém tién gui Thué & phi Du phong & khac 9T/2026

Ngudn: BCTC hop nhat STB va TCBS téng hop

ROE truot bén quy giam vé 2,5% tir 20,9% cung ky do quy 4/2025 16 va lgi nhuan nam 2026 giam — Igi nhuén
sau thué bon quy gan nhat chi 1.525 ty dong; ROA vé 0,2%. Von chu s& hitu dat 64.137 ty dong (+2,3% so Vdi
cung ky), chi bang 6,1% téng tai san khi bang can dai tdng nhanh hon von.

Panh gia & ky vong: hiéu qua chi phi la diém sang ré nhat cia nam 2026: ngan hang giam khoang mét phan tu
nhan su ma van gilr mang ludi, nho téi ciu trdc theo nganh doc va chuyén dai s6. Dot tinh gian phan 16n da
hoan t4t trong nira dau nam nén du dia giam chi phi thém thu hep; hiéu qua cac quy téi phu thudc vao kha nang
nang thu nhap c6t 16i, véi muc tiéu dai han ctda ngan hang la ty 1é chi phi trén thu nhap khoang 28%. Kha nang
sinh 16i van thap vi chi phi du phong hap thu phan I6n loi nhuéan truée du phong; TCBS Research ky vong ROE cai
thién ro tir quy 4 khi loi nhuan tang trd lai.
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3.5. Pinh gia & so sanh trong nganh

Thi gia 66.900 dong ngay 29/10/2026 tuong duong 2,0 lan gia tri s6 sach cudi quy 3 — cao hon trung vi
nhém ngan hang niém yét so sanh va mirc binh quan cta chinh cd phiéu tir nam 2021. P/E tuong tng 82,7
lan loi nhudn bdn quy gan nhat, khong con y nghia so sanh do quy 4/2025 16.

B P/B so v6i ROE cac ngan hang niém yét m Dai P/B ctia STB tir nam 2021
Gid déng cua 29/10/2026 - ROE trugt 4 quy Lan - theo tirng phién giao dich
P/B (1an)

28
30

24
2,5

LPB @
2,0
20 @ STB ves
o
1,6
Binh quan tir 2021: 1,5
e@HB = TYyTTTTTITTTTTTTRCTTTTTTTTTTTWTTTTT
15
BID MBB 1
Trung vi P/B 1,2 ® ) '
B (- W1
ACB CTG
10
08
@ sHB Day 0,8 - 15/11/2022
05 04
0 5 10 15 20 25 30 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Ngudn: TCBS téng hop - gid déng ctra 29/10/2026 Nguén: TCBS téng hop - diém cudi 29/10/2026 theo VCSH quy 3

m P/B cao hon rd rét binh quan cuta chinh cé phiéu va trung vi nhém, chua tuong ximg véi kha nang sinh 16i hién
tai — P/B binh quéan cta STB tir nam 2021 la 1,5 lan, ddy 0,8 lan vao thang 11/2022 va dinh 2,4 [an vao thang
5/2026; trung vi ciia mudi ngan hang so sanh la 1,2 [an. ROE truot bon quy 2,5%, thap hon nhiéu trung vi 18,4%
ctlia nhém, trong khi ng xau & murc 7,3% va bao pht 34,8%.

m Thi gia dang phan anh ky vong vao dé an tai co cau, von can thém thoi gian dé hoan tat — van dé t6n dong Ién
nhat 1a 32,5% cd phan dang thé chap tai VAMC, cho phuong an xtr ly; theo thong tin tir ngan hang, dé an can
thém 1-2 ndm, STB van chd NHNN phuc dap phuong an xtr ly va sau dé can gan mot nam dé xa ly dirt diém.

Gia 29/10/2026 STB SHB LPB  Trung vi nhém
P/B (lan) 2,0 0,8 1,2 1,2 1,2 1,2 1,3 1,3 1,6 1,9 24 1,2
P/E (Ian) 82,7 4,7 74 8,3 7,7 59 8,1 6,6 77 11,4 9,0 7,7
ROE truot 4 quy (%) 25 175 183 163 162 222 184 221 258 180 258 18,4

= Panh gia & ky vong: & P/B 2,0 [an — mirc cao trong nganh va da phan anh phan 1én ky vong vao dé éan tdi co cau
— trong khi chat lugng tai san chua 6n dinh va lgi nhuén phu thudc vao thu phi dich vy, TCBS Research cho rang
nha dau tu chua nén giai ngan tai thoi diém hién tai, quan sat thém tién do tai co cau va két qua cai t6 mé hinh
kinh doanh. Rui ro chinh gém chi phi huy déng duy tri & mic cao 1au hon du kién, khién bién 1ai rong chiu ap luc
l4u hon, va chat lugng tai san suy yéu trong boi canh 13i suat duy tri & mirc cao.
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Phu luc 1 — S6 liéu tai chinh theo quy

Bang can doi kétoan, két qua kinh doanh va chi sé chinh - 5 quy gan nhét

Bang can dai ké toan (ty dong)
Chi tiéu
Tién mat & tién guri tai NHNN
Tién guri & cho vay cac TCTD khac
Chung khoan kinh doanh
Cho vay khach hang (gop)
Tang truong tir ddu nam, %
Du phong rdi ro cho vay
Chirng khoan dau tu
TSCD & tai san C6 khac
TONG TAI SAN
No Chinh pht & NHNN
Tién gtri & vay cac TCTD khac
Tién gtri ctia khach hang
Téang truong tor dau nam, %
Gidy to c6 gia da phat hanh
Céc khoan no khac
Téng no phai tra
Téng von chu sé hiru
Bdo cao két qua kinh doanh (ty dong)
Chi tiéu
Thu nhap lai thuan
L&i thuan dich vu
Lai thuan ngoai hoi & chirng khoan
Thu nhap khac & gop von
Téng thu nhap hoat dong (TOI)
Tang truong so vdi cing ky, %
Chi phi hoat déng
LN thuan truéc du phong (PPOP)
Chi phi du phong rdi ro tin dung
Loi nhuan trudc thué
Téng trudng so vdi cung ky, %
Lgi nhuan sau thué
Tang truong so vdi cing ky, %
Chi s6 chinh
Chi tiéu
Bién lai rong (NIM), %
Ty 18 CASA, %
Chi phi / thu nhap (CIR), %
Ng xau (nhém 3-5) / du ng, %
Bao phu ng xau (LLR), %
Cho vay / tién gtri khach hang, %
Chi phi tin dung quy nam, %
ROE trugt 4 quy, %
ROA truot 4 quy, %
Nguon: BCTC hop nhat STB & TCBS tinh toan.

Q3/2025 Q4/2025
26.970 23.461
117.155 172.510
0 0
606.048 626.392
124 16,1
(15.542) (20.056)
94.107 92.130
20.205 22.683
848.942 917.120
325 22.247
82.474 156.037
641.102 618.342
13,1 9,1
38.779 39.185
23.557 21.443
786.237 857.253
62.705 59.867
Q3/2025 Q4/2025
7.874 5.358
673 758
193 283
56 1.295
8.797 7.694
21,5 38
(4.096) (1.822)
4.701 5.872
(1.044) (9.232)
3.657 (3.360)
329
2.901 (2.752)
31,8
Q3/2025 Q4/2025
4,0 2,5
15,5 14,9
46,6 23,7
2,7 6.4
93,3 50,0
94,5 101,3
07 6.0
20,9 10,1
1,5 07
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Q1/2026
22.416
113.660
0
626.960
0,1
(22.082)
95.862
22.756
859.572
12.330
124.489
600.789
(28)
38.163
22.325
798.095
61.477

Q1/2026
6.042
750
415
332
7.538
(33
(3.408)
4.130
(2.024)
2.106
(42,7)
1.584
(45,3)

Q1/2026
2,8

15,9
45,2

6,6

53,2
104,4
1,3

7,6

0,6

Q2/2026
24.132
129.927
0
636.029
1,5
(27.177)
102.112
27.027
892.049
30.325
90.061
647.939
48
39.276
21.640
829.241
62.807

Q2/2026
6.247
3.202

277
224
9.950
28,1
(2.825)
7.125
(5.095)
2.030
(44,5)
1.347
(53,5)

Q2/2026
29

16,4
28,4

7,5

56,7
98,2

32

4,9

0,4

Q3/2026
21.532
208.256
0
700.347
11,8
(17.890)
118.837
26.316
1.057.398
22.622
81.264
775.422
254
85.546
28.408
993.261
64.137

Q3/2026
5.228
4.255

719
104
10.306
17,2
(2.820)
7.486
(5.729)
1.757
(51,9)
1.347
(53,6)

Q3/2026
2,2

19,0
27,4

7.3

34,8
90,3

34

2,5

0,2
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Phu luc 2 — S6 liéu tai chinh theo nam & du phong
N&am nam thuc hién 2021-2025 va nam nam du phong 2026-2030 cua TCBS
Bang can déi ké toan (nghin ty déng)

2028F

Tién mat & tién guri tai NHNN 20,4 20,1 20,4 25,9 23,5 25,6 27,8 30,2 32,9 35,8
Tién guri & cho vay cac TCTD khac 8,4 25,3 50,3 88,2 172,5 176,6 171,9 180,7 201,8 228,8
Churng khodn kinh doanh 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Cho vay khach hang (gop) 3879 4386 4827 5393 6264  731,8 8197 9344 1.0652 1.2037

Tang trudng, % 14,0 13,1 10,1 11,7 16,1 16,8 12,0 14,0 14,0 130
Dy phong rii ro cho vay (6,9) (5,6) (7,6) (890 (201) (166) (182)  (193) (205)  (20,7)
Ching khoan dau tu 69,7 68,8 74,6 85,6 92,1 121,3 131,1 142,8 155,7 168,2
TSCD & tai san C6 khac 41,7 44,7 53,9 17,9 22,7 26,7 29,1 31,7 34,6 37,7
TONG TAI SAN 521,1 591,9 674,4 748,1 917,1 1.0654 1.161,3 1.300,6 1.469,7 1.6534
Ng Chinh phi & NHNN 0,5 9,9 0,0 0,1 22,2 22,1 11,8 10,2 9,1 8,1
Tién guri & vay cac TCTD khac 15,2 28,4 38,0 70,7 156,0 82,1 104,2 110,7 119,4 131,0
Tién gt cua khach hang 427,4 4547 510,7 566,9 618,3 776,2 838,3 947,3 1.079,9 1.220,3

Tang trudng, % 1) 6,4 12,3 11,0 9,1 25,5 80 13,0 14,0 13,0
Giay to co gia da phat hanh 211 25,8 29,0 36,8 39,2 89,6 100,4 110,4 120,4 130,0
Céc khoan ng khac 22,6 344 50,9 18,8 21,4 29,5 31,8 34,4 37,1 40,1
Téng ng phai tra 486,9 553,3 628,7 693,1 857,3 999,5 1.086,5 1.213,0 1.366,0 1.529,5
Téng von cha sé hitu 343 38,6 45,7 55,0 59,9 65,9 74,7 87,6 103,7 1239

Bdo cdo két qua kinh doanh (ty dong)

Thu nhap I4i thuan 11.964 17.147 22.072 24532 26.681 22.987 24.860 29.281 34.582 40.665
Lai thuan dich vu 4343 5194 2618 2978  3.079 10.346 6.622 7.218  6.929  7.691
Lai thuan ngoai héi & chimg khoan 901 1.042 1133 1161 1014 1926 1734 1.661 1.887  1.812
Thu nhap khac & gép vén 497  2.758 349 6  1.284 964  1.543  1.312 1443  1.530
Téng thu nhap hoat déng (TOI) 17.704 26,141 26.173 28.677 32.057 36.224 34759 39.472 44.841 51.698
Téng trudng, % 25 47,7 01 9,6 11,8 13,0 (4,0) 136 136 153
Chi phi hoat déng (9.750) (10.921) (12.890) (13.982) (13.045) (11.903) (12.379) (13.246) (14.306) (15.522)
LN thuan truéc du phong (PPOP) 7.954 15.221 13.283 14.695 19.012 24.321 22.380 26.226 30.535 36.176
Chi phi du phong rdi ro tin dung (3.554) (8.882) (3.688) (1.974) (11.384) (16.133) (11.338) (10.141) (10.371) (10.938)
Loi nhuan trudc thué 4400 6.339 9.595 12720 7.628  8.188 11.042 16.085 20.164 25.238
Téng trudng, % 31,8 44,1 51,4 326  (40,0) 7.3 349 457 254 252
Loi nhuan sau thug 3411 5041 7719 10.087 5939 6035 8834 12.868 16.131 20.190
Tang truéng, % 27,2 47,8 531 307  (41,1) 1,6 46,4 457 254 252
Chi s6 chinh
Bién Iai rong (NIM), % 2,7 3,4 39 37 34 2,5 2,3 2,5 2,6 2,7
Ty 1& CASA, % 22,5 18,9 18,3 17,9 14,9 18,6 18,8 19,2 19,6 20,0
Chi phi / thu nhap (CIR), % 55,1 41,8 49,2 48,8 40,7 32,9 35,6 33,6 31,9 30,0
No x&u (nhém 3-5) / du ng, % 1,5 1,0 2,3 2,4 6,4 7,2 6,0 5,0 42 35
Bao phti no xau (LLR), % 1186  131,0 68,8 68,4 50,0 31,5 37,0 41,3 45,9 49,2
Cho vay / tién giri khach hang, % 90,8 96,5 94,5 95,1 101,3 94,3 97,8 98,6 98,6 98,6
Chi phi tin dung, % 1,0 2,1 0,8 0,4 2,0 2,4 1,5 1,2 1,0 1,0
ROE, % 10,8 13,8 18,3 20,0 10,3 9,6 12,6 15,9 16,9 17,7
ROA, % 0,7 0,9 1,2 1,4 0,7 0,6 0,8 1,0 1,2 1,3

Nguén: BCTC hgp nhat STB & TCBS du phéng, tinh toén.
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DE khéng bo 16 cdc bao cdo phén tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khdch vui Iong déng ky dia chi email qua link sau: Dang ky.

Moi gép y vé bdo cao phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bado cdo duoc téng hop tir cdc nguén TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi di€m phat hanh, nhung TCBS khéng bao dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi voi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khtr khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu fudn c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phét sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phéi lai phai duoc TCBS chap thuan bang van ban.
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