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Bao cao cap nhat KQKD Q3/2026 — FPT

HOSE - Cong ty C6 phan FPT (FPT Corporation)

DOANH THU THUAN

13.754

ty déng - -20,1% YoY

LNST c6 PONG ME

2.723

ty dong - +11,8% YoY

BIEN LGOI NHUAN GOP

31,0

% - di ngang so véi quy 2

PANH GIA KQKD QUY 3

DONG TIEN TU HPKD

2.097

ty déng - 0,77 [an LNST

Quy 3/2026, FPT dat lgi nhuan sau thué clia c8 dong cong ty me 2.723 ty déng,
tang 11,8% so véi cung ky, mirc cao nhéat theo quy tlr trude téi nay, trong khi doanh
thu thuan giam 20,1% con 13.754 ty dong. Mdrc giam doanh thu chd yéu do Cong ty
C6 phan Vién thong FPT khong con thudc pham vi hop nhat tir 01/01/2026. Dich vu
cong nghé théng tin trong nudc tang 43,1% nhd cac hop déng chuyén déi sé, con
dich vu nudc ngoai chi tang 8,2%; chi phi ban hang va quan ly giam con 16,3%

VON HOA (03/11/2026)

95.041

ty dong - gia 50.400d

% HOAN THANH DU PHONG CA NAM
2026 (TCBS)

Doanh thu thuan - 40.023 / 56.866ty 70,4%
G

LNST c6 déng me - 7.778 / 10.606 ty 73,3%
G

doanh thu, tir 20,7% clung ky, dua bién Igi nhuan trudce thué Ién 22,2%. Véi thi gid
hién tai, c8 phi€u giao dich & P/E du phong 9,0 Ian va P/B 2,2 Ian, thap hon nhiéu
binh quan 5 ndm 20,1 lan; mét phan mdc chiét khau dén tir viéc khdi ngoai ban
rong ndm th ba lién tiép, 16.754 ty déng tir dau 2026 sau 11.677 ty nam 2025 va
6.096 ty nam 2024, dua sd hitu nudc ngoai vé 26,6% va dé tréng 22,4% room. TCBS
Research danh gia dinh gia da vé vung thap lich st nhung nha dau tu khong nén
giai ngan do doanh thu ky mdi riéng Quy 3 chi tang 3,6% va bién Igi nhuan gop con
chiu &p luc tlr co cau doanh thu, can theo déi thém doanh thu ky mdi Quy 4 va luc
ban cua khai ngoai.

LOI NHUAN TRUGC THUE 9 THANG
8.770 (-8,1%) 1y dong

LNST c¢6 déng me 7.778 ty dong, +13,3% so vdi
cung ky

DOANH THU KY MGI 9 THANG

36.137 (+23,1%) v dong

Loi nhuén sau thué theo quy - ty déng

-5,9% YoY

2740 2902 2995 2570 2.729 Riéng Quy 3 chi tdng 3,6% - 16 du an trén 10 triéu
2.477 . ° S
> N o USD, gidm tir 19
Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26

PIEM NHAN CAN THEO DOI

16,3% TY Ié chi phi hoat dong thap nhat sau quy

+3,6% Ky méi dimng yén, anh hudng don sang 2027
CPBH+QLDN tlr 20,7% clng ky - bu phan bién gop bi thu hep

KY MG1 Q3 sau khi Quy 1 tang 20,2% va Quy 2 tang 48,8%

+108,5% Hop déng chuyén déi sé kéo mang trong nuéc -4,6% APAC giam, kéo cham ca khéi nuéc ngoai
TRONG NUGC LNTT 9T 542 ty - doanh thu 6.977 ty, tdng 29,8% APAC 5.434ty - My chi tdng 6,5%, Nhat ting 17,2%

2.097 Dong tién kinh doanh dao chiéu trong Quy 3
TY pONG sau khi Quy 1 am 2.848 ty - bang 0,77 lan LNST

-16.754 Ban rong nam thir ba lién tiép, 2026 manh nhat
KHOI NGOAI ty dong nam 2026 - room tréng 421 triéu cp

DANH GIA TRIEN VONG 2026

Liiy k& 9 thang, FPT dat doanh thu thuan 40.023 ty déng va loi nhuén sau thué cta cé déng cong ty me 7.778 ty déng, hoan thanh
70,4% va 73,3% du phong ca nam. TCBS Research du phéng doanh thu thuan 2026 dat 56.866 ty déng va lgi nhuan sau thué cua cd
dong cong ty me 10.606 ty dong, tuong ing EPS 5.624 dong va ROE 26,4%, bang 103,1% ké hoach lgi nhuan truéce thué. Doanh thu
ca nam thap hon 18,9% so vai 2025, trong khi lgi nhuan cho ¢6 dong cong ty me van tang 13,1%. Mic nay ng véi Quy 4 khoang
16.843 ty dong doanh thu va 3.220 ty dong lgi nhuan trudce thué. Bong luc chinh la dich vu cong nghé théng tin trong nudce va nhém
san pham tri tué nhan tao, véi doanh thu tri tué nhan tao va phan tich di liéu 9 thang dat 2.915 ty dong, tadng 55%. Luc can la doanh
thu ky mdi: Ity k&€ 9 thang tang 23,1% nhung riéng Quy 3 chi tang 3,6%, s6 du an trén 10 triéu USD giam tir 19 xudng 16 trong khi hgp
déng trén 1 triéu USD téng 29,4% lén 163. Chi tiéu nay dan trude doanh thu vai quy nén anh hudng chi yéu t6i nam 2027.

DY PHONG CA NAM 2026

DOANH THU THUAN LNST C6 DONG ME EPS P/E DY PHONG ROE
56.866 10.606 5.624 9,0 26,4
ty dong - -18,9% YoY ty déng - +13,1% YoY dong/cp - 2026F [an - 2026F % - 2026F
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS RESEARCH

FPT Corporation - FPT - Cap nhat KQKD Q3/2026
1. Panh gia cua TCBS Research

Chat luong loi nhuan Quy 3, tién dé du phdong ca nam va mat bang dinh gia

Loi nhudan cho cd déng cong ty me dat mirc cao nhat tir trude t6i nay nho dich vu cong nghé thong tin trong
nudc va chi phi hoat déng giam. Lgi nhuén sau thué cua cd dong cong ty me Quy 3 dat 2.723,1 ty dong, tang
11,8% so va&i cung Ky, trén doanh thu thuan 13.754,2 ty dong. Doanh thu giam 20,1% va lgi nhuan gop giam
34,6% so vai cung ky. Dich vu céng nghé thong tin trong nudc dat 2.741 ty déng, tdng 43,1% nho cac hop
dong chuyén dai sé, trong khi dich vu nudc ngoai dat 9.636 ty dong va chi tang 8,2%, lan dau trong nam thap
hon quy lién trudce. Co cau doé khién bién lgi nhuan goép lui vé 31,0% tlr 34,0% cla Quy 1. Chi phi ban hang va
quan ly giam con 16,3% doanh thu, tir 20,7% clng ky va la muic thap nhat sau quy, nén bién loi nhuan trudc
thué van dat 22,2%. TCBS Research danh gia chat lwgng lgi nhuan Quy 3 & mdc trung binh kha: Igi nhuan cho
c0 déng cong ty me téng that, nhung phan déng gép cua lai lién két va cla viéc tiét giam chi phi ngay cang
I6n trong khi bién lgi nhuan gop tiép tuc thu hep.

CAC PIEM CHIiNH

01 Quy mé binh quan méi hop déng dang nhé lai — Doanh thu ky mdéi 9 thang dat 36.137 ty déng, tang
23,1%, nhung nhip tirng quy la 20,2%, 48,8% roi 3,6%. SO du an trén 10 triéu USD giam tir 19 xudng 16
trong khi hgp d6ng trén 1 triéu USD tang 29,4% Ién 163. Doanh nghiép van ky duoc nhiéu hgp déng hon
nhung gid tri binh quan méi hgp dong giam, phu hop véi viéc khach hang hoan cac cam két dai han. Chi
tiéu nay dan trude doanh thu ba dén bon quy nén anh hudng chu yéu téi nam 2027.

02 cChat lugng dong tién kém hon loi nhuan céng bé — Khéi Gido duc, Pau tu va Khac déng gop 3.719 ty
dong lgi nhuan trude thué 9 thang, bang 42,4% t6ng, trong khi chi tao ra 11,3% doanh thu; phan chénh la
|4i cong ty lién két ghi theo phuong phap vén chi sé hitu, riéng Quy 3 dat 796,9 ty dong va tang 46,0%.
Lai dau tu bi loai khoi dong tién kinh doanh 9 thang la 3.541,0 ty dong, tién thuc nhan chi 1.246,0 ty
dong. Cong vai s6 ngay phai thu tdng 14,7 ngay do cac du an trong nudce thu tién chadm hon, dong tién
kinh doanh 9 thang con 952,0 ty dong trén 7.776 ty dong loi nhuan.

03 Pinh gia da phan anh phan Ién kich ban xau — Tai 50.400 déng, c6 phiéu giao dich & P/E du phéng 9,0
lan va P/B 2,2 1an, so vdi binh quan 5 nam cua chinh c& phiéu la 20,1 Ian va binh quén ré céng nghé
niém yét 10,7 Ian. Mot phan mic chiét khau dén tir luc ban cla khéi ngoai: nhém nay ban rong 6.096 ty
dong nam 2024, 11.677 ty dong nam 2025 va 16.754 ty dong tir dau nam 2026, dua sd hitu nudc ngoai
V& 26,6% so VGi tran 49% va dé trong 421 triéu c6 phiéuy, twong duong khoang 21.200 ty dong tai thi gia
hién tai. Mirc chiét khdu nay ham y bién lgi nhuan va téc do tang suy giam lau dai, trong khi ROE van
26,4%, tién rong duong 12.230,6 ty déng va lgi suét c6 tirc 4,0%. TCBS Research danh gia murc chiét
khau hién tai da phan anh phan giam téc cta Quy 3, nhung chua phan anh kich ban doanh thu ky méi
tiép tuc yéu trong nam 2027. Hai chi tiéu can theo ddi |a doanh thu ky méi Quy 4 va dién bién giao dich
rong cua khdi ngoai.

B Loi nhuan sau thué theo quy
Ty dong - theo quy

2.740 2.902 2.995 2.729

2.477 2.570

Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26

www.tcbs.com.vn 2/8



PHAN 2 - Vi MO, THI TRUONG & NGANH CONG NGHE THONG TIN
TECHCOMSECURITIES " FPT Corporation - FPT - Cap nhat KQKD Q3/2026

2. Vi mo, thi truong & nganh cong ngheé thong tin
2.1. Vimo: ty gia dong Yén la bién s6 gan nhat véi két qua kinh doanh
Gia nang lugng tang khién lam phat toan cau cao hon va budc nhiéu ngan hang trung uong that chat tra lai

trong thang 9/2026. Fed tdng 0,25 diém % Ién 3,75%—4,00% va ECB nang lai suat tién gui I1én 2,50%. Trong
nudc, GDP Quy 3 tang 9,95% so véi cung ky, dua 9 thang 1én 9,01%; CPI binh quan Quy 3 tang 4,80%.

B Chénh léch giira ting trudng theo Yén va theo dong Viét Nam lén tGi 8 diém % — Thi truong Nhat Ban dong
gép 13.197 ty dong doanh thu 9 thang, chiém 46,2% doanh thu dich vu c6ng nghé théng tin nuwdc ngoai. Mang
nay tang 25,2% theo dong Yén nhung chi 17,2% theo dong Viét Nam, phan chénh Iéch |a do ty gia. Véi ty trong
gan moét nira doanh thu nuéc ngoai, bién déng JPY/VND tac déng truc tiép t6i doanh thu quy doi cla cé khéi
Coéng nghé.

2.2. Thi truong co phiéu: VN-Index diéu chinh, thanh khoan thap nhat sau quy

VN-Index giam 4,9% trong Quy 3/2026 va thanh khoan vé mirc thap nhat sau quy. Chi s6 dong ctra ngay
30/09/2026 tai 1.768,62 diém,; gia tri giao dich binh quan phién trén ba san dat 18.626 ty dong, giam 22,7%
S0 VGi quy 2 va 57,7% so vdi cung ky. C6 phiéu FPT dong ctra ngay 03/11/2026 tai 50.400 déng, cach day 52
tuan 49.550 dong 1,7% va thap hon dinh 52 tuan 97.475 dong 48,3%; khoi luong khép 1énh binh quan mot
thang dat 7,65 triéu c6 phiéu.

B Dien bién VN-Index
Diém - gid déng ctra ngay, 01/04/2025-21/10/2026

1.950 1.768,62

1.700
1450 1.738,67
1.200 \

Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26 Q4/26

2.3. Nganh c6ng nghé thong tin: chuyén tir ban gio cong sang ban giai phap Al

Lo ngai tri tué nhan tao thay thé dich vu gia cong phan mém truyén thong la nguyén nhan chinh ctia mat
bang dinh gia thap hién nay & nhém céng nghé thong tin. Doanh nghiép dang dich chuyén sang tu van va
trién khai giai phap Al: doanh thu dich vu Al va phan tich dir liéu 9 thang dat 2.915 ty déng, tdng 55% so VJi
cuing ky, con doanh thu chuyén ddi sé tai thi trudng nuwdc ngoai dat 14.411 ty dong, ting 16,3%.

B Nhu cau tai Nhat Ban chang chiu tot hon phan con lai cta khéi nudc ngoai — Thi truong nay dat 13.197 ty déng
doanh thu 9 thang, chiém 46,2% doanh thu dich vu cong nghé thong tin nudc ngoai va tang 25,2% theo déng
Yén, trong khi My chi tang 6,5% va APAC giam 4,6%. Khac biét nam & tinh chat chi tiéu: thay thé hé thong 16i la
khoan dau tu bat budc va trai dai nhiéu nam, con phan suy giam tap trung & nhiing thi truGng ma ngéan sach
c6ng nghé mang tinh tly nghi va bi cat trude.

B Chuoi hgp tac cong b6 trong Quy 3 va thang 10 hudng vao thuong mai héa san pham Al — Doanh nghiép trg
thanh déi tac toan cau cua OpenAl, cing NVIDIA md& rong bé dir liéu nguai dung gia l1ap Nemotron-Personas-
Vietnam t&r 100.000 Ién 1 triéu ho so, ky hop tac véi Trung tam Dt liéu qudc gia, va trong thang 10/2026 ra mat
ba san pham FPT Al EOS, FPT Kubernetes Engine véi GPU va FPT Token Factory. Panh gia & ky vong: TCBS
Research cho rdang cac san pham nay chua di quy mé dé bu phan giam tdc cia mang gia cong trong 2027. Ri
ro chinh la khach hang cat giam ngan séach cho dich vu tinh theo gi& cong trude khi doanh thu giai phap Al dd
I6n.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " FPT Corporation - FPT - Cap nhat KQKD Q3/2026

3. Phan tich cac chi so tai chinh

3.1. Doanh thu theo khéi & lgi nhuan gop

Dich vu cong nghé thong tin trong nudc la dong luc chinh cua tang truéng doanh thu Quy 3, trong khi mang
nudc ngoai giam téc. Doanh thu gop dat 13.823,2 ty déng va doanh thu thuan 13.754,2 ty dong. Khoi Cong
nghé dong gép 12.377 ty dong, tang 14,4% so vdi cung ky, trong dé dich vu nudc ngoai dat 9.636 ty dong,
tang 8,2%, con dich vu trong nudc dat 2.741 ty déng, tang 43,1%. Cac khoan giam trir dat 69,0 ty dong, tang
gap 12 lan so véi Quy 1 nhung chi bang 0,50% doanh thu gbp. Lai nhuan gép dat 4.264,3 ty déng, bién 31,0%.

B Ba trong bén thi truong nudc ngoai tang trudng, riéeng APAC giam — Ly ké 9 thang, Nhat Ban dat 13.197 ty
déng va tang 17,2%, chau Au 3.422 ty déng va ting 35,3%, My 6.485 ty déng va téng 6,5%, con APAC dat 5.434
ty dong va giam 4,6%. Riéng Quy 3, dich vu nudc ngoai lan dau trong nam thap hon quy lién trude, dat 9.636 ty
dong so véi 9.868 ty dong cua quy 2. Panh gia & ky vong: TCBS Research du phong mang nay téang 8,2% trong
Quy 4, bang dung téc dé Quy 3 thay vi tdc do lly ké 11,6%. Rai ro chinh la APAC tiép tuc am va kéo téc do
chung xudng dudi mic du phong.

B Cac khoan giam trir doanh thu B Loi nhuan gop & bién lgi nhuan gop
Cét: ty déng - duong: % doanh thu gép Cot: ty déng - duong: % doanh thu thuan
0,5% 36.2% 37,9% sagn 2405
0.2% 0,1% 0,2% % 0,2% p . . 31,0% 31,0%

Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26

3.2. Bién lgi nhuan & chi phi hoat dong

Ty lé chi phi hoat dong trén doanh thu giam xudng mirc thap nhat sau quy, bu dap phan I6n mirc thu hep cta
bién loi nhuan gop. Bién lgi nhuan gop dat 31,0%, di ngang so véi quy 2 nhung thap hon murc 34,0% cta Quy
1 do ty trong dich vu trong nuéce tang. Chi phi ban hang va chi phi quan ly téng céng bang 16,3% doanh thu
thuan so vdi 20,7% cung ky, nén bién Igi nhuan trude thué dat 22,2% va bién loi nhuéan sau thué dat 19,8%, déu
cao hon quy 2.

® Thué suat hiéu dung & murc thap va 6n dinh — Chi phi thué thu nhdp doanh nghiép Quy 3 dat 326,6 ty dong trén
lgi nhuan trude thué 3.055,9 ty dong, tuong rng thué suat hiéu dung 10,7%; Ity ké 9 thang & 11,3%. Muc nay
phan anh uu dai thué cho hoat dong phan mém va phan lgi nhuan lién két da nop thué & cap dudi. Panh gia &
ky vong: TCBS Research gia dinh thué suat Quy 4 & 12,0%. Rui ro chinh la but toan quyét toan cudi nam day
murc nay Ién cao hon.

B Ba tang bién lgi nhuan theo quy B Chi phi ban hang & quan ly doanh nghiép
% doanh thu thuan - bién gép, bién LNTT, bién LNST Cot xép Iop: ty déng - duong: (CPBH+QLDN)/doanh thu thuén (%)

46% 37,9
40% 322——'0\3;8_340'0.\20_3;0 23% 20,7% 19,4% 17.7% 17,6% 16.3%
30% °_°~°_—0_-0~0
20% W
10% 16,5 16,9 148 19,9 18,6 198 1.790 1.917 2.027 TG 1.149 1,058

Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26

© Biéngop O BienLNTT Bién LNST Chi phi ban hang Chi phi QLDN
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH

TECHCOMSECURITIES " FPT Corporation - FPT - Cap nhat KQKD Q3/2026

3.3.Von luu dong & dong tién

Dong tién tir hoat dong kinh doanh dao chiéu vé duong trong Quy 3 sau khi Quy 1 am, nhung liiy ké 9 thang
van thap hon nhiéu cung ky. Dong tién Quy 3 dat 2.096,5 ty déng, bang 0,77 |an lgi nhuéan sau thug, so vdi
muc am 2.847,8 ty dong cua Quy 1. Lly ké 9 thang dat 952,0 ty déng, giam 84,2%; sau chi dau tu tai san co
dinh 2.028,8 ty déng, dong tién tu do am 1.076,8 ty dong.

B Phan I6n khoang cach giira lgi nhuan va dong tién la khoan lai phi tién mat — Khoan 13i tir hoat dong dau tu bi
loai khdi dong tién kinh doanh dat 3.541,0 ty dong trong 9 thang; day la lai cong ty lién két ghi theo phuong
phap von chu s& hitru ma doanh nghiép chua thu tién vé, tién thuc nhan trong ky la 1.246,0 ty dong.

B S0 ngay phai thu tang 14,7 ngay so véi cuéi nam 2025 — Phai thu khach hang dat 10.847,2 ty d6ng, tuong trng
72,6 ngay doanh thu; ton kho 1.965,4 ty dong, twrong (ng 19,1 ngay gia von. Panh gia & ky vong: TCBS Research
cho rang muc tang phan anh ty trong du an trong nudc I16n hon, von cé ky thanh toan dai hon. Rui ro chinh la
Quy 4 khong thu héi kip trong khi van phai chi 1.885,7 ty déng ¢4 turc.

B Phai thu, ton kho & sd ngay luan chuyén B Dong tién tir HDKD so vGi LNST
Cét: ty dong - duong: DSO va DIO (ngay) Ty dong - theo quy

12.735 180 4.190 4.344 4.108
11.175 11.455 10.17755 1(1.8512 10.8473 128 2.740 2.90 2.995 2.477 ; 7032'570 2.0072.729
62 61 58 7 7 -2.848 i
o_o_o———* —0- o 28 -
Qur—=—Q0mm— —OF— — —Onr — = O — = Q 30
18 18 15 12 1 19
Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26

Phai thu KH Hang ton kho LCT tir HDKD LNST

3.4. Cau tric von, co tuc & dinh gia

Vi thé tién rong duong va don bay thap cho phép doanh nghiép duy tri mirc co tirc tién mat 2.000 déng moi
¢6 phiéu. Tong tai san 75.329,5 ty dong, no phai tra 31.290,1 ty déng va von chu sd hiru 44.039,4 ty dong.
Tong ng vay 16.596,4 ty dong, bang 0,38 Ian von chu; sau khi trir tién va tién giri, doanh nghiép & trang thai
tién rong duong 12.230,6 ty déng.

®m C6 tirc dot 1 nam 2026 roi tron vao Quy 4 — Hoi dong quan tri da thong qua tam rng 1.000 dé6ng mdi cé phiéu,
ngay dang ky cudi cung 30/11/2026, tuong ing khoang 1.885,7 ty dong; 9 thang da chi 1.716,4 ty dong cho dot
cudi ndm 2025.

Pinh gia thap hon binh quan lich sir cta chinh c6 phiéu — Tai gia 50.400 dong ngay 03/11/2026, von hda dat
95.041 ty déng, tuong &rng P/E du phdng 9,0 [an va P/B 2,2 Ian, so véi binh quan 5 nam 2021-2025 cla c6
phiéu 1a 20,1 lan va binh quan ré cong nghé niém yét 10,7 Ian. Panh gia & ky vong: ching t6i danh gia muc
chiét khau nay phan anh lo ngai vé téc do ky mai va luc ban lién tuc ctia khdi ngoai chir khong phai két qua da
thuc hién, khi lgi nhuan 9 thang van tang 13,3% va ROE du phdng 26,4%. Rui ro chinh la ky maoi Quy 4 tiép tuc &
vlng thap nhu Quy 3.

B P/E so sanh nhém c6ng nghé niém yét
Lan - P/E truot 12 thang tai 03/11/2026

197
17,5

CMG FOX VGI ELC SAM

B P/B so sanh nhém c6ng nghé niém yét
Lan - theo BCTC Q3/2026 va gid 03/11/2026

5,51

ONE FOX VGI ELC SAM
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PHAN 4 - PHU LUC — SO LIEU BCTC Q3/2026
TECHCOMSECURITIES " FPT Corporation - FPT - Cap nhat KQKD Q3/2026

4. Phu luc — So6 liéeu BCTC Q3/2026

Trich luoc bang can doi ké'todan & két qua kinh doanh sau quy gan nhéat - don vi: ty dong

Chi tiéu (ty dong) Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
Tién & tuong duong tién 10.020 9.854 10.522 7.994 9.065 7.377
DPau tu nam gilr dén ngay dao han 26.619 27.126 29.631 18.787 19.942 21.486
Phai thu khach hang 11.175 11.455 12.735 10.175 10.851 10.847
Hang ton kho (rong) 2.074 2.050 2.194 1.095 1.183 1.965
TAI SAN NGAN HAN 52.711 53.633 58.137 41.528 45.702 45.977
Tai san co dinh (rong) 16.736 16.991 17.289 11.625 12.084 12.115
X&y dung co ban dé dang 1.753 1.639 1.605 980 857 1.131
Bat dong san dau tu 0 0 0 0 0 0
Tai san dai han khac 5.696 5915 5.809 3.399 3.413 3.365
TAI SAN DAI HAN 28.555 29.105 30.005 27.058 28.032 29.353
TONG TAI SAN 81.266 82.738 88.142 68.586 73.734 75.329
Vay & ng ngan han 20.297 16.906 19.170 14.491 16.368 14.316
Phai tra ngudi ban 3.048 2.988 3.837 1.853 2.156 1.907
Quy khen thudng, phc loi 1.507 1.466 2.160 1.576 1.486 1.477
NQ NGAN HAN 37.683 36.286 41.525 25.696 29.365 27.787
Vay & ng dai han 2.740 2.681 1.904 1.605 2.081 2.280
NO PHAI TRA 41.393 39.908 44.394 28.464 32.738 31.290
VON CHU S Hu 39.873 42.831 43.748 40.122 40.996 44.039
LNST chua phan phéi 13.755 13.905 14.302 19.703 20.558 21.380
Chi tiéu (ty dong) Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/26
Doanh thu ban hang (gop) 16.658 17.226 20.259 12.486 13.810 13.823
Céc khoan giam trir doanh thu (34) (21) (33) (6) (22) (69)
DOANH THU THUAN 16.625 17.205 20.225 12.480 13.789 13.754
Gia von hang ban (10.604) (10.686) (13.178) (8.235) (9.510) (9.490)
LO1 NHUAN GOP 6.021 6.519 7.047 4.245 4.279 4.264
Doanh thu hoat dong tai chinh 1.237 613 554 416 583 530
Chi phi tai chinh (531) (353) (477) (367) (300) (319)
trong dé: chi phi lai vay (217) (234) (207) (179) (213) (220)
Chi phi ban hang (1.790) (1.917) (2.027) (1.002) (1.149) (1.058)
Chi phi quan ly doanh nghiép (1.914) (1.647) (1.899) (1.210) (1.283) (1.187)
Loi nhuan khac 12 28 21 56 25 29
LOI NHUAN TRUGC THUE 3.141 3.375 3.503 2.804 2.910 3.056
Chi phi thu& TNDN (401) (473) (508) (327) (340) (327)
LOI NHUAN SAU THUE 2.740 2.902 2.995 2.477 2.570 2.729
EBITDA 4.080 4.343 4.524 3.393 3.558 3.724
LCT thuan tir hoat dong kinh doanh 4.190 4.344 4.108 (2.848) 1.703 2.097
Kh&u hao tai san cé dinh 722 734 814 410 435 448
Tién chi mua sam, xay dung TSCD (688) (830) 972) (589) (747) (692)
C6 tirc da tra cho chu sd hitu (2.865) (6) (1.702) 0 (1.713) (4)

EBITDA = loi nhudn trudc thué + chi phi 14i vay + khau hao tai san cd dinh. Cdc dong Iy tir bdo cdo Juu chuyén tién té giit nguyén dau theo sé liéu cong
bé, nén chi mua sam TSCP va c6 tie da tra 1a s6 am. Tir Q1/2026 Cong ty C6 phan Vién théng FPT duoc hach toan theo phuong phap vén chu sé hitu
nén cac cgt 2026 khéng con bao gém doanh thu va chi phi cua céng ty nay. S6 dm trong ngodc don.
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Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phong theo nam

Pon vi: ty déng (trir cdc dong ty 1€ 1an, %, dong/cp) - 2021-2025 thuc hién, 2026—-2030 du phong cua TCBS

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 | 2026 2027 2028 2029 2030
$6 lugng 8 phiéu cusi ky (triéu cp) 908 1.097 1270 1471 1.704| 1.886 2083 2302 2543 2810
P/E (fan) 196 159 189 286 17,4 9,0 9,2 9,2 9,2 9,2
EPS (d6ng/cp) 4779 4840 5091 5341 5504| 5624 5504 5494 5488  5.496
P/B (fan) 473 401 489 753 447 217 205 195 187 1,80
BVPS (déng/cp) 19.769 19.185 19.665 20.253 21.416| 23.246 24.632 25880 27.004 28.028
C tirc tien mat (déng/cp) 2000 2.000 2000 2.000 2.000| 2.000 1.957 1.954 1952  1.954
Loi suat c6 tirc 21%  26%  21%  13%  21%| 40%  39% 39%  39%  39%
Ty 1é chi tré c6 tic 42%  41% 39%  37%  36% 36% 36%  36%  36% 36%
ROE 258% 272% 281% 287% 283%| 264% 241% 22,8% 21,8% 20,9%
Bién loi nhuan gop 382% 390% 386% 377% 369%| 309% 309% 309% 309%  309%
Bién loi nhuan hoat déng 152% 154% 161%  167% 157%| 143% 143% 143% 143%  143%
Bién loi nhuan rong 122% 121% 123%  125% 134%| 187% 180% 177% 175% 17,3%
(Téng vay - Tién va tién giri) / V&n chu s& hitu (034) (034) (041) (054 (052)| (0290 (035 (040) (045)  (048)
Doanh thu thuan 35.657 44.010 52.618 62.849 70.113 | 56.866 63.690 71.332 79.892 89.479
Téng trudng doanh thu 195%  234% 196% 194% 116%| (189)% 120% 120% 120%  12,0%
Gia vén hang ban (22.025) (26.842) (32.298) (39.150) (44.224)| (39.277) (43.990) (49.269) (55.181) (61.803)
Loi nhuan gép 13.632 17.167 20.320 23.698 25.889 | 17.589 19.700 22.063 24.711 27.676
Chi phi ban hang (3.605) (4.526) (5.243) (6.116) (7.563) | (4.374) (4.899) (5.487) (6.146) (6.883)
Chi phi quén Iy doanh nghiép (4.612) (5.846) (6.625) (7.074) (7.337)| (5.106) (5.719) (6.405) (7.174) (8.034)
Loi nhuan truéc thué 6.337 7.662 9.203 11.070 13.044 | 11.990 12.965 14.297 15782 17.459
Loi nhuan sau thué 4337 5310 6.465 7.857 9.376| 10.606 11.468 12.646 13.960 15.443
Téng truéng LNST 226% 224% 218% 215% 193%| 131%  81% 103% 104%  10,6%
EBITDA 8.465 10.141 12.322 14.157 16.768 | 14.582 15.898 17.633 19.562 21.728
Chi dau tw TSCD (capex) (2911) (3.215) (3.978) (3.275) (5.098) | (2.839) (3.730) (4.332) (4.532) (5.250)
Tién, twong duong tién va tién gui 26149 19.487 24383 31101 40.153 | 29.673 35.018 40.856 47.706 55.196
Téng tai san 53.698 51.650 60.283 72.000 88.142| 77.950 87.185 97.402 108.711 121.253
Vén cha sé hitu 17.941 21.046 24.974 29.794 36.483 | 43.837 51.321 59.574 68.684 78.762

P/E, P/B theo gia dong ctra phién cudi cung cua ting ndm, chua diéu chinh, ghép vdi EPS va BVPS trén s6 ¢ phiéu cua chinh nam dé; cdc ndm du
phdng theo gid 50.400 déng/cp ngay 03/11/2026. S6 luong c6 phiéu thay ddi qua ting ndm do thudng cd phiéu nén cé dong riéng. Doanh thu 2026
giam so vdi 2025 do Céng ty C6 phan Vién thong FPT khéng con thude pham vi hop nhét tir 01/01/2026. Giai doan 2027-2030 gia dinh doanh thu
thuan tang 12,0%/nam va ty 1€ chi trd cd tuc gilt & mirc 36% EPS. S6 am trong ngodc don.
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DE khdng bé 16 cdc bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong dang ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé béao cdo phén tich, Quy khach vui Iong gui vé dija chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bao cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid 14 déng tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va c6 thé thay d6i.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khéng phai khuyén nghi ddu tu. Nha dau tu tu danh gid va chju trach nhiém déi véi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khi khdng bao dam két qua trong tuong lai; déu tu ludn cd rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khdng chiu trach nhiém doi vdi tén that phat sinh tur viéc s dung béo cédo. Bao cdo thudc sd hitu
clia TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chap thudn bang vén ban.
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