TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

BAO CAO CHIEN LUGC THANG 11/2026

NIEM TIN DAN TRG LAI

eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee



ko

: \ , DABS
TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 11/2026

Chung téi dé xudt 2 kich ban ctia VN-Index trong thdng 11/2026 nhu sau:

> Kich ban 1 - Xdc suét cao

Thi trudng gitr vitng méc ho trg ddy ngdn han tai 1651 diém, tur dé di 1én trd lai theo trang thdi téng ngdn han vdi cdc yéu t
k¥ thuéit cta gid duy tri vi thé trén MA10 ngdy, MACD cho tin hiéu xdc nhdn giao cét Ién, cdu tric dinh ddy cao dan, thanh
khodn s6i ddng trd lai, binh quan ngudng 20 ngan ty/ phién. Chdng t6i du ki€n VN-Index téing trd lai cdc ngudng chd y 1800 —
1840 -1870 diém. Trong qud trinh tdng tré lai cé cdc phién gidm diém bat ngd, nha dau tu cé thé mua ludt séng hodic gia
tdng c6 phiéu ngén han & cdc phién gidm manh.

> Kich bdn 2 - Xdc suét thdp

Thi trudng khéng gilt dudc méc hé trg quan trong cta trung han & 1600 diém, can tinh dén yéu t6 cdu trdc thi trudng sé
chuyén pha, vdi cdc yéu t6 thidc day khéng con tich cuc. VN-Index cé thé chiét khdu sdu vé quanh méc 1500 diém va tiép tuc
tdi tich [Qy trd lai. Tuy nhién, do thdgi gian diéu chinh cla VN-Index tur thdng 5/2025 dén nay dd dd dai va téng bién d6 diéu
chinh da du I8n, ching t6i chua ddnh gid cao kich bdn ndy trong boi cadnh hién tai.

> Khuyén nghi:

Ddnh gid trén quan diém k¥ thudt VN-Index dang di ngang khung trung han va ngén han cho tin hiéu téng trd lai, ching t6i
dé xudt ké hoach giao dich ngén han d6i véi c6 phiéu, theo chién lugc giao dich héi phuc déi véi c6 phiéu theo cdc muc bién
dd phu hgp clia xu thé tdng gid thi cdp, dua trén méc khdng cu - hd trg cu thé trén khung ngdn han.

Cdc nhém nganh ¢6 phiéu uu tién 1 Ngén hang, Chidng khodn, Bat déng san, Bau tu cong.

Danh muc cé phi€u khuyén nghi ciia ABS Research trong thédng 11/2026 dudc trinh bay & phan sau clia bdo cdo nay tai déy.
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s My: Tdng trudng bdat chdp lam phat ?
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Sdn xudt My tiép tuc mé réng nhung sdn
ludng va don hang tdng cham lai
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Nguén: Investing, ABS Research

PMI san xuét My do S&P Global céng bé dat 54,9 diém trong
thdng 10/2026, gidm ti mdc dinh 52 thdng & 55,9 diém
trong thdng 9. Chi sé van trén ngudng 50 diém thdng thd 15
lién ti€p, cho thdy khu vuc sdn xudt tiép tuc maé réng nhung
véi téc d6 chdm haon.

San lugng tdng thdng thir 17 lién ti€p nha: (i) khdch hang dat
hang sém dé chét gid; (i) nhu cau thiét bi cho cdc trung tdm
di liéu Al tdng cao. Thdgi gian giao nguyén liéu chédm tré nhat
ké tUr thdng 8/2022, trong khi tuyén dung téng nhanh nhdét
trong 5 ndm rudi dé x ly dan hang tén dong.

Ap luc gid gia tdng ngay ca khi d& tdng don hang cham lai.
Theo S&P Global, mét phan chi phi nay cé thé ti€p tuc
chuyén sang ngudi tiéu dung trong nhiing thdng tdi, lam gia
tdng dp luc lam phat.

Lam phdt tdng téc trong thdng 09/2026
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Lam phdt My téing t6c trong thdng 9/2026, chi yéu do gid
xdng tdng manh. Chi s6 gid tiéu dung (CPI) tdng 3,7% YoY
va 0,6% MoM, cao han muc tdng tudng Ung 3,4% va 0,4%
trong thdng 8. Riéng gid xdng tdng 9,1% MoM, déng gop
hon mét nifa muc téng CPI trong thdng. CPI 16i tdng 2,6%
YoY, cao han muc 2,4% cla thdng 8.

Chi s6 gid chi tiéu tiéu dung cd nhén (PCE) tdng 3,6% YoY
va 0,5% MoM trong thdng 9. PCE 16i tdng 3,1% YoY va
0,3% MoM. Nhu vdy, xung dot vdi Iran ti€p tuc day gid
xdng tai My [én cao, gép phan khién lam phdt tdng téc
trong thdng 9.

Chi s6 PCE tiép tuc cao han so véi muc tiéu 2% cla Fed.
Cung vdi da tdng gid cd bdn chua diu lqi, sé liéu thdng 9

cling c6 cd s6 dé Fed than trong khi can nhéc ha 1di sudt.

Thi trudng lao déng ha nhiét
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* Thi trudng lao ddng My ha nhiét trong thdng 9/2026.
S6 viéc lam phi ndng nghiép chi tdng 29 nghin, thap
hon ddng ké so véi mic du bdo 90 nghin theo khdo
sdt va mic tdng 133 nghin trong thdng 8. S6 viéc lam
tdng thém cha thdng 7 va thdng 8 cling dudc diéu
chinh gidm téng céng 60 nghin, cho thdy da tuyén
dung trudc suy yéu.

« Ty |é that nghiép t&ing nhe tur 4,1% trong thdng 8 Ién
4,2% trong thdng 9 khi cé thém ngudi gia nhdp luc
lugng lao dong. Ty 1é tham gia luc lugng lao déng dat
61,8%. Theo Reuters, du doanh nghiép tuyén dung
ch&m lqi, thi trudng chua ghi nhén dau hiéu sa thai

trén dién réng.



o Ldi suét Trdi phiéu Kho bac 10 ndm va DXY gidm DYABS

TROM VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Pong USD suy yéu Lgi sudt TPCP My 10 ndm tiép tuc gidm
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+ DXY ddo chiéu gidm sau bau ci My, thu hep muc téng cla thdng 10. Sau khi tdng  « Trong thdng 10/2026, Igi sudt TPCP M§ ky han 10 n&m gidm khodng 36 diém co

khodng 0,4% trong thdng 10 [én 101,88 diém, DXY gidm 0,36% trong phién 04/11 va ban, tir 5,29% cuéi thdng 9 xuéng 4,93% tai phién 30/10. Dén phién 04/11, Igi sudt

tiép tuc gidm vé 101,25 diém trong phién chiéu 05/11. Chién th&ng clia Bang Dén chud gidm thém 6 diém cd bdn so véi phién trudc, vé 4,89%. Chién thdng clia Pang Dén

tai cd hai vién Quéc héi gidp gidm bét dinh vé két qud bau clr; dong thdi, ky vong han chd tai ca hai vién Quéc hoi lam gia t&ing khd ndng bat déng chinh sdch véi Nha

ché& md rong chi tiéu va gidm nguy cg leo thang xung doét vdi Iran gép phan kéo Igi Tréng va cé thé han ché cdc gdi chi tiéu mdi trong ngdn han. Déng thdi, gid dau

sudt TPCP My xuéng, lam suy giam stic hép dén cta USD. gidm manh nhg ky vong ha nhiét xung dét Trung Déng gép phan gidm lo ngai lam
phdat.

« Tai cudc hop ngay 28/10, Fed gilr nguyén I&i sudt & muc 3,75%-4,00%, ddnh gid kinh

té My van t&ng trudng manh trong khi lam phdt con cao, v cho biét s& chd thém dir  * Tinh d&n ngay 29/10/2026, téng nd lién bang My dat 40,59 nghin ty USD, tdng

khodang 422 ty USD so cudi thdng 9. Ng do cdng chidng ném gilt déng gdp phan
I6n muc tdng nay, tdng khodng 287 ty USD Ién 32,71 nghin ty USD, tucng ducng

liéu trudc khi quyét dinh budc di ti€p theo. VEé Idi sudt, két qud su kién bau cdr chua lam
thay d6i ddng ké ky vong chinh sdch: cép nhét ngay 04/11 cho thdy thi trudng van
dinh gid khodng 81,2% khd nding tdng I@i sudt it nhét 25 diém co bdn trong thdng 12. 9an 68% muc tdng tong nd. Sy thay dbi tudng quan quyén luc tai Qudc héi My cd
thé han ché md rong chi tiéu mdi, nhung chua gidi quyét ngay nhu cau vay va tdi

cdp von hién hitu ctia Chinh phd M§.
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« CPI Trung Quéc téng 0,9% YoY va 0,2% MoM trong thdng 9/2026. So vdi thdng 8,
lam phdt toan phan nhich tir 0,8% 1én 0,9% YoY, trong khi CPI I&i gitr nguyén & mdc
1,0% YoY va di ngang so vdi thdng trudc. Gid thuc phdm gidm 1,7% YoY, chu yéu do
thit Ign va rau tudi, gép phan gitr CPI dudi 1%.

« PPI tdng nhanh hon ddng ké, tir 3,8% YoY trong thdng 8 1én 5,0% YoY trong thdng
9, déng thdi tdng 1,2% MoM. Mdc tdng tép trung & khdu thugng ngubn: gid xudt
xudng nganh khai khodng tdng 25,4% YoY va nhdm nguyén liéu tdng 9,4% Yoy,
trong khi gid xudt xudng hang tiéu dung vén gidm 0,1% YoY. Dién bién nay cho thdy
dp luc gid cha yéu dén tu nguyén liéu va ndng lugng, con muc do truyén dén sang

gid hang tiéu dung van han ché.

« Chénh léch gilta t6c do tdng PPl va CPI ndi réng, ham y bién Igi nhudn cda cdc

doanh nghiép cé thé ti€p tuc chiu suc ép.
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« Trong thdng 10/2026, PMI san xudt chinh thic cta Trung Quéc, do Cuc Théng ké Quéc

gia Trung Quéc (NBS) khdo sdt trén khoang 3.200 doanh nghiép thuéc 31 nganh san
xudt, giam ti 50,1 xuéng 49,3 diém, thdp hon muc du bdo 50,0 diém. Ca chi s6 san
lugng va don hang mdéi déu xuéng dudi ngudng 50, 1an lugt dat 49,8 var 49,4 diém. Theo
NBS, mét phan nhu cau dd dudc ddp Ung trudc ky nghi Quéc khdnh, gép phén khién
hoat dong sdan xudt thdng 10 chdm lai.

Trong khi dd, bdo cdo soan bdi S&P Global ghi nhdn sdn xudt cia nhém 650 doanh
nghiép dugc khdo sdt van dang 6 miic md rong véi PMI dat 52,0 diém, gidm nhe so vdi
thdng trudc. BDaon hang xudt khéu van tdng, nhung véi téc d6 dan chdm lai. Gid bdn dau
ra gidm sau khi tdng trong thdng 9 do: (i) canh tranh gay gdt buéc doanh nghiép ha gid
dé duy tri doanh s, (i) chi phi dau vao ha nhiét. Cdc nha sén xudt van lac quan vé trién
vong, nhung mdc d6 lac quan gidm xuéng thdp nhdt trong chin thdng. Mét s6 doanh

nghiép bay té lo ngai vé gid dau vao cao va canh tranh ngdy cang gay gdt.



s Eurozone va Anh: Lam phdt gia tdng, san xudt duy tri tuong déi tich cuc
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Lam phdt tai Anh va EU tang cao
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Khu vuc déng Euro: Lam phdt khu vuc déng euro téng lIén 3,8% YoY trong thdng
9/2026, cao nhat trong ba ndm. Gid nding lugng tdng 18,9% YoY, so vdi 14,3% trong
thdng 8, va déng godp khodng 0,42 diém phan trdm vao muc tdng thém 0,6 diém
phdn trdm cda lam phdt toan phdn. Ap luc gid ngodi ndng lugng cling nhich 1&n, vdi
lam phdt dich vu tdng tir 3,0% lén 3,2% va lam phdt 16i tU 2,4% |én 2,5%. Chi s6
dudc du phdng tdng 1én 4,0% trong thdng 10 theo bdo cdo clia Eurostat.

Vuong quéc Anh: CPI tdng tir 3,1% YoY trong thdng 8 Ién 3,5% YoY trong thdng
9/2026, vdi nhém giao théng, ddc biét la nhién liéu 6 t6, déng gdp 16n nhét vaio mic
tdng. Ap luc gid cling ré hon & khu vuc dich vu: lam phdt dich vu téing tir 3,4% 1én
3,7%, gop phan dua lam phdt 16i tir 2,6% 1én 2,8%. Dién bién ndy cldng c6 cd sd dé
Ngdn hang Trung udng Anh (BoE) thén trong vdi viéc ha Idi sudt, sau khi gitf nguyén
IGi sudt diéu hanh 8 muc 3,75% tai cudc hop thdng 9.

San xudt tai khu vuc déng Euro va Anh ti€p tuc 8 ngudng mé rong
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I PMI sdn xudt EU

Khu vuc déng Euro: Chi s6 PMI ti€p tuc 8 muic cao dat 52,7 diém, ndi dai giai doan
tdng trudng khd quan nhdt trong hon bén ndm cla nganh san xudt khu vuc déng
euro mdc cho chi phi tdng manh va nguén cung gdp khdé khdn. Chi tiéu quéc phong
gia téng, viéc doanh nghiép tich trlr hang dé phong ngla rai ro, cing xu hudéng da
dang héa va su thay d6i cua cdc lubng thuosng mai do chinh sdch thué quan cdia My
dd tao cd héi téing trudng cho nhiéu nha san xudt. Tuy nhién, da tdng trudng chua lan
réng. Cdc nha sdn xudt tai Phdp va Y van gdp nhiéu khé khdn. Riéng doanh nghiép
Phdp con chiu thém dp luc ti nhitng bat én chinh tri trong nudc.

Vudng Quéc Anh: PMI san xudt thdng 10/2026 tdng tur 51,9 1én 52,8 diém, cao nhat
trong ndm thdng. Nhu cau trong nudc va don hang tir EU, My va Trung Quéc cung cdi
thién, gidp san lugng téing nhanh nhat ké tir thdng 9/2024. Tuy nhién, dd téng san
xudt chua chuyén thanh téng trudng viéc lam. Theo Reauters, sau sdu thdng tdng lién
tiép, s6 viéc lam trong nganh di ngang do chi phi nhdn céng cao va chi phi dau vao

tdng nhanh nhat ké ti thdng 6.
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o Nganh sdn xudt tiép tuc mé rong
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PMI duy tri trén ngudng 50 diém thdng thi 16 lién tiép
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« Theo S&P Global, PMI nganh san xudt Viét Nam tdng tur 51,9 diém trong thdng 9 1én
52,3 diém trong thdng 10/2026, duy tri trén ngudng 50 diém thdng thi 16 lién tiép.

« DU PMI nhich Ién, sé&n lugng va don hang mdi déu tdng vdi téc dd chém nhdt trong
sdu thdng. Téng don hang mdi van téing thdng thd sdu lién tiép trong khi don hang
xudt khau tiép tuc gidm, cho thdy nhu cau trong nudc Ia déng luc chinh. Chi phi nhién
liéu var vén tdi tdng cling ddy t6c d6 tdng gid déau vao [én mic cao nhat ké tir thdng 6,

khién cdc doanh nghiép bubc phdi téing gid bdn nhanh hon so véi thdng trudc.

« Theo Cuc Théng ké, chi s6 sé&n xudt céng nghiép (IIP) thdng 10 udc téing 2,3% so vdi
thdng trudc va 15,0% so vdéi cling ky. Liy k& 10 thdng ndm 2026, IIP tdng 12,4% so
vdi cuing ky, muc téing cao nhat cla cung ky trong giai doan 2019-2026; riéng nganh

ché bién, ché tao tdng 13,0%, déng gdp 10,2 diém phan trdm vao muc tdng chung.

Théng ké tdng trudng sdn xudt cdng nghiép theo nganh cép Il (T10/2026)
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Téng muc bdn 1é hang héa va doanh thu DV tiéu dung Cd cdu va téing trudng theo cdu phan 10T/2026
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« Theo Cuc Théng ké, t6ng muc bdn |é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung  « Bdn Ié tdng khd tai nhiéu dia phudng, trong khi tdng trudng dich vu néi bét hon &
thdng 10/2026 udc dat 695,5 nghin ty dong, tdng 1,0% MoM va 14,7% YoY. Liy k& cdc trung tédm du lich. Trong 10 thdng ndm 2026, doanh thu bdn [é hang héa tai
10T dat 6.618,9 nghin ty déng, tdng 13,5% YoY; loaqi trif yéu té gid tdng 7,7 %. Da Ndng téing 14,0% svck, Qudng Ninh tdng 13,5%, Ldm Déng tdng 13,4% va Hai
. Bdn 1& hang héa déng gép 16n nhét, dat 4.981,2 nghin ty déng, chiém 75,3% téng Phong tng 13,3%, cao hon mic tdng chung ca nudc 12,9%; Ha Noi va TP.HCM
doanh thu vér téng 12,9% svck. Dich vu luu trd, &n udng dat 847,0 nghin t déng lan lugt tdng 12,6% va 12,3%. Ddng chd y, doanh thu luu trd, &n uéng tai Hué, Ba
(+17,0% svck); du lich I&t hanh dat 87,5 nghin ty déng (+18,1% svck); dich vu khdc Nang véi Quéing Ninh ting khoding 20%; doanh thu I hanh toi Lam Béng va

4 ; A A [0) ; [0)
dat 703,2 nghin ty déng (+13,6% svck). Khdnh Hoa tdng 1an lugt 35,0% va 30,4% svck.

¢ Thu nhdp 6n dinh tao nén tang hé trg tiéu dung, nhung dp luc gid cd van d&nh

hudng dén stc mua. Theo khdo sét clia Cuc Théng ké, 96,8% hé ddnh gid thu

* Ludng khdch quéc té téing ti€p tuc hé trg tiéu dung dich vu. Khdch quéc té thdng 10
dat 1,85 triéu lugt (+7,0% svck), ndng téng ludng khdch 10 thédng [én 19,5 triéu lugt
(+13,8% svck), qua d6 hé trg nhu cdu uu trd, &n udng, van tai var It hanh., nhdp khéng ddi hodc tdng. Tuy nhién, doanh thu sau khi loqi trir yéu t6 gid chi dat

7,7% so véi mic danh nghia 13,5% cho thdy mét phan muic tdng doanh thu dén tu

gid hang hda, dich vu cao han, thay vi hodn todn do lugng tiéu dung téng.



FDI duy tri tich cuc
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Dau tu céng tdng téc, dia phuong tiép tuc dan dét. Vén dau tu thuc hién ti nguén
ngdn sdch Nha nudc thdng 10/2026 udc dat 121,6 nghin ty dong (+23,7% YoY). Liy ké
10 thdng dat 783,9 nghin ty déng, bdng 69,0% ké hoach ndm va tdng 19,8% YoY. Dia
phuong tiép tuc la dong luc chinh thic ddy thuc hién vén ngdn sdch, véi von do dia
phuong quan ly dat 671,8 nghin ty dong, bdng 69,2% ké& hoach va tdng 22,6% YoY. Ty
l& hoan thanh ké hoach cao han mudc 64,3% clha cung ky ndm trudc, tuy nhién khoi
lugng con lai trong hai thdng cudi n&dm van I18n, ddt ra yéu cau déy nhanh gidi phdng

mdt bdng va tién do thi cong.

FDI déng ky dat dinh 17 ndm. Tng v6n dau tu nudc ngodi déng ky vao Viét Nam tinh
dén ngay 31/10/2026 dat 54,85 ty USD (+74,0% YoY), cao nhdt cta ky 10 thdng ké tu
ndm 2009. Von cdp mdi tiép tuc la déng lyc chinh, dat 30,73 ty USD, gdp 2,2 lan cung
ky, v8i 3.478 du dn. Vén diéu chinh dat 16,13 ty USD, téing 33,2% YoY; gép von, mua cb
phan dat 7,99 ty USD, tdng 49,6% YoY. FDI thuc hién dat 24,08 ty USD, tdng 13,1%
YoY, cao nhdt cing ky trong 5 ndm.

Cd cdu téng vén dau tu nudc ngodi Cd céu von cdp mdi theo déi

= V8n ddng ky cép
mdi

= V8n ddng ky
tdng thém

29.4%

Gép von, mua c6
phén

« Ché bién, ché tao giil vai tro chd dao trong gidi ngén FDI. Céng nghiép ché bién,
ché tao chiém 82,9% vén thuyc hién, tusng dudng 19,96 ty USD; ti€p dén la bat dong
san vdi 1,76 ty USD (7,3%). Xét vén cdp mdi, Singapore dan dau vdéi 9,52 ty USD
(31,0%), ti€p theo & Han Quéc 5,81 ty USD (18,9%) va Luxembourg 4,99 ty USD
(16,2%).

TP.HCM dén dau thu hat vén, néi bét véi cdc du dn logistics vai cdng nghé cao. Vé
dia ban, TP.HCM dan dau téng vén ddng ky vdi 20,14 ty USD, tiép dén la Thdi
Nguyén 8,01 ty USD va Béc Ninh 4,57 ty USD. Cdc du én I8n vé cang bién, trung tdm
dir liéu Al va linh kién bdn dén cho thdy dong vén dang md réng sang ha tang va
cong nghé cao.

Trién vong FDI tich cuc nhung phén héa theo chét lugng du dn va khd ndng ddap
Ung yéu cau thuong mai. Chdng t6i cho réing Igi thé thu hdt von ti€p tuc sé nghiéng
vé cdc du dn cé san xudt thuc chdét, nguén g6c nguyén liéu minh bach va lién két noi
dia r6 rang; tién dé gidi ngdn sé quyét dinh mdc d6 hudng Igi thuc té cla khu cong
nghiép, logistics va xdy dung.

tac Vén dau tu truc tiép nudc ngodi (Bvt: Ty USD)
60,000 5,000
50,000 4,000
40,000
3,000
= Singapore 30,000
- e ~ 2,000
Han Quéc 20,000
= Luxemburg
10,000 1,000
Cdc déi tac khdc
0 u 0
05-2025 08-202 11-2025 | 02-2026 05-2026 08-2026

-2025
mmmmm \/6n ddng ky Van thuc hién e S& du dn cdp mdi - phai

Nguén: GSO, FiinPro, ABS Research
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« Xudt — nhdp khau tiép tuc mé rong manh trong thdng 10/2026. Téng kim ngach
dat 122,03 ty USD, téing 3,7% so vdi thdng trudc va 47,4% YoY. Ly k& 10 thdng dat
1.010,55 ty USD (+32,3% YoY), lan dau vugt ngudng 1.000 ty USD. Ddng chu v,
thdng 10 xudt siéu 7,31 ty USD, cao hon ddng ké muc 1,30 ty USD cla thédng 9,
ddnh ddu thdng thi hai lién tiép ghi nhdn thdng du thusng mai trong ndm.

+ Xuat khdu thdng 10 dat 64,67 ty USD (+8,7% MoM; +51,4% YoY). Ly k& dat 499,24
ty USD (+27,5% YoY). Trong cd cdu xudt khau 10 thdng, hang cong nghiép ché bién
chiém 90,7%. Khu vuc FDI chiém 81,2% kim ngach va téng 33,0% YoY, trong khi khu
vuc trong nudc tdng 8,2% YoY, cho thdy déng luc xudt khdu vén tép trung & cdc
doanh nghiép c6 vén nudc ngodi.

* Nhdp khau thdng 10 dat 57,36 ty USD (-1,4% MoM; +43,1% YoY). Liy ké nhép khdu
dat 511,31 ty USD (+37,4% YoY). Nhém tu liéu san xudt chiém 94,1% kim ngach
nhdp khdu 10 thdng. Bién t&, mdy tinh va linh kién ghi nhén nhép siéu 65,84 ty USD,
I6n nhat trong cdc nhdm hang nhap siéu.

Xuét nhép khéu trong thdng 10/2026 (Bvt: Ty USD, %YoY)
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= T6ng Xudt Kh§u Téng Nhdp Khéu
Cdin can thusng mai (Ty USD) (truc phQii) e Cdn cdn thudng mai =0

Nguén: GSO, ABS Research
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Cdn can thuong mai cdi thién trong thdng nhung van thdm hut trén co sé liy ké.
Tinh chung 10 thdng, cd nudc nhép siéu 12,07 ty USD, trong khi cing ky ndm trudc
xudt siéu 19,49 ty USD. Khu vuc trong nudc nhép siéu 37,83 ty USD, dudc bu dép mot
phén bdi thdng du 25,76 ty USD cla khu vuc FDI. Nhép khau Ity ké tdng nhanh hon
xuét khdu cho thdly nhu cau ngoagi té thanh todn hang nhdp khdu van 1én. Cuc Théng
ké cling ddnh gid nguy ca nhép siéu cd ndm con hién hitu va tiép tuc gdy dp luc Ién thi
trudng ngoaqi hoi, ty gid.

Hoa Ky va Trung Qudc tiép tuc la hai déi tdc thuong mai trong yéu. Trong 10 thdng,
xudt khdu sang Hoa Ky dat 159,40 ty USD, con nhdp khdu tU Trung Quéc dat 212,46
ty USD.

Ngay 7/10/2026, My cung 14 nén kinh té€ ky tuyén bé phéi hgp xr ly tinh trang du thira
cdng sudt va san lugng mang tinh c¢d cdu. Céc linh vuc dudc néu gém 6 t6 va xe dién,
pin, hdéa chat, chat bdn dan s dung céng nghé trudng thanh va tdm pin ndng lugng
mdt troi. Trude do, Viét Nam dd ndm trong nhédm 16 nén kinh té€ bi USTR khdi xudng
diéu tra theo Section 301 ngay 11/03/2026. Tha&i han ra két luén la chdm nhat ngay
11/03/2027, nhung USTR cé thé két ludn sdm han. Chung t6i cho réing Viét Nam van
c6 cd héi thu hut dong vén dich chuyén, song cdc dy én thuéc nhém nganh trén cé thé
chiu gidm sdt chdt ché hon vé chinh séch hé trg va tdc déng tdi thusng mai My.

K&t qud bau cr My md thém cd hoi diéu chinh chinh sdch thusng mai, nhung chua tao
cd s6 ky vong thué quan dugc bdi bd dién réng. Chucng trinh clia Hakeem Jeffries,
ldnh dao phe Dan chu tai Ha vién, bao gobm cdéc sdéng kién nhém ddo ngudc chinh
sdch thué quan cta Trump va gidm chi phi sinh hoat c6 thé gia téing suc ép, tuy nhién
rdo cén phd quyét khién khd ndng thay déi bdng luét con han ché. Ching téi ddnh gid
cd héi thuc té hon déi véi Viét Nam ndm & dam phdn mién trlr, diéu chinh pham vi dp
dung va gidi quyét cdc quan ngai thuosng mai cu thé (xem thém tai Bdo cdo cp nhat
vi mo clia ABS Research tai ddy).
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CPI binh quén 10 thdng vugt nhe muc tiéu, dp luc chi yéu do gid nhién liéu. CPI thdng
10/2026 tdng 0,20% MoM va& 5,09% YoY, tdng 4,41% so vdéi cudi ndm 2025. Nhém giao
théng tdng 2,66% MoM, déng gép 0,27 diém phan trdm vao CPI chung, chd yéu do gid xdng
tding 6,86% MoM. Ngudc lai, nhém hang &n va dich vu dn udng giadm 0,24% MoM, kéo CPI
gidm 0,09 diém phan trdm, gidp han ché tdc déng ti nhién liéu. CPI binh quén tdng 4,57%

YoY, cao nhat cung ky giai doan 2021-2026 va cao hon muc tiéu khodng 4,5% cho cd nédm.

Lam phdt cd bdn thdng 10 gidm 0,05% MoM, téng 4,04% YoY; binh qudn 10 thdng tdng
4,24% YoY, thdp hon CPI chung. Chénh léch nay phdn dnh mét phan tdc dong clda cdc mat

hang bi logi khéi ré tinh lam phdt cg ban, nhu nhién liéu va thuc pham tugi séng.

Hon mét phan ba hé gia dinh dugc khdo sdt chiu dnh hudng béi gid cé tdng cao. Theo két
qud khdo sdt ctiia Cuc Thong ké vé téc déng tiéu cuc dén dsi song trong 10 thdng ndm 2026,
36,1% hd cho biét bi anh hudng bdi gid hang héa, dich vu tdng cao. Chi phi thiét yéu tdng cé
thé thu hep ngdn sdch danh cho tiéu dung khéng thiét yéu, khién siic mua phuc héi khéng

déng déu gilta cdc nhém hang.

1.2%
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0.0%

-0.4%

12-2025

= CP| (MoM) - trdi

CPI va lam phdt cd bdn cdc thdng

02-2026

Théng ké gié hang héa tiéu dung cdc thdng (YoY)
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Nguén: GSO, ABS Research

Gidé hang héa tiéu dung 12-2025 01-2026 02-2026 03-2026 04-2026 05-2026 06-2026 07-2026 08-2026 09-2026 10-2026
CPI (YoY) 3,48% 2,53% 3,35% 4,65% 5,46% 5,60% 4,69% 4,45% 4,89% 5,08% 5,09%
Hang &n va dich vu 8n udng 4,20% 3,64% 5,28% 4,72% 5,20% 5,03% 4,89% 4,63% 4,67% 4,44% 3,58%
Lucng thuc -1,20% -1,22% -0,05% 0.72% 2,06% 1,55% 1,07% 0.73% 0,68% 0.81% 0,22%
Thuc ph&dm 5,18% 4,26% 6,26% 4,69% 4,51% 4,29% 4,21% 3,98% 4,13% 3,89% 2,85%
An usng ngodi gia dinh 4,21% 4,31% 5,31% 6,58% 8,30% 8,39% 8,28% 7,99% 7.78% 7,40% 6,91%
D6 udng va thudc 1d 2,05% 1,95% 3,03% 3,44% 4,21% 4,29% 4,21% 4,13% 4,09% 4,33% 4,40%
May mdc va giay dép 1,33% 1,21% 1,87% 1,82% 2,29% 2,37% 2,19% 2,29% 2,23% 2,19% 1,94%
Nha & va VLXD 5,23% 5,60% 5,60% 5,88% 7.95% 8,19% 7.17% 6.71% 6,60% 6,47 % 6,50%
Thiét bi vai d6 dung gia dinh 1,77% 1,71% 2,23% 2,44% 3,14% 3,12% 3,17% 3,21% 3,29% 3.27% 3,24%
Thuéc va dich vuy té 10,27% 0.92% 0.74% 1,00% 1,11% 1,19% 1,20% 1,24% 1.25% 1,47% 1,75%
Giao théng -0,55% -3,76% -3,19% 10,81% 11,08% 12,48% 5,29% 3,66% 8,02% 11,67% 15,57%
Buu chinh vién théng -0.25% -0.28% -0.24% -0,07% 0.24% 0.07% 0.13% 0.38% 0,.50% 0.33% 0,12%
Gido duc 3,05% 3,14% 3,21% 3,30% 3,.37% 3,39% 3,39% 3,63% 3,90% 2,93% 2,74%
Vdn hda, gidi tri va du lich 1,31% 1,11% 2,31% 2,07% 2,71% 2,91% 3,32% 3,65% 3,59% 3,42% 2,46%
B6 dung va dich vu khéc 3,03% 2,94% 4,10% 4,01% 4,52% 4,22% 4,08% 5,91% 5,95% 5,82% 5,65%

Nguén: GSO, FinnPro, ABS Research
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Ldi sudt trdi phiéu chinh phu
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Nguén: FiinPro, ABS Research

Tin dung ti€ép tuc md réng, huy déng vén téng gan tudng Ung. Tinh dén ngay
31/10/2026, du ng tin dung todn hé théng dat khodng 20,88 triéu ty déng
(+12,27% sv cudi ndm 2025). Trong d6, 77,44% téng du ng dugc phén bé vao
linh vuc sdn xudt, kinh doanh; riéng khu vuc doanh nghiép nhd va vita dudc cdc
t6 chdc tin dung cdp hon 4 triéu ty dong. Huy dong vén toan hé théng cubi
thdng 10 téing 11,7% sv cuéi ndm 2025. Huy dong cdi thién tao diéu kién thudn
Igi han d€ ngdn hang ddp Ung nhu cau vén cudi ndm. Tuy nhién, nguén tién gui
chtdi yéu cé ky han ngdn trong khi nhu cau vay trung, dai han I6n véan dat ra dp
luc duy tri nguén vén 6n dinh.

L&i sudt huy déng va cho vay déng loat gidm sau chi dao cia NHNN. Céng
vadn 9736/NHNN-CSTT ngay 21/10 yéu cGu giam t6i thiéu 0,5 diém phan
trdm/ndm @i sudt tién gii mdi ky han tir 6 thdng tré 1én; dén ngay 04/11, 46/46
ngéin hang d& gidm 1ai sudt huy déng niém yét 0,5-0,7 diém phan trdm/ndm,
doéng thdi nhiéu ngdn hang gidm i cho cé khodn vay cli va mdi. Theo NHNN,
cudi thdng 10, 1Gi sudt huy dong va cho vay phdt sinh mdi lan lugt gidm khodng
0,4 vt 0,2-0,5 diém phdan trdm/ndm so vdi gilta thdng, gép phan gidm chi phi
v6n cho doanh nghiép.

Ldy k& thdng 10, NHNN hut rong khodng 27.200 ty dong qua OMO, du bom
rong 28.161,7 ty dong tuan 26-30/10. Ldi sudt qua dém lién ngdn hang ngay
30/10 1én 6,00%/ndm (+2,10 diém %).

Lgi suét TPCP di ngang trong thdng nhung vén cao hon ddng ké so véi cudi
ndm 2025. Lgi sudt ky han 10 ndm duy tri 8 mic 4,58%/ndm, trong khi cdc ky
han t&ng khodng 39-95 diém ca bdn so vdéi cudi ndm 2025.

Nguén: NHNN, ABS Research
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Nguén: FiinPro, ABS Research

Ngay 30/10/2026, gid vang thé gidi giao ngay & muc 3.898,9 USD/ounce, gidm 6,9%
so vdi cubi thdng 9 va 26,7% so vdi dinh 5.318,4 USD/ounce tai ngay 029/01/2026.
Theo Cuc Théng ké, gid vang thé gidi binh quan thdng 10 (tinh dén ngdy 28/10/2026)
dat 4.137,85 USD/ounce, gidm 6,69% MoM do USD manh [én, Igi sudt trdi phiéu My
neo cao va ky vong Fed tiép tuc thét chdt.

Trong nudc, gid bdn vaing SJC ngdy 30/10 6 muc 141,4 triéu déng/lugng, gidm 0,8% so
vdéi cubi thdng 9 va 4,7% YoY; chi s6 gid vang thdng 10 gidm 2,85% MoM. Gid SJC
gidm ch&dm hon gid thé gidi khién chénh Iéch ndi rong, udc tinh khodng 19 triéu
déng/lugng (quy déi theo gid bdn USD tai VCB).

Ngay 04/11, vang giao ngay tdng trd lai trén 4.000 USD/ounce, dugc hé trg bdi USD

va Igi sudt trdi phi€u My gidm sau két qud bau c.

Ty gid ha nhiét
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Nguén: Fiinpro, Investing, ABS Research

« Ty gid lién ngén hang gidm 0,61% MoM vé 25.803,5 VND/USD; gid bdn USD taqi
VCB gidm 0,65% vé 25.990 VND/USD. Chi s6 gid USD trong nudc thdng 10 giam
0,26% MoM va 1,26% YoY du chi sé DXY binh quén nhin chung tdng. Nguén ngoai
té tUr xudt siéu hai thdng lién ti€p va FDI thuc hién cao gép phan hé trg VND.

« Ngay 03/11/2026, NHNN théng bdo trién khai nghiép vu hodn déi ngoai té Iy VND
ky han 6 thdng, dudc ky vong hé trg thanh khoan VND (xem thém tai Bdo cdo cép
nhdt vi md clia ABS Research tai day).

« Dau thdng 11, chién thdng cla BDdng Dan chd tai ca hai vién Quéc héi My gitip tdm
ly thi trudng cdi thién va dong USD suy yéu. Gid dau cling giam manh khi nha dau
tu ky vong nguy cd leo thang chién tranh My-Israel véi Iran gidm bdt, du trién vong
cham dit xung dét con bat dinh. Néu USD suy yéu va gid nding lugng tiép tuc giam,
dp luc ty gid va lam phdt nhép khéu sé diu bdt, tao thém du dia cho NHNN hé trg

thanh khodn va gidm mdt bdng 1@i sudt.
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1/10/2026

1/10 va
5/10/2026

17/10/2026

15/10/2026

18/10/2026

21/10/2026

31/10/2026

31/10/2026

Nghi dinh 316/2026/ND-CP stia d6i Nghi dinh 135/2025/ND-CP vé ché d6 tai
chinh tai TCTD ¢ v8n nha nudc cé hiéu luc: trich quy dau tu phdt trién t6i da
40%; chi xem xét chia c6 tic béing c8 phiéu khi TCTD x€p logi B trg [én 2 n&m
lien ké va ng xdu dudi 3%.

Nghi dinh 321/2026/NDB-CP nadng muc chudn trg cdp ngudi cé céng Ién
3.012.000 déng (hiéu luc 1/10/2026); Nghi dinh 335/2026/ND-CP n&ng muc
chudn trg gidp xa héi 1én 540.000 dong/thdng (hiéu luc 5/10/2026).

Khai mac Ky hop th 2, Quéc héi khéa XVI (du kién b& mac 21/11/2026): du
kién théng qua 43 du dn ludt, nghi quyét, trong dé cé Ludt Dét dai, Luat Kinh
doanh bét déng sén, Ludt Nha & (stta d6i); cho y ki€én du dn Ludt Giao dich
hang héa phdi sinh.

Nghi dinh 336/2026/ND-CP: Cd ché mét clfa quéc gia (NSW) va Ca ché mot
clra ASEAN (ASW) cd hiéu lyc 15/10/2026, quy dinh chi tiéu ddng ky théng
tin, bdn khai chung va bdn két qué xU ly d6i vdi cdc tha tuc thuc hién trén
Co6ng théng tin mét clia quéc gia

Nghi dinh 342/2026/ND-CP (ban hanh 3/9/2026) quy dinh chi tiét hoat déng
mua bdn hang héa cla nha dau tu nudc ngodi, t8 chic kinh té€ cé vén FDI cé
hiéu luc, thay thé Nghi dinh 09/2018/ND-CP; dua nén tang thudng mai dién tu
trung gian vao dién cap phép.

NHNN ban hanh Cong vén 9736/NHNN-CSTT yéu cau NHTM gidm t6i thiéu
0,5%/ndm |di sudt tién gui binh quan giao dich mdi ky han tir 6 thdng trd 1én
so vdi ky 11-20/10/2026.

Chinh phd ban hanh Nghi quyét 45/2026/NQ-CP: thué sudt thué TTDB déi vdi
xdng cdc logi la 0%, dp dung tir 1/11/2026 dén hét 31/3/2027; EVN gidm gid
bdn |é dién binh quan 2% tUr 1/11/2026.

B6 Tai chinh ban hanh Théng tu 165/2026/TT-BTC hudng dan ché d6 bdo
cdo, cdng bo théng tin trén thi trudng tai sdn md héa (hiéu luc 18/12/2026):
cong bé théng tin it nhét 07 ngay trudce khi dua tai sdn md héa vao giao dich,
doéng thdi bdo cdo UBCKNN.

Thiét 1ap khung ré rang cho cho viéc tdng vén diéu & ciia nhém ngéin hang cé vén
nha nudc; diéu kién x&p logi va ng xdu c6 thé dnh hudng k& hoach chia ¢ tuc bdng
c6 phiéu ctia mét s6 ngén hang.

Hb trg thu nhdp nhém yéu thé, gép phan duy tri sttc mua va tiéu dung ndi dia

Ti€p tuc hodn thién thé ché cho thi trudng bét ddéng sdn va thi trudng vén; két qud
théng qua cdc luat dat dai, nha & la yéu t6 can theo déi véi nhdm cd phiéu bat
dong san.

Ky vong rdt ngdn thdai gian x ly thu tuc va gidm chi phi cho doanh nghiép xudt
nhép khéu

Minh bach héa diéu kién kinh doanh cta khoi FDI trong phén phdi, bdn Ié, logistics
va TMBT; tdng yéu cau tudn tha d6i vdéi cdc nén tang TMBT nudc ngodi.

Ha mdt bdng l&i suét huy dong, tao du dia gidm 1di sudt cho vay hé trg sdn xudt
kinh doanh; NIM ngdn hang cé thé chiu dp luc ngén han néu ldi sudt cho vay giam
nhanh hon chi phi von.

Gidm chi phi cho doanh nghiép va hé gia dinh; theo B6 Tai chinh, gitp CPI thdng

11 gidm khodng 0,5 diém % so vdi thdng 10; NSNN du kién gidm thu gan 7.000 ty
déng.

Tdéng tinh minh bach va bdo vé nha dau tu trén thi trudng tai sdn mad hda; thiét l1ap
khung tudn thd cho cdc t6 chiic cung cdp dich vu tai sén ma héa.

Nguén: ABS Research téng hop
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DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

THI TRUONG CHUNG KHOAN

D06 phan hda Idn, thi trudng dao dong manh




s Tong quan TTCK thang 10/2026

DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

* VN-Index két thic d& gidm manh cla thdng 9 véi nhiéu nd lyc tif cdc nhém

nganh trén thi trudng cling nhu mdc d6 ludn chuyén tich cuc cda dong tién tai
cdc c6 phiéu I8n. Tuy nhién trudc du dm tir béi canh 16i sudt cao v mua céng bé
két qua kinh doanh Q3/2026, thi trudng giao dich dm dam, mét phan phdn dnh
két qud vao gid do dé kéo theo su phan héa dién ra ré rét. K&t thdc phién giao
dich thdng 10/2026, chi s6 VN-Index ddéng cla tai 1742 diém, thanh khodn
trung binh phién tiép tuc giam vé muc 15.644 ty déng.

Phan 168n cdc chi s6 thé gidi déu ghi nhén gidm diém trong thdng 10 khi nha dau
tu gia tdng chét I8i sau giai doan tdng manh. Chi sé Shanghai gidm 6,3% do lo
ngai vé téc dbé phuc hoi kinh té va trién vong thi trudng bat dong san Trung
Qudc. Trong khi d6, Nasdaq gidm 5,3%, tp trung vaio nhém cé phi€u cong nghé

va Al c6 muc dinh gid cao. Chi s6 Nikkei gidm 3,2% do nhiing lo ngai lién quan

dén chinh sdch tién té va dién bién ty gid tai Nhat Ban.

Bién ddng chi s6 mot sé TTCK trén thé gidi
% thay déi 12M
VNINDEX ‘ 6.2%
Dow Jones 8.8%
Nasdaq 7.2%
S&P 500 10.8%
Shanghai -9.0%
DAX 7.8%
Nikkei 225 20.8%
SET 16/0%
FTSE 100 10.4%

10/25
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Dién bién diém s6 VNIndex trong 01 ndm tré lai

1742
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Trung binh GTGD/phién cia VNINDEX trong 01 nam (ty
déng)

34,768

33,613
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o Diém lai mot sé phién ciia VN-Index trong thdng 10

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Gid tri giao dich trung binh ti€p tuc & mdc thap, dd phan héa 8 mic cao. Néi tiép nhip gidm diém cta thdng 9, VN-Index giao dich dm dam vdi nén thanh khodn thap,
gid tri giao dich trung binh phién trong thdng 10 dat 15.644 ty dong, gidm -4,95% so vdi thdng trudc, ti€p tuc duy tri 8 muic thdp nhat ké ti thdng 1/2025. Bién d6 dao

dong gid trong thdng la 104 diém tuy nhién cé su chénh léch 16n trong thanh khodn cla cdc phién giao dich, phién cao nhat dat dugc 27.605 ty dong, phién thdp nhat

l& 11.012 ty déng cho thdy su bién ddng giting co manh cda thi trudng. Mdc du diém s6 bat dau dudc cdi thién tu phién 21/10, nhung thi trudng khong duy tri dugc

diém s6 sau phién T+2 hang vé, mot phan do dp luc chét 16 d6i vdi cdc vi thé ludt séng, dong thai két hdp véi mua ra bdo cdo két qud kinh doanh Q3/2026 khién tém ly

dé chiing ctia nha dau tu tdng cao.
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» Chuyén doéng co phiéu trong thdng 10 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

Bién dong gid c6 phiéu trong nhém VN30
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LPB SSB FPT STB VHM BVH BID SHB GVR GAS PLX VNM SSI BCM VCB VPB MBB VRE SAB ACB TCB VJC CTG MSN VIB MWG HPG TPB VIC HDB

Nguén: FiinproX, ABS Research
Ghi chd: dit liéu dudc tinh dén ngday 30/10/2026

Top 5 ¢6 phi€u dnh hudng tich cuc dén VN-Index Top 5 ¢6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VN-Index
1.65%
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o Hanh déng caa NPT trong thdng 10

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

Khéi ngoai bdn rong manh nhét gan 1 ném tré lai day

1, 692

(8,232 6.708) 7,842

|

(17,485)

(19,593)

(24,151)

Ghi chu: di liéu dudc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thuén tai 3 san HOSE, HNX va UPCOM

rmﬂl I

]
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Top c6 phi€u khéi ngogi mua/bdn rong

HDB TCB
FPT HPG
ACB SHB
Vv|C  VIB
PNJ DCM
VCB BVH
GMD CTG
STB PVT
MBB NT2

-10000 -8000 -6000 -4000 -2000

o

MCH MSN [l

o

18485,
(

4,655)

(20,848)

2000 4000 6000 8000 10000

Tu doanh tré lai mua rong
2,706

1,765
1,399
1,053

744 851 729
AR
[ - I s

10/25 11/25 12/25 01/26 02/26 03/26 04/26 05/26 06/26 07/26 08/26 09/26 10/26

Ghi chd: dit liéu dudc tinh bao gém gid tri khdp lénh + théa thudn tai san HOSE
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o Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

« Cdc nhém chiét khdu sau la diém sdng, d6 phén héa dién ra manh mé. Thi trudng cé su thay déi vé cdc nhém nganh dén ddét trong thdng 10 vdi phan I6n luc tdng
tép trung 6 cdc nhdm nganh cé ¢ phiéu da chiét khdu séu trong thdi gian qua nhu Xudt khdu (Dét may, Thay san), Thép, Xdy dung, Bat dong san. Ba tdng khéng lan
téa dong loat nhung cé su ludn chuyén nhip nhang cdia dong tién. Bdc diém cla cdc nhdm nay |a ty trong von héa trén thi trusng khd thép, do dé phdn dnh mot phan
dién bi€n dm dam cuda thi trudng trong thdng 10. Ngodi ra, thdng 10 dién ra cdc bién dong vé sé liéu xudt nhép khéu, mua cong bé KQKD, thay ddi chénh Iéch Iai

sudt,...d@n dén nhiing thay déi nhay cam trong van déng cla tiing nhdm nganh trén thi trudng.

« DPong lugng cdc nhém nganh phan héa. Trong thdng 10, xudt hién su phdn héa khi ddng lugng nhdm nganh chua cé tin hiéu cdi thién rd rang nhung tin hiéu gid tri
giao dich binh quén phién ghi nhdn tdng manh nhu: Tai nguyén cd bdn (+34,1%), Thuc phdm (+51,1%), Hang cd nhan (+67,3%), Xdy dung (+11,5%), Du lich
(+19,5%). Stfc manh cdc nhém nganh dang cai thién 8 Ngan hang, Bao hiém, Bdn &, Hang cd nhan, Hang & Dich vu Céng nghiép. § phia ngudc lai, ddng lugng gidm
3 nhém Dich vu tai chinh, Céng nghé théng tin, Bat dong sdn, Tién ich.

Gid tri giao dich binh qudn clia cdc nhém nganh trong thdng 10 (Ty déng)
6,000 80%
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Dau khi  Hoéa chat Tai Xay dung Hiang & Ot6va Thuc  Hangcd Y té Bdanlé  Truyén Du lich vabién, nudc Bdo hiém Bat déng Dich vu Ngén Coéng

nguyén vaVét Dichvy phuting phdmva nhan & théng Giditri  &xdng sdn tdi chinh  hang nghé
Co ban liéu Céng d6 uéng Gia dung dau khi Théng tin
nghiép dét
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o Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

Bién déng dong tién cdc nhém nganh trong thdng 10/2026

Tén nganh T10/26 T2/26 T12/25 T11/25 T10/25
Déu khi 4.24% 5.34% 3.79% 3.49% 2.83% 4.67% 3.31% 6.35% 5.96% 2.36% 3.39%
Héa chat 2.14% 2.70% 2.72% 2.85% 4.08% 3.59% 3.04% 2.76%
Tai nguyén Cd ban 5.40% 3.90% 4.15% 5.30% 5.21% 6.45% 4.11% 4.46% 4.83% 5.17%
Xdy dung va Vat liéu 3.48% 3.99% 5.32% 5.97% 5.24% 4.31% 3.95% 4.42% 4.96% 5.52%
Hang & Dich vu Céng nghiép 6.60% 6.26% 6.21% 5.29% 4.91% 6.06% 5.16% 6.00% 5.45% 5.13% 5.66% 6.29%
O t6 va phu tung 0.59% 0.52% 0.68% 0.63% 0.47% 0.69% 0.66% 0.64% _ 0.49% 0.73% 0.79%
Thuc phdm va d6 ubng 5.76% 6.67% 6.05% 5.57% 5.68% 7.47% 6.89% 8.08% 7.36% 6.48%
Hang cd nhan & Gia dung 1.33% 1.48% - 0.66% 1.33% 1.83%
VY té 0.32% 0.49% 0.29% 0.26%
Bdn lé 3.81% 3.72% 3.57% 2.93%
Truyén thong 0.12% 0.12% - 0.14%
Du lich va Gidi trf 1.94% 1.57% 2.20% 2.58% 3.52% 1.10% 1.15% 1.49%
Dién, nudc & x&ng dau khi dét 1.54% 2.00% 2.14% 2.06% 1.79% 2.31% 1.87% - 2.35% 2.54% 1.44%
Bdo hiém 0.43% 0.40% 0.24% 0.16% 0.17% 0.28% 0.28% 0.25% 0.39% 0.45% 0.24%
Bat dong sdn 15.96% 18.45% 18.99% 16.87% 20.33% 19.65% 20.22% 15.46% 19.73% 18.82%
Dich vy tai chinh 12.26% 15.01% 16.91% 14.08% 12.26% 14.22% 15.06% 13.58% 13.73% 16.20% 17.02%
Ngdn hang 26.52% 28.04% - 25.11% 24.13% 25.26% 25.19% 24.79%
Céng nghé Thong tin 3.13% 3.01% 3.25% 4.02% 3.75% 3.51% 5.21% 3.35% 3.76% 3.33%

Nguén: FiinproX, ABS Research



o Két qud kinh doanh cdc DNNY Quy 3/2026 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tinh dén ngay 05/11/2026, dd c6 1.120 doanh nghiép niém yét (dai dién khodng 99,4% v6n héa todan thi trudng) céng bé BCTC hodc udc tinh sé bd KQKD Q3/2026, vdi téng

trudng LNST so vdi cung ky nhin chung & muc cao, dat +47,6% svck. MUc téng trudng tép trung 8 nhdm Phi tai chinh véi cdc nganh nhu Bét dong san +328% svck, Dau khi
+346% svck, Bdn 1é +177%, Tai nguyén cd ban +188%. Nhém Tai chinh ¢d su phén héa khi nganh Ngan hang téng +22% svck trong khi Dich vu tai chinh gidm -44,7% svck do
hoat dong tu doanh kém kha quan trong béi cdnh thi trudng diéu chinh gdy thu hep gid tri giao dich, tao dp luc cho doanh thu mai gidi cling nhu tdng trudng du ng margin.

Nadinh ICB L2 Vén héa TTM LNST Q3/25 LNST Q3/26 Tdng trudng YoY LNST 9M2025 LNST 9M2026 Tdng trudng YoY
gan

(Ty VND) (Ty VND) (Ty VND) (%) (Ty VND) (Ty VND) (%)

Nhoém téi chinh

Ngén hang 2,602,427 69,160 84,396 22.0% 205,375 247,439 20.48%
Dich vu tai chinh 571,201 14,147 7,824 [ a4.7%| 24,044 25,793 7.27%
Béo hiém 87,484 1,821 1,865 2.4% 5,423 6,192 14.18%
Téng nhém tai chinh 3,261,112 85,128 94,085 " 10.5% 234,843 279,424 18.98%

Nhém phi tai chinh

Bdn 1é 262,722 2,535 7,023 177.1% 6,783 17,797 162.39%
Béit dong sén 2,905,364 12,462 53,354 328.1% 54,692 138,353 152.97%
C6ng nghé Théng tin 115,158 2,550 2,841 11.4% 7,382 8,163 10.59%
Déu kh 232,028 2,611 11,649 346.1% 7,117 31,742 [ 346.03%
Dién, nudc & xéng déu kh dét 463,570 8,179 13,702 67.5% 26,043 39,491 51.64%
Du lich véi Gidi trf 349,724 1,435 1363 -5.0% 9,645 9,170 -4.93%
Hang & Dich vu Céng nghiép 542,932 12,060 9,948 -17.5% 29,624 33,236 12.19%
Hang cd nhan & Gia dung 52,583 1,968 1,469 -25.3% 5,817 5,743 -1.28%
Héa chéit 218,050 4,761 6,257 31.4% 13,404 19,689 46.89%
0 t6 véi phu tiing 31,303 815 456 [ A4 0% 4,742 1212 [ 7445%
Tdi nguyén Co bén 360,581 5,261 15,154 188.0% 15,441 37,227 141.09%
Thuc phém véi d6 usng 708,301 10,957 14,198 29.6% 29,236 41,188 40.88%
Truyén théng 28,810 135 680 [ 4100% 422 1,591 276.98%
Vién théng 270,389 4,519 3,834 -15.1% 8,545 11,026 29.04%
Xy dung v Vét liéu 263,802 7,502 4,985 -33.5% 14,275 13,078 -8.38%
Y16 60,294 871 763 -12.3% 2,646 2,843 7.46%
T6ng nhém phi téi chinh 6,865,612 78,621 147,687 " 87.8% 235,813 411,549 74.52%

Téng cdng 10,126,724 163,749 241,772 470,656 690,973

Ghi chd: Dt liéu dugc cp nhét tir BCTC Q3/2026 dd céng bé cla 1.120 doanh doanh nghiép niém yét/ddng ky giao dich trén 3 san HOSE, HNX va UPCoM. Nguén dif liéu dugc cdp nhdt tir FiinPro tai ngdy 05/11/2026.



DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 8/2026 Y ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

- Bién dbéng gid cd danh muc & +6,3% theo gid déng clia ngay 04/09/2026, va +8,8% theo gid cao nhat dat dudc trong giai doan 1 thdng ké tir ngay ra bdo cdo gan
nhdt, so vdéi gid cham ving mua hodc gid tai ngay bdo cdo (07/08/2026), trong khi muic bién déng cta VN-Index tudng Ung l& +8,0% va +8,6%.

Tdng/ Giam (%)
Tdng/ Gidm (%) so vdi so vdi gid cham
Gid thdp gid cham thép nhat thdp nhét trong
Vung gid nhat  Gid muc Gid c&t 15 Gid tai ngay trong vung KN (hodc vung KN (hodc so
mua dé xudt cham tiéu 04/09/2026 so vdi gid tai ngay ra véi gid tai ngay
vung KN bdo cdo néu khéng cé ra bdo cdo néu
gid cham vung KN) khéng cé gid
cham vung KN)

Gid cham cao
nhdt tinh dén
04/09/2026

Gid tai ngay ra

STT Ma cé phiéu bdo cdo
(07/08/2026)

1 VPB 25.00 24 - 25 248  27-29 23.0 27.80 12.3% 27.80 12.3% G beng Go ey

ty [€ 100:26
2 HCM 25.35 23.5-25.35 24.9 30-32 22.8 26.40 6.2% 26.50 6.6%
3 MWG 71.00 68-71 71.0 76-77 66.0 73.10 3.0% 75.90 6.9%
4 HPG 22.00 20.5-22 21.0 23-24 20.5 21.70 3.3% 22.25 6.0%
5 DHC 35.20 33.4-352 345 40-41 32.0 35.30 2.3% 36.90 7.0%
6 BAF 31.10 30-31 30.7 35-36 29.0 3255 6.0% 32.70 6.5%
7 PHP 41.80 39-418 41.8 48 - 50 37.0 46.50 11.2% 48.50 16.0%
Trung binh 6.3% 8.8%
VN-Index 1,768 1,716 1,853.1 8.0% 1,862.6 8.6%

Nguén: FireAnt, ABS Research



s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 11/2026 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Phan tich ky thudt:

Thdng 10/2026, thi trudng déng clia tgi 1742 diém, vdéi nén do gidm diém. Khai Trong thé& cla trung han vén déng di ngang trong mé hinh gid, thu hep dén - dinh
lugng va thanh khodn giao dich binh quén thdp cho thdy tinh chét cla dong tién ddy, diém tich cuc & khéi lugng va thanh khodn giao dich gidm dén & qud trinh di vé

chua cé su thay déi. Dong tién trén thi trudng chidng khodn van bi tdc dong I6n bdi cui mé hinh, v& luc mua chd sén & hé trg. Qua dé cho thdy nha déu tu chua sén
yéu t6 Idi sudt cao, chi phi dau vao tédng khd manh do gid cd ndng lugng va nguyén sing mua quyét liét ma chi gidi ngén khi cé phiéu chiét khdu sdu. Dong tién noi tiép
liéu t&ng cao. tuc hdp thu khéi ngoai bdn ra madi khi thi trudng va c6 phiéu tdng gid manh.

Vi c8 phiéu ho Vingroup van déng vai tro dan ddt chi sé thi trudng, VN-Index dang Chung t6i du bdo, xu hudng trung han tiép tuc dién bién di ngang trong bién &6
duy tri dugc cdc nguBng quan trong clia xu hudng diéu chinh trong thsi gian dai 1600-1900 diém (cu thé 1651- 1933 diém) cho tdi khi gid xdc nhan tin hiéu tin cdy
viia qua quanh méc 1580 diém, thé hién qua cdc nhip gidm déu héi phuc trd lai. but phd qua kénh gid kém theo khdi lugng 18n trén biéu d6 tudn.
Thdng 10, thi trudng rat cé thé da hinh thanh ddy mdi tai 1680 -1690 diém, la diém H& trd clia xu hudng t&ing trung han dudc thiét Iap & méc 1600 didm.
gan nhdt cé dong tién chu dbéng git gid.

Xu_hudng ngdn han: Xu hudng giam cla ngdn han dd tgo ra cdc phdn Ung tai

Trendline hé trg ddy trung han viing gan nhat tai 1650-1690 diém, tai day thi trudng

Téng quan VN-Index dang duy tri trang thdi di ngang va hinh thanh cdc diém hé
trg quan trong trong xu hudng nay tai cdc mdéc 1580-1590 diém va 1680-1690 vé1 ¢6 phiéu héi phuc tré lai.
diém. Biém tich cuc la thi trudng tao ra cdc nhip van déng vdi bién d6 thu hep déan

trong viing mo hinh tam gidc, vdéi khéi lugng giao dich gidm déan. Khi gid phd qua Hién tai vi thé cla gia dang ndm tqi ho trg cla xu hudng trung han, thi trudng dang

mé hinh naty s& hinh thanh xu hudng ré rét cho thdy cdu trdc trung han dugc duy tri, vdi cdc vung khdng cu 1870-1840 diém. Thi

trudng chd dgi tiép dién cdu trdc tdng gid ngdn han trén biéu dé ngay.
Bdnh gid xu hudng trong giai doan tdi:

Nhu vdy bién ngén han cla thi trudng vén déng trong khodang 1650-1870 la cdn ci
Xu hudng trung han: Chua c¢6 sy thay déi so vdi giai doan ti thdng 5, thi trudng vén

giao dich d6i véi cdc nha dau tu ngdn han va giao dich nhanh.
dang vén dong trong bién gid 1600-1933 diém. Xu hudng trung han chi dugc xdc

nhén thay déi khi gid vugt qua bién trén hodic bién dudi. Dong tién ngdn han & giai doan nday cé xu hudng lua chon nganh va cbé phiéu

Midcap, Smaill cap, tuy nhién tdm ly phong thd va khd deé dat.

Hb trg clia xu hudng tdng ngdn han: 1651-1680 diém. Khdng cu: 1800- 1870 diém.



s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 11/2026

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

Phan tich ky thudt (ti€p):

K&t luéin: Chi s6 VN-Index duy tri xu hudng tai cdc vung gid ho trg 1650-1690 diém.
lim cdn c cho xu hudng ngdn han téng héi phuc.

Vdi du bdo xu hudng clia giai doan tdi, chidng téi dua ra muc hd trg - khdng cu nhu
sau:

Cdc ving hé trg va khdng cu:

+ Khdngcu 2: 1933 - 1960 + HO61trg 1: 1651 - 1680

+ Khdngcu 1: 1840 - 1870 « HO6trg 2: 1586 - 1606

Cdic yéu té vi mod

Dién bién thi trudng thé gidi c6 nhiéu yéu t6 thuén Igi cho Viét Nam. Bau thdng 11,
chién th&ng cta Bang Dan chd tai cd hai vién Quéc héi My gidp tam ly thi trudng
cdi thién va déng USD suy yéu. Ldi sudt trdi phiéu kho bac My va nhiéu nén kinh
té 16n ha nhiét. Gid dau cling gidm manh khi nha dau tu ky vong Quéc héi My cé
khd ndng gdy suc ép buéc Nha Trdng sdm két thic chién su Iran, nguy cg leo
thang chién tranh My-Israel vdi Iran gidm bdt, du trién vong chdm dut xung dét

con bét dinh.

Néu USD suy yéu va gid ndng ludng tiép tuc gidm, dp luc ty gid va lam phdt nhdp
khau sé diu bdt, tao thém du dia cho NHNN hé trg thanh khodn va gidm mdt béing

[&i sudt.

Trong nudc, GDP Q3/2026 tdng téc 1én 9.95% svck, dua tdng trudng 3Q 1én 9.01%
svck — cao vugt tréi so véi mic tdng trudng trong ndfa dau ndm. Béng luc chinh dén
tU dau tu — xdy dung, sdn xudt cdng nghiép va xudt khéu cta khu vuc FDI. Nhu vay,
GDP Q4 phdi téng cao han 12.5% svck dé dat muc tiéu ca ndm tir 10% trd én; vdi dau
tu cdng, gidi ngdn du dn I8n dudc ky vong la déng luc tdng trudng chinh.

Qud that, gidi ngn dau tu céng 10 thdng ndm 2026 tdng gén 20% svck, tdp trung
trong vai thdng gan day. Bau tu nhan duy tri cao, +14.9% svck, véi danh muc du dn
tiép tuc md rong, tap trung vao ha tang, KCN, cdng nghiép va d6 thi. FDI ti€p tuc dat
ky luc cda vé gidi ngdn va cam két mdi. Du bdo cdc hoat dong dau tu cdng — xéy dung

nhiéu khd néng ti€p tuc téing téc trong mua cao diém gidi ngdn quy cudi ndm.

Tuy nhién, du dia kich thich kinh t€ dang hep haon khi CPI binh quan 10T dd 1én 4.57%
svck, 16i vay thugng mai dé téing khd manh. Chu ky dau tu - xdy dung manh dang lam
gia tdng nhu cau vén, thanh khodn va lao dong, cé thé day chi phi vén, tién luong va
dau vao 1én cao. Bé gidi quyét khé khdn nay, chinh phd dd cé nhiéu gidi phdp, hanh
ddng quyét liét gidm chi phi dau vao sdn xudt nhu giam 1di sudt cho vay tur 1,5-2% tai
hon 20 ngén hang, gidm 2% gid dién bdn |& binh quén, hé trg gidm gid xdng
dau..NHNN cting hé trg thanh khodn cho hé théng ngdn hang théng qua nghiép vu
hodn d6i ngoai té ky han 6 thdng. Ngudén ngoai té tif xudt siéu hai thdng lién tiép va

FDI thuc hién cao gép phan hé trg ty gid ti€p tuc xu hudng giam.

Xét vé dinh gid, tai thsi diém 9/11/2026, chi sé P/E cia VN-Index ¢ muic 10,67 lan,
thé@p hon P/E cla VN-Index & muc ddy thué quan thdng 4/2025 la 11,57 1an, va xdp xi
muc P/E cta VN-Index thgi diém Covid 19 6 muic 10,0 Ian. Thi trudng trdi qua qud
trinh suy gidm da du dai, trong khi cdc diéu kién vi mé dang dudc cdi thién. Do dé chi

s6 VN-Index hoan toan cé thé héi phuc & giai doan tur nay dén cudi ném.
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Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 11/2026:

Cdn cU vao cdc yéu t6 dé cbp phia trén, cdc théng tin vi moé tich cuc cung vdi chi sé giao dich xdc nhdn ddy ngén han tai
1651 diém, ching t6i dé xudt 2 kich ban cldia VN-Index trong thdng 11/2026 nhu sau:

> Kich ban 1 - Xdc suét cao

Thi trudng gitr vitng méc ho trg ddy ngdn han tai 1651 diém, tur dé di 1én trd lai theo trang thdi tédng ngdn han vdi cdc yéu t6
k¥ thuét cta gid duy tri vi thé trén MA10 ngdy, MACD cho tin hiéu xdc nhdn giao cét Ién, cdu tric dinh ddy cao dan, thanh
khodn s6i ddng trd lai, binh quan ngudng 20 ngan ty/ phién. Chudng t6i du kién VN-Index téng trd lai cdc ngudng chd y 1800 —
1840 -1870 diém. Trong qud trinh tdng trd lai cé cdc phién gidm diém bat ngd, nha dau tu cé thé mua ludt séng hodic gia
tdng c6 phiéu ngén han & cdc phién gidm manh.

> Kich bdn 2 - Xdc suét thdp

Thi trudng khéng gilt dudc méc hé trg quan trong cta trung han & 1600 diém, can tinh dén yéu t6 cdu trdc thi trudng sé
chuyén pha, vdi cdc yéu t6 thidc day khéng con tich cuc. VN-Index cé thé chiét khdu sdu vé quanh méc 1500 diém va tiép tuc
tdi tich [Qy trd lai. Tuy nhién, do thdi gian diéu chinh cla VN-Index tu thdng 5/2025 dén nay dd dd dai va téng bién d6 diéu
chinh @& du I8n, ching t6i chua ddnh gid cao kich bdn ndy trong béi cadnh hién tai.

> Khuyén nghi:

Ddnh gid trén quan diém k¥ thudt VN-Index dang di ngang khung trung han va ngdn han cho tin hiéu téing trd lai, ching toi
dé xudt ké hoach giao dich ngén han d6i véi cé phiéu, theo chién lugc giao dich héi phuc déi véi c6 phiéu theo cdc muc bién
dd phu hgp clia xu thé tdng gid thi cdp, dua trén méc khdng cu - hd trg cu thé trén khung ngdn han.

Cdc nhém nganh ¢6 phiéu uu tién 1 Ngén hang, Chidng khodn, Bat déng san, Dau tu cong.

Danh muc cé phiéu khuyén nghi ciia ABS Research trong thdng 11/2026 dudc trinh bay & phan sau clia bdo cdo nay tai day.
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Vung gid Gid muc L&i/L6 ky
mua dé ity Gid c4t 16 vong tu gid Lu@n diém dau tu
xuét mua

Gid
hién tai

06/11/2026

* Doanh thu Q3/2026 dat 3.296 ty dong (-25,6% svck), LNST c6 déng cong ty me dat 306 ty déng (-90,7%
svck). Lgi nhuén gidm manh chd yéu do nén so sdnh cao: Q3/2025 cé khodn IGi dét bién gén 3.300 ty dong
tU thodi 51% von du dn Cét Ba Amatina. Ly k& 9T/2026, doanh thu dat 10.536 ty déng (-7,7% svck), LNST
c6 dong céng ty me dat 878 ty dong (-76,2% svck).

VEG 16.45 14-15 19.0 12.0 31.0% Chung t6i ddnh gid mdng xdy I&p c6 nén tdng téing trudng viing nha tham gia nhiéu du dn ha tang trong
diém: san bay Long Thanh, Vanh dai 4 Vung Tha d6, cao téc Bdc — Nam phia Béng va cao té6c TP.HCM —
Long Thanh. Cd cdu tai chinh cla VCG ¢d sy cdi thién: téng nd phdi trd gidm 16,9% va ng vay tai chinh
gidm 18% so vdi dau ndm. Tuy nhién, chiing téi luu y rii ro dong tién kinh doanh 9 thdng dm han 1.800 ty

déng, cung rui ro phdp ly lién quan dén mét sé Ianh dao dang bi diéu tra.

* DPG ghi nhén doanh thu Q3/2026 dat 1.854 ty déng (+57,7% svck), LNST cla c¢6 dong ty me dat 111 ty
dong (+53,8% svck). Ly ké 9T/2026, doanh thu dat 4.209 ty déng (+47,9% svck) va LNST cé déng céng ty
me dat 286 ty dong (+36,8% svck). Lgi nhudn tdng chdm hon doanh thu do bién gép gidm tir 15,8% xudng
12,2%. Nguyén nhdén l& cd cdu dich chuyén sang xdy I&p (bién khodng 8%) trong khi mang dién cé bién Igi
nhu@n cao gidm.

DPG 32.05 30-31 370 270 513% Chung t6i cho radng DPG lad mét trong nhitng doanh nghiép hudng Igi tif xu hudng dau tu ha tang ky thuat

cao nhu dudng st téc d6 cao va cdc céng trinh thuy Igi.
(i) Mang xdy I1&p ky vong duy tri téing trudng. Doanh nghiép dang tép trung vao céc du dn cau cé bién t6t nhu
cau Trén Hung Bao (PPP gan 2.900 ty dong) va cau Héng Ha trén Vanh dai 4.
(i) Mang BDS dudgc ky vong Ia déng luc Igi nhudn giai doan 2026-2030, vdi du dn Casamia Balanca H6i An cé
téng doanh thu dy kién gan 5.000 ty déng.
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* Thép Nam Kim ghi nhdn doanh thu Q3/2026 dat 5.472 ty déng (+45,0% svck) va LNST ¢c6 déng cong ty me
dat 126 ty dong (+154,9% svck), mic cao nhdt trong ndm. K&t qud ndy nhd: i) sdn lugng xudt khdu phuc hoi
manh nhd khai théc cdc thi trusng mdéi nhu Brazil va Anh; i) gid bdn tdng trong béi cdnh gidn doan nguén
cung lién quan dén Trung Bong. Bién gbp cdi thién manh ti 4,8% Ién 9,0%, bu dép cho chi phi bdn hang,
qudn ly va tai chinh tdng. Ly ké 9T/2026, doanh thu dat 12.884 ty déng (+10,4% svck) va LNST c6 dong

NKG 1215 11.2-12.4 14-15 10.4 229%  cpngty me dat 253 1§ déng (+22,3% svck).

* Chung téi cho rdng trién vong clia NKG la tich cuc nhd: (i) xuét khdu phuc héi nhs dong chdy thusgng mai
dich chuyén; (i) Nha mdy Nam Kim Phd My (800.000 tan/ndm) du kién vén hanh thuong mai tU thdng
11/2026, véi san phdm gid tri gia tdng cao cho 6 6, vo pin xe dién va gia dung, mdé ra du dia téing trudng

sdn lugng va bién Igi nhudn trong dai han.

* Doanh thu Q3/2026 dat 2.139 ty dong (+21,0% svck) va LNST c6 déng céng ty me dat 96 ty dong (+50,8%
svck), mic cao nhdt trong nhiéu quy, nhd hoat déng kinh doanh c¢6t I6i tdng trudng. Ly ké 9T/2026, doanh
thu dat 6.205 ty déng (+9,4% svck) va LNST ¢ déng cong ty me dat 199 ty dong (+42,8% svck). Con so

VGS 18.70 17-18 93-24 15.0 34.3% nay da dat khodng 85% muc Igi nhuén ky luc cd ndm 2025.

* Chung t6i ky vong nhu cau thép xéy dung va 6ng thép ti€p tuc dugc hd trg bdi dau tu ha tang. VGS la nha
cung cdp cho nhiéu du dn I16n nhu nha ga T2 N6i Bai, cao téc Ha Néi — Hai Phong va Ha Néi — Lao Cai.

Ngodai ra, VGS cé thém tiém ndng tU du dn BBS Legend City, hdp tdc vdi ty 1é 50:50 vdéi Vinaconex.
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* Doanh thu Q3/2026 cta TVN dat 14.362 ty déng (+49,4% svck) va LNST c6 déng cong ty me dat 1.145 ty
dong (gdp 7,8 1an svck). Béng luc chinh la khodn 16i khodng 1.048 ty déng tu thodi toan bd 46,85% vén tai
Lién doanh Thép Viét Trung (VTM). Lily ké 9T/2026, doanh thu dat 40.532 ty déng (+28,8% svck) va LNST

TVN 9.10 8595  11-12 8.4 57 8% cd dbéng cong ty me dat 1.742 ty dong (gdp 3,5 lan svck). Ngay cd khi logi trir khodn 1&i bat thudng, Igi

nhudn 9 thdng vén cdi thién so vdi cung ky.
* Chung tbi cho rding trién vong cta TVN la tich cuc nhd: (i) hudng Igi ti chu ky phuc héi thép xay dung;
(i) thodi von cla SCIC (dang ndm khodng 94%) gdn vdi tdi co c@u doanh nghiép cé thé gidp cadi thién tinh
minh bach v thanh khodn cé phiéu.

* KQKD 9 thdng tdng trudng dét bién. TOI dat khodng 3.942 ty dong (+74% svck). Thu nhdp Idi thuan dat

3.334 ty dong (+71% svck), chiém khodng 85% TOI, nhd quy md cho vay md réng manh. Thu nhép ngoai |di
cling cdi thién: 1ai thuan dich vu dat 386 ty déng (+140% svck), Idi kinh doanh ngoai héi téing 1én khodng
131 ty dong (tU khodang 79 ty dong). LNTT Ily ké dat 1.574 ty déng (+141% svck), mdc cao nhat tu khi
thanh 1ap. Du ng cho vay tai 30/09/2026 dat 150.661 ty déng (+54% sv dau ndm), trong khi tién gui khdch
hang: khodng 185.184 ty dong (+45,4% sv dau ndm).

NVB 1690 145-155 18-20 13.0 26.7% Chung t6i cho réing KQKD cta NCB cé trién vong tich cuc nhd nén tang vén dang dudc cing c6. NCB da
hodn tat tdng vén diéu Ié 1én khodng 29.280 ty dong vao thdng 6/2026 va dugc NHNN chép thuén téng
thém t6i da 33.000 ty dong. K& hoach téng vén du kién trién khai tir Q1/2027, dua vén diéu |é [én khodang
62.280 ty dong.

* Chung t6i luu y can theo dai rdi ro chat lugng tai sdn khi phdi thu khdc tdng gdp gén 10 lan so véi dau ném
lén 29.088 ty déng (12,2% t6ng tai sdn), du phong gan nhu khéng déi. Déng thdi cam két L/C tdng vot tu
49,5 ty |én 26.258 ty déng, chu yéu trong Q3, trong khi ty 1& bao phd ng xdu chi khodng 25,5%.
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* KQKD 9T2026: TOI lty ké& 9T/2026 dat 15.799 ty dong (+16,0% svck). Thu nhép 1ai thuan dat 11.518 ty
dong (+17,9% svck), rieng Q3 tdng 36,6% svck. Tin dung dat hon 345.000 ty dong (+10,5% so vdéi dau
ndm), téng huy déng dat han 529.000 ty dong (+18,8% so vdi dau ndm). Thu nhép ngodi lai déng gdbp tich
cuc, trong dé 1ai thuan tu dich vu dat 3.559 ty déng (+21,3% svck). LNTT 9 thdng dat 7.464 ty dong
(+23,4% svck), hoan thanh 72% ké& hoach nédm.

* Chung tbi ddnh gid trién vong TPB trong thdi gian tdi la khd quan, véi dong luc dén tu:

TPB 1270 116-194 16-17 11.0 3330, () Chat lugng tai s@n cdi thién. Ty |1&é ng xdu theo Thong tu 31 gidm con 1,52% (-0,30 diém phan trdm svck),

thap han ddng ké so vdéi ngudng muc tiéu 2,5%. ROE duy tri 8 muc 16,63% (+0,18 diém phan trdm svck)

(i) Da dang héa ngudn thu ngodi 1@i. TPB dd néng ty 1é s& hitu tai Chiing khodn Tién Phong (TPS) 1én 51% va
c6 ké hoach thanh 1ap cong ty bdo hiém phi nhén tho, gitp gidm phu thudc vao thu nhdp i trong béi cdnh
NIM chiu dp luc ti chi phi vén

(iii) Quy mo hoat déng tdng trudng manh. Téng tai sdn tdng 32% svck, huy dong téing 30,9% svck. Tin dung

da dat 96% ké& hoach ndm, tao nén tang thu nhdp 1di cho cdc quy tdi.
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* KQKD 9T2026: TOI dat 34.062 ty déng (+12,2% svck). Thu nhdp @i thuan dat 27.524 ty déng (+10,1%
svck), tdng trudng tin dung tdng 28,5% sv dau ndm. Thu nhép ngodi Idi tdng rat tich cuc dat 6.539 ty dong
(+21,8% svck), trong dé I&i thuan dich vu dat 4.028 ty déng (+23,9%); thu nhép cé tdc dat 1.169 ty déng,
gdp 7,7 lan, chd yéu ghi nhén trong Q2. Hiéu qud hoat ddng thudéc nhém dén dau nganh véi ROE 22,8% va
CIR 24,9%. Tang trudng Igi nhuén cé phan chdm lai so vdi nifa dau ndm do chi phi vén va chi phi du phong
3 muc cao. LNTT hgp nhat 9 thdng dat 18.379 ty dong (+24,2% svck), hoan thanh khodng 61% ké hoach
30.100 ty déng

* Chung tbi ddnh gid trién vong HDB trong thai gian tdéi la khd quan, véi déng luc dén tur:

(i) Du dia tin dung I8n cung nguén von dudc b6 sung hd trg tdng trudng. HDB dugc cdp han muc tdng trudng

HDB 22.50 21-22 26+/- 200+ 20.9% tin dung ndm 2026 1&n t&i 35%, tao diéu kién mé réng cho vay trong cdc thdng cudi ndm. Bén canh ngudn

huy déng trong nudc, ngdn hang da thu xép khodn vay hgp vén quéc té phuc vu muc tiéu xa héi tri gid 721

triéu USD va phdt hanh 100 triéu USD trdi phi€éu xanh, qua dé bé sung nguén vén trung, dai han.

(ii) Thu nhap dich vu ky vong dudc hé trg bdi bdn chéo va md rong hé sinh thdi. Viéc tich hgp dif liéu khdch

hang gilta ngdn hang, tai chinh tiéu dung va chidng khodin tao ca hoi tdng thu tir thanh todn, thé va dich vu tai

chinh

(iii) Hé sinh thdi cong ty con déng gép ngay cang Ién. HDS dat LNTT 2.241 ty dong (gdp 3,7 1an svck) va du

kién IPO, niém yét trén HOSE trong Q4/2026. HD Saison dat LNTT 1.184 ty dong (+8,7% svck). Vikki Digital

Bank dat huy dong 248.373 ty déng, du ng dat 143.123 ty dong.
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* KQKD Q3/2026 suy gidm manh. Doanh thu thuan dat 683 ty déng (-36,1% svck), LNST cong ty me dat 15,2
ty dong (-83,6% svck). Két qud kém do mang méi gidi chua hoi phuc, Gem Sky World chi ban giao han ché,
bién gbp thu hep va cdc chi phi gia tdng. Liy ké 9T/2026, doanh thu dat 2.823 ty dong (+3,5% svck), LNST
c6 dong céng ty me dat 106 ty déng (-52,3% svck).

* Chung t6i cho réing 2026 Ia n&m ddy Igi nhudin, vai DXG dudc ky vong budc vao chu ky téing trudng manh tu
ndm 2027. Bong luc chinh & The Privé bét dau ban giao quy mé 18n: khoang 500 cdn dén vao Q4/2026 va
khodng 1.500 cdn giai doan 1 trong ndm 2027. Bén canh dd, Gem Sky World dugc md bdn trd lgi. Lgi

DXG 11.00 9.5-10.5 13-15 9.0 40.0%

nhuén ndm 2027 dugc du phdng cé thé tdng gép nhiéu lan so vdi nén thdp ndm 2026.

* Danh muc dy dn ké tiép dan dugc thdo gd phdp ly. Du dn Ngoc Khdnh (khodng 900 cén) dd ndp tién su
dung dét, cé gidy phép xdy dung va du diéu kién md bdn ndm 2027. Opal CityView, Park View va Opal
Luxury d@ hoan tét quy hoach 1/500 va dang trong qud trinh hodn thién cdc thid tuc phdp ly tiép theo.
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hién tai

* KQKD 9T2026: Riéng Q3/2026, LNTT gidm 17% svck con 427 ty déng. Nguyén nhdn la doanh thu moéi gidi
gidm 50% do thanh khodn thi trudng gidm manh, IGi FVTPL giam 56% svck, va chi phi 1@i vay tdng gap déi.
Da gidm dudc bu dép mét phan bdi ba mdng: 1@i cho vay ky quy dat 472 ty dong (+51% svck), doanh thu tu
van tai chinh dat 128 ty déng (gdp 21 lan). Liy ké 9 thdng, LNTT dat 1.101 ty dong, hoan thanh 48% ké
hoach LNTT ndm.

* Chung t6i ddnh gid trién vong VCI trong thdgi gian tdi tuong d6i kha quan, véi déng luc dén tir:

(i) Mang ngén hang dau tu (IB) but phd. VCI dén dau thi trudng vé IB va khdch hang té chiic, hudng Igi truc
vcl 20.20 19-20 24.0 18.0 23.1%  ti&p tif lan séng IPO, thodi vén var M&A. Doanh thu tu vén tai chinh trong Q3 téng hon 21 18n svck, va thuong
vu tu van IPO Dién Mdy Xanh (DMX) dudc ky vong ghi nhdn doanh thu I6n trong cdc quy tdéi.

(ii) Cho vay ky quy la nguén thu 6n dinh. Du ng margin va Ung trudc dat 17.308 ty dong (+7% so vdi dau ndm).
(i) Du dia hién thuc héa Igi nhudn tir danh muc dau tu. Tiéu biéu la danh muc AFS quy mé khodng 13.618 ty
déng dang c¢é Idi tam tinh rong khodng 1.044 ty déng. Trong dé riéng md IDP dang |di khodng 1.668 ty dong.
Trong diéu kién thudn Igi, déy la bd dém dé VCI cha déng ghi nhdn Igi nhudn trong Q4 nhdm bdm sdt ké

hoach ndm.
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*  Doanh thu Q3/2026 dat 914 ty déng (+27,9% svck), nhung LNST cong ty me chi dat 6,6 ty dong (-40,5%
svck). Doanh thu tdng nhd mang thu phi BOT, vdi luu lugng xe tdng va gid vé Trung Ludng — My Thudn
dudc diéu chinh. Bién gbp cai thién 1én 56,7%. Tuy nhién, chi phi tai chinh I8n, phédn bé Igi thé thuong mai
va thué TNDN tdng dd bao mon Igi nhudn. Liy ké 9T/2026, doanh thu dat 2.498 ty déong (+16,7% svck),

cll 13.80 19-14 17-19 11.0 38.5% LNST c6 déng céng ty me dat 39 ty déng (-32,1% svck).

* Chung t6i ddnh gid trién vong dai han cta Cll gén vdi mang ha téng giao théng. Cll dan dau lién danh du
dn md réng cao téc TP.HCM — Trung Ludgng — My Thudn, téng von 36.125 ty déng. Dy dn thi cdng giai doan
2025-2028 va thu phi tir 2029-2046, tao dong tién 6n dinh dai han. Ngodi ra, cd cdu vén dang dudc tdi
cdu trdc théng qua phdt hanh 2.813 ty déng trdi phi€u chuyén déi.

* Hodang Huy ghi nhdn KQKD Q2 tdng trudng dét bién. Doanh thu thuan dat 1.958 ty déng, gdp 5,7 lan cung
ky. LNST dat 751 ty déng, gdp 13 1an, va LNST céng ty me dat 538 ty dong. BDéng luc chinh & bét dau ban
giao sdn phdm tai KDT Hoang Huy New City II. Ly k& 6 thdng nién d6 2026, doanh thu dat 2.409 ty déng
(g@p 3,3 1an) v LNST c¢6 déng céng ty me dat 663 ty déng (+749% svck).

TCH 1350 11.5-125 15-16 11.0 29.2% «  Chung t8i cho réing Igi nhudn cdc quy tdi tiép tuc dugdc hd trd bdi tién dd ban giao New City Il vér Green River
dudc duy tri tot. Ngodi ra, quy dat tai Hai Phong dudc b6 sung manh vdi viéc TCH dudc giao hon 16.177 m?2
dat du dn 150 T6 Hiéu (khodng 998 cdn ho, téng von dau tu hon 3.179 ty dong) va trdng ddu gid 16 1.14 Béc

sdéng Cam.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hb trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,
bdo cdo thudng xuyén, kip thdi, tdi ABS Invest ngay tai

Trai nghiém ngay Tréi nghiém ngay bdng gid
ung dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng can bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chdt msi chdo mua hay bdn
bat ky ching khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh clia nhda dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phdn phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Phong Phén tich Béu tu - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoting Cau, Bong Ba, Ha Noi
Dién thoai: (024) 35624626 S6 mdy lé: 160

www.abs.vn


http://www.abs.vn/
http://www.abs.vn/
http://www.abs.vn/
http://www.abs.vn/
http://www.abs.vn/

Thank you!

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

R

NHAN cU pUP

BEST NEW STOCK TRADING APP  BEST SECURITIES HOUSE FOR RESEARCH Tréi nghiém ngay
QG THU NG ABS INVEST - VIET NAM 2024 IN VIET NAM 2024 ABS Invest tai day

UNG DUNG GIAQ DICH €O PHIEU MG CONG TY CHUNG KHOAN TOT NHAT
TOT NHAT VIET NAM VIET NAM VE PHAN TiCH BAU TU
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