TECHCOMSECURITIES " TECHCOM SECURITIES - RESEARCH

Bao cao cap nhat KQKD Quy lll - VIB

HOSE - VIB - Ngan hang TMCP Quéc Té Viét Nam (VI/B)

LNST cO PONG ME - QUY 3 TONG THU NHAP (TOI) NIM - RIENG QUY 3 NO XAU / DU NO
o o
1.925 6.101 3,3% 3,2%
ty dong - +18,5% YoY ty déng - quy 3 - +21,8% YoY tlr 3,1% quy 2 - 3,2% ciing ky tr 2,9% - bao phu 41,8%
PANH GIA KQKD QUY 3 TIEN PO LOI NHUAN NAM

TCBS Research danh gia két qua quy 3 kha quan & hoat dong cét 18i: Igi nhuan
sau thué€ cla c6 dong ngan hang me tang 18,5% so vai cung ky, nha thu nhap 13i
thuan va phi dich vu cling cai thién trong khi chi phi hoat déng dugc tiét giam. Loi
thé& cla VIB |a ngudn thu ngoai lai ngay cang da dang, vai phi bao hiém va thu héi 65,7%
ng da xu ly tdng manh, cung kha nang diéu chinh |ai suat cho vay theo chi phi von
gitip NIM 1én 3,3%. Diém han ché la chat luong tai san: ng xau tang & ca ban lé va
doanh nghiép trong khi ty 1&é bao phu thap, khién chi phi du phong quy 3 tdng
64,0% so vdi cung ky Ién 1.899 ty d6ng. Lgi nhuén trudce thué chin thang mai dat
65,7“’? ké: hoach; TgBS szsearch du phéng Ce:l n‘ém thé’p.horn‘ ké hoach. Mfc P{E « Tink trém k& hoach Ioi nhuan trudc thué 2026
6,8 lan va P/B 1,1 lan thap hon trung vi lich st va trung vi nganh, nhung phan nao duroc DHDCP théng qua ngdy 08/04/2026
da hop ly khi phan anh kha nang sinh I6i sut giam cung chét lugng tai san chua (11.550 ty dong).

phuc hoi; TCBS Research danh gia VIB khong phai mét co hdi dau tu hap dan.

9T / k& hoach
2026

LNST c6 dong ngan hang me theo quy - ty dong - % trén cét: so vdi cing ky

+23,4% 5%

+1,0% -3,2% 2.241 -8,2% +18,5%
1.921 1.936 2.076 +1,6% -14,2% 1.905 1.925
. . . ] ] . . .
4024 1Q25 2025 3025 4025 1026 2026 3026
DPIEM NHAN CAN THEO DOI
3,3% Bién lai rong cai thién 3,2% Ty lé ng xau tang trong quy
NIM QuY 3 tlr3,1% cla quy 2 NO XAU t0r2,9% clia quy 2
+14,6% Thu nh3p l3i thuan tang truéng t6t 4,5% No xéu cho vay ban Ié tang
LAI THUAN YOY 4.781 ty d6ng trong quy 3 NGO XAU BAN LE tUr 4,3% cla quy 2
29,4% Ty |é chi phi trén thu nhap giam 41,8% Bao pht ng xau giam
cIr QuYy 3 tr36,3% cung ky BAO PHU tlr43,6% cla quy 2

TRIEN VONG QUY 4/2026

TCBS Research du phéng loi nhuan sau thué ctia ¢ déng ngan hang me 2026 dat 7.888 ty déng, tang 8,3% so vdi 2025 (Igi
nhuan trude thué bang 85,4% ké& hoach), ing véi quy 4 khoang 1.817 ty déng, téng 10,2% so véi cung ky va giam 5,6% so véi
quy 3. Dong luc chinh la thu nhéap 14i thuan nho tin dung tang theo mua vu cudi ndm; luc can la chi phi dy phong cao hon khi
ngan hang tiép tuc x{ ly ng va nang bao phu.

LNST C6 DONG ME 2026F TANG TRUGNG TiN DUNG 2026F NIM 2026F NO XAU 2026F
o, o, )
7.888 +12,2% 3,2% 3,2%
ty dong - +8,3% YoY canam - tién guri +14,2% binh quan - nam 2025: 3,1% bao phu no xau 42,0%

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - gia déng cira 10/11/2026

GIA - PONG VON HOA - TY DPONG P/E - LAN P/B - LAN BVPS - DPONG SLCP - TRIEU

14.050 52.482 6,8 1,1 13.323 3.735,4
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 3/2026
TECHCOMSECURITIES " Ngén hang TMCP Qudc Té Viét Nam - VIB - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

1. Danh gia cua TCBS Research

Chat luong loi nhudn quy, trién vong quy 4 va dinh gid

Loi nhuan sau thué cua cé dong ngan hang me quy 3 tiang 18,5% so véi cung ky lén 1.925 ty déng nho tong
thu nhap hoat dong tang 21,8%. Thu nhap lai thuan tédng 14,6% nho ca quy mo tin dung va bién |ai rong (NIM)
cai thién, khi 13i suat cho vay dugc diéu chinh nhanh hon chi phi von; 1di thuan dich vu tdng manh nha phi bao
hiém, trong khi chi phi hoat dong gidm nhe. Khoang hai phan ba mic tang cda lgi nhuan truéc du phong
duoc dung dé trich Iap, khi ngan hang chu déng xtr ly cac khoan no tén dong. TCBS Research cho rang thu
nhap l&i thuan van la dong luc tang trudng trong quy 4 nhd tin dung tdng theo mua vy, nhung NIM khé gitr
murc cla quy 3 khi ngan hang trién khai cac géi cho vay uu dai.

Lgi nhuan ca nam nhiéu kha nang thap hon ké hoach khi chi phi du phong con & mirc cao. Trong tai liéu cong
b6 két qua kinh doanh quy 3/2026, ban lanh dao gilr muc tiéu lgi nhuan trudc thué ca nam tang 27%. Lgi
nhuén trudce thué chin thang méi dat 65,7% ké& hoach; d€ hoan thanh, quy 4 can gan 4.000 ty dong. Tin dung
tang theo mua vu, phi dich vu va thu héi ng da xtr ly sé hé trg thu nhap quy 4, nhung ng xau tang & ca cho vay
ban Ié va doanh nghiép khién ngan hang can tiép tuc trich lap d€ nang bao phu theo yéu cau cia NHNN.
TCBS Research du phdng lgi nhuan sau thué cua c6 dong ngan hang me 2026 dat 7.888 ty dong (+8,3%),
tuong Ung lgi nhuan trude thué bang 85,4% ké hoach.

Véi thi gia hién tai, VIB giao dich & P/E 6,8 lan va P/B 1,1 lan, thap hon trung vi lich st va trung vi nganh.
Murc chiét khau phan anh hai yéu t6: ROE giam tir khoang 30% giai doan 2020-2022 vé 16,2% khi NIM thu
hep va chi phi du phong tang, va rui ro chat lugng tai san cta danh muc cho vay ban 1€, phan khic chiém
khoang hai phan ba du ng. TCBS Research danh gia ngan hang dang xtr ly céc rui ro nay qua tang trich lap,
day manh xu ly va thu héi ng; tuy vay, ng xau va ng nhom 2 ban |é van tang trong quy 3, nén thi trudng dang
cho thém tin hiéu cai thién vé chat luong tai san. Vi vay, mac dinh gia hién tai phan nao da hop ly va TCBS
Research danh gia c6 phiéu khéng phai mét co hoi dau tu hap dan. Hai chi tiéu can theo doi 1a chat luong
danh muc cho vay ban |é va ty |é bao phd ng xau.

2. Két qua kinh doanh Quy 3/2026

Loi nhuan quy, co cau thu nhap va tién dé so vdi k€ hoach ndm

Loi nhuan sau thué cua c6 déng ngan hang me quy 3 dat 1.925 ty déng, tang 18,5% so véi cung ky va 1,0%
so v6i quy 2. Lgi nhuan trude thué chin thang dat 7.592 ty déng (+7,7% YoY), hoan thanh 65,7% ké hoach ndm
va 77,0% dy phéng ca ndm cua TCBS Research.

CAC DPIEM CHIiNH

01 Du no tang 7,7% tir dau nam, ting toc lén 3,6% trong quy 3 nho khach hang doanh nghiép — theo s6
liéu ngan hang cong bg, ty trong ban Ié va doanh nghiép vira va nho giam vé 66% tlr 70% dau nam.

02 Thu nhap ngoai lai tang 58,2% so véi cung ky, déng gép hon 40% mirc tang cha téng thu nhap — lai
thuan dich vu tédng 100,6% va thu héi ng da xr ly tang 61,5%, bu cho khoan 16 ngoai héi 368 ty dong.

03 NIM tang lén 3,3% tir 3,1% cla quy 2 — lgi suat tai san sinh li 1én 8,7% tir 8,3%, trong khi chi phi vén chi
[én 5,7% tir 5,6%.

04 Ty lé no xau tang lén 3,2% tir 2,9% clia quy 2, bao phi giam vé 41,8% — theo s liéu ngan hang céng bé,
ng xau tang & ca cho vay ban 1é (4,5%) va khach hang doanh nghiép (0,9%).

LNST CO DPONG NGAN HANG ME TONG THU NHAP HOAT DONG THU NHAP LAI THUAN
1.925 6.101 4.781

ty dong - +18,5% YoY ty dong - +21,8% YoY ty déng - +14,6% YoY

CHI PHi DU PHONG CHI PHi / THU NHAP (CIR) LGl NHUAN TRUGC THUE
1.899 29,4% 2.406

ty déng - +64,0% YoY riéng quy 3 - -6,9 diém % YoY ty déng - +18,5% YoY
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 3/2026
Ngan hang TMCP Qudc Té Viét Nam - VIB - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Chi tiéu (ty dong)

Thu nhap lai thuan

Lai thuan hoat dong dich vu
L&i/(16) thuan kinh doanh ngoai héi
L4i/(16) thuan chimg khoan (KD & DT)
Thu nhap khac & gop von

Téng thu nhap hoat déng (TOI)

Chi phi hoat dong

LN thuan truée du phong (PPOP)
Chi phi dy phong rui ro tin dung
Loi nhuan trudc thué

Lgi nhuan sau thué

LNST c6 dong ngan hang me

B LNST c6 dong ngan hang me theo quy

Ty dong - % trén cét: so vdi cung ky

+23.0% +15,7%

+1,0% -3,2% 2.241 -8,2%

1921 1836 2076 g - 1.605
I I 1 I I
4024 1025 2025 3025  4Q25 1026 2Q26

Ngudn: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop

Q3/2026 Q3/2025 %YoY Q2/2026 %QoQ
4.781 4.173 +14,6% 4.368 +9,5%
990 494 +100,6% 1.075 -7,9%
(368) (99) (423)
22 6 +269,2% (49)
676 433 +56,0% 397 +70,5%
6.101 5.007 +21,8% 5.368 +13,7%
(1.796) (1.819) -1,3% (1.704) +5,4%
4.305 3.188 +35,0% 3.664 +17,5%
(1.899) (1.158) +64,0% (1.281) +48,3%
2.406 2.030 +18,5% 2.383 +1,0%
1.925 1.625 +18,5% 1.905 +1,0%
1.925 1.625 +18,5% 1.905 +1,0%

H Bdc tach lgi nhuan Q3/2025 — Q3/2026
LNST c¢6 déng ngédn hang me - ty déng

+497 -253 +243 +23 -741
Hesy oo [ - —
: 75 1925
1.625 - — .
Q3/25 Thunhdp Dichvu Ngoaihdi Thunhdp Chiphi Duphong Thué& Q3/26
1 thuan &CK khac HP CP thiéu
3Q26 s8

Ngudn: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop

B Loi nhuan sau thué cta c¢6 déng ngan hang me tang 300 ty déng so véi cung ky nhé téng thu nhap hoat dong
tang t6t — thu nhap |4i thuan tang 14,6% va thu nhap ngoai |3i tang 58,2%, gilp tong thu nhap hoat déng ting
21,8%, trong khi chi phi hoat déng gidm 1,3%. Phan bu trir la chi phi du phong tang 741 ty dong, bang khodng hai
phan ba murc tang cua lgi nhuan trude du phong.

B Co cau tong thu nhap hoat dong
Ty déng - 8 quy gan nhat

B Thu nhap ngoai lai theo nguon

Ty dong - trén cét: téng thu nhap ngoai 14i

Thu nhap ldithuan @@ Thu nhap ngoai lai @@ Dichwvu Thu nhép khdc & gépvén @ Ngoai hdi & ching khoén
1.822
5.275 5117 5.007 5.282 5.368 319 1.320
4601 ﬂ 1.359 1.068 1.000 :
1359 1:140 [ 34 =1 : 1148
| 864 | — 864 834 o 397 676
N — 1.990
4781 343 5 had 1075 990
3.916 3737 3.969 4.173 4.214 4.039 4.368 - m a
-486 -472 -346
4024 1Q25 2Q25 3Q25 4025 1026 2Q26 3026 4Q24 1025 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop

Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop

® Lai thuan dich vu tang 100,6% so véi cung ky Ién 990 ty dong nho phi bao hiém tang va chi phi dich vu giam —
thu tir dai ly bao hiém tang 69,9% |én 494 ty dong, trong khi chi phi dich vu giam 33,8%. Liy k& chin thang, i
thuan dich vu dat 4.055 ty dong, bang 23,4% téng thu nhap hoat dong.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Ngén hang TMCP Qudc T€ Viét Nam - VIB - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

m L6 ngoai héi 368 ty dong chu yéu la chi phi cta cac hop déng hoan dai tién té — phai sinh tién té 16 khoang 398
ty d6ng, di cing ngudn van vay ngoai té dugc hoan déi sang déng Viét Nam; gia tri hgp déng hoan dai tién té da
tang 29,6% so véi cudi ndm 2025.

® Thu nhap khac tang 56,0% Ién 676 ty dong nho thu héi ng da xir ly — theo s6 liéu ngan hang cong bg, thu héi ng
quy 3 dat 704 ty déng va Iy ké chin thang dat 1.492 ty d6ng, so véi muc tiéu 2-3 nghin ty dong ca nam.

m Danh gia: TCBS Research danh gia chat lugng loi nhudn quy 3 kha tot khi mirc tdng dén tlr thu nhéap 14i thuan va
phi dich vu, con chi phi hoat ddng dugc kiém soat & murc tot. Quy 4 thuong la quy ngan hang gia tang thu hdi ng
da xtr ly, nhung loi nhuén quy 4 phu thuéc chid yéu vao chi phi du phong va kha nang gitr NIM.

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Tin dung va huy déng, chét lurong tai san, chi phi vén va bién 13i rong, hiéu qua sinh 167 va dinh gid

3.1. Tin dung & huy dong von
Téng tai san ting 3,2% trong quy 3 1én 599.584 ty dong, nang murc ting tir dau nam lén 7,8%. O phia tai san,
ty trong cho vay khach hang va ching khoén dau tu tang 1én 68,6% va 9,3% téng tai san, trong khi tién guri va
cho vay céc t8 chirc tin dung khac giam vé 18,5% tir 20,4%. O phia ngudn von, tién gt va vay cac t8 chire tin
dung téng ty trong lén 30,5% tong von huy dong tir 27,3%, gidy to cd gia 1én 9,1% tir 7,3%, trong khi tién guri
khach hang giam vé 59,8% tir 60,7% va ng Chinh pht & NHNN giam vé 0,5% tir 4,7%.
B Cho vay khach hang & tién gtri khach hang theo quy

Nghin ty déng - % trén cét: tdng trudng so vdi ddu nam

@8 Cho vay khach hang @ Tién gti khach hang

+7,7%
0.5% +15,0% +17,9% +1,1%

224 +16,8% 334 422% 356 +102% 373 +i1ax ey

+4,0% o
382 397 g +9,4%
I ] I ] I 304 I ] I I ] I ] Ii

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 Q25 1Q26 2Q26 3Q26
Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop

+21,7% +3,1%

+6,6%
295

m Khach hang doanh nghiép la dong luc chinh cua tang trudng tin dung, chiém toan bé mirc tang du ng tir dau
nam — du no doanh nghiép tang 27,8% tir dau nam, trong khi cho vay ca nhan va ho san xuat giam 1,0%. Riéng
quy 3, cho vay cé nhan va ho san xuéat tang tra lai 1,0% sau ba quy giam.

B Du ng theo ky han B Cho vay ca nhan & doanh nghiép
Nghin ty déng - 6 quy gan nhat % toéng du no - 6 quy gan nhat - ca nhan gébm hé san xuét
@@ Trung & dai han Ngan han @@ Canhan &hd san xudt @@ Doanh nghiép
411
73 182 286 397 258 =0 202 w20
356
167
T 159 159 Ll
163
TRk 716 69,8 68,0
223 227
2025 3025 4Q25 1026 2026 3026 2025 3Q25 4025 1026 2026 3026
Ngudn: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Ngén hang TMCP Qudc T€ Viét Nam - VIB - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

B Du no tang thém tir dau nam theo nganh H Du ng theo nganh
Nghin ty déng va % tdng so vdi 31/12/2025 Ty trong tai 30/09/2026
Kinh doanh bat ¢6ng san I 101 +478%
Xay dung P 455 +839% Naanh khde
Tai chinh, ngén hang & béo hiém D 53 +16.3% CN Ghé’gifq:
San xudt & ché bién [ 433 +127% Kinh doanh Bgrs, .
e . 7.6%
Van téi, kho béi - +3,1 +24,5% Tai chinh, ngén hang C4 nhén & ha gia dinh
Cac nganh con lai - +2,9 +233% &béo "éii"g ' 56,3%
Ca nhan & hg gia dinh B +0.9 +0.4% Ban buﬁn,lhe{n lé '

Ban buén, ban |& -1,7 -44% 93%

Ngudn: BCTC hop nhat VIB va TCBS téng hop Ngudn: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop

m Bat dong san va xay dung chiém hon mot nira mirc tang du ng tir dau nam — du ng kinh doanh bat dong san
tang 47,8%, nang ty trong 1én 7,6% tong du ng tir 5,5% cudi ndm 2025, con xay dung tdng 83,9%. Riéng quy 3, cho
vay bat dong san giam 2.138 ty déng; phan tang dén tir ca nhan, van tai kho bai, xay dung va san xuat.

B Nguén von huy dong theo kénh B Tién gui khach hang tang thém tir dau nam
Nghin ty déng - 6 quy gan nhat Nghin ty déng va % tédng - téng tién gui +27,6 (+9,4%)

@ TienguiKH @@ Gidytocégia @B TG &vay TCTD Ng CP & NHNN

. ky e _ e
476 487 498 507 523 338

14 13 11 4 24 :
n n n n n i Ky qui & van chuyén dung -0,1 -16,0%
: - z 5 3 ]
308 317 322
Khong ky han (CASA) -58 -13,7%
2025 3Q25 4Q25 1Q26 2026 3026
Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop

= Giay to co gia va von lién ngan hang la nguén bu chinh khi tién gui khach hang tang cham trong quy 3 — riéng
quy 3, gidy to c6 gia tang 10.900 ty déng va vay cdac t6 churc tin dung tdng 18.095 ty dong, so véi murc tédng 4.760
ty dong cua tién guri khach hang. Theo so liéu ngan hang céng bg, ty 1é cho vay trén huy dong theo quy dinh cua
NHNN la 77,3%, thap hon murc tran 85%.

m Tién gui khach hang tang 9,4% tir dau nam nhao tién gui co ky han, trong khi ty Ié CASA giam vé 11,4% tir 14,4%
cudi nam 2025 — tién glri khong ky han giam 13,7% khi 13i suat cao khién khach hang chuyén sang ky han. Theo
s0 liéu ngan hang cong bé, ty trong tién g ban 1é va doanh nghiép vira va nho téng lén 71% tlr 63% cua quy 2.

m Ngudn von quéc té dugc ma rong véi chi phi thap hon — ngay 05/10/2026, VIB hoan tat khoan vay hgp von 285
triéu USD ky han 3 nam, chi phi thap hon khoang 30 diém co ban so véi khoan trudc, trong ké hoach huy dong 1
ty USD von qudc té nam 2026.

m Panh gia & ky vong: tin dung tang toc trong quy 3 nho khach hang doanh nghiép, phu hop dinh huéng da dang
héa danh muc, trong khi cho vay ban 1é, mang thé manh cuta VIB, méi tang trd lai. TCBS Research ky vong tin
dung quy 4 tang nhanh hon theo mua vy, theo dinh huéng st dung tron han murc tin dung NHNN giao ma ban
lanh dao néu. Thach thirc la gilr chi phi von khi tién giri khong ky han giam va ngan hang dua nhiéu hon vao giay
to ¢ gid, von lién ngan hang.

3.2. Chat lugng tai san & chi phi du phong

= Ty Ié ng xau tang lén 3,2% tir 2,9% cua quy 2 khi ng xau tang & ca cho vay ban lé va doanh nghiép — s6 du ng
xau tang 13,3% trong quy lén 13.167 ty dong; ngan hang cong bo ty 1é 2,3%, tinh trén téng tai san co rui ro tin
dung. Theo s0 liéu ngan hang cong b, ng xau cho vay ban Ié [én 4,5% tir 4,3%, con ng xau khach hang doanh
nghiép Ién 0,9% tlr 0,2%; mbi phan khic dong gdp khoang mot nira muire tang.

= No nhém 2 tang 12,6% trong quy lén 11.466 ty dong, gan nhu toan bd nam & danh muc ban lé — ty 1é ng nhém
2 lén 2,8% du ng tir 2,6%; theo s6 liéu ngan hang cong bé, ng nhdém 2 cta cho vay ban 1é 1én 4,1% tir 3,7% cua
quy 2, la ngudn ap luc ng xau cta cac quy téi.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH

Ngan hang TMCP Qudc Té Viét Nam - VIB - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

B Ng xau, ng nhém 2 & bao pht no xau
% trén téng du no - 6 quy gan nhat

@@ Noxdu/dung Nonhom2/dung g Bao phing xdu

37.2% 39,4% 42,9% 43,1% 43;6% 41,8%
iz,g 33 5, 30 L, 29 55 29 25 32 28
2Q25 3Q25 4025 1026 2026 3026

Nguén: BCTC hgp nhét VIB va TCBS tinh toan

B Du ng nhém 2-5
Nghin ty déng - 6 quy gan nhat

Nhém?2 @ Nhém3 @B Nhém4 @@ Nhom 5

21,8
31

2025 3025 4025 1026 2026 3026
Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop

B Bao phu ng xau giam vé 41,8% tir 43,6% do gia tang xtr ly ng — du phong rui ro cho vay tang 8,6% trong quy Ién
5.500 ty déng, cham hon muc tdng 13,3% cua ng xau. Bu lai, danh muc bén I1é c6 tai san bao dam tot: theo so
liéu ngan hang cong bd, vay mua nha chiém 55% du ng ban 1é va 99,5% khoan vay mua nha co6 s dd, sé hong.

B Ng xau mai, trich lap & xtr ly ng
Nghin ty déng - 6 quy gan nhét

@ Noxdumdi @@ Trichléap duyphong B Xirly ng

19
1313 121212 4134, 15
080508 ! II
03
(T lll =il amn Al

2Q25 3Q25 4Q25 1026 2026 3026
Ngudn: BCTC hop nhét VIB va TCBS tinh todn

H Chi phi du phong & chi phi tin dung
Ty dong - % quy nam - 6 quy gan nhat

B Chiphidyphong -@= Chiphitin dung quy nam
1,9%

1,3% 13% 1,3% 1.3%
0,7%
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS tinh toan

= No xau hinh thanh méi tang lén khoang 3.000 ty dong trong quy 3, gap 2,2 lan quy 2 — ngéan hang trich lap
1.899 ty d6ng va dung 1.462 ty déng dé xtr Iy ng, nén sd du du phong tang 437 ty dong.

m Chi phi tin dung quy nam tang lén 1,9% tir 1,3% cua quy 2 — chi phi du phong quy 3 tdng 48,3% so vdi quy 2;
trong chin thang, ngan hang da dung du phong xtr ly 3.744 ty déng ng.

m Panh gia & ky vong: TCBS Research danh gia tich cuc viéc VIB chi dong dung loi nhuan dé trich |ap, ddy manh
x(r Iy ng va gia tang thu héi no da xd ly. Quy 4 thuong la quy ngan hang gia tang x& ly ng, nhung véi ng nhom 2
ban Ié tang, TCBS Research ky vong ty Ié ng xau chi di ngang va chi phi du phong quy 4 cao hon quy 3. Yéu to

can theo ddi la ng nhém 2 ctia danh muc ban lé.

3.3. Loi suat tai san, chi phi von & bién lai rong

® NIM téng lén 3,3% tir 3,1% cua quy 2 khi lgi suat tai san sinh lai tang nhanh hon chi phi von — khoang 41% du
ng la ngan han nén lai suat cho vay dugc diéu chinh nhanh theo mét bang |ai suat, trong khi chi phi vén chi tang
0,1 diém phan tram Ién 5,7% du ty trong gidy to cé gia va von lién ngan hang tang.

B NIM, lgi suat tai san & chi phi von
% quy nam - 6 quy gan nhat
@ NIMriéng quy <@ Lgisuattaisan «@= Chiphivan

8,7%

6,9% "

57%
41%
2025 3Q25 4Q25 1026 2026 3026

Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS tinh todn

B Tién gtri khong ky han & chi phi von
% - 6 quy gan nhat

“® Tylétién gii KKH =@ Chiphivdn
57%

41% - —
1676% .

14,4% T
2Q25 3Q25 4025 1026 2026 3Q26

Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS tinh toan

= Ty |Ié CASA giam vé 11,4% nhung chi dong gép phan nhé vao mirc tang cta chi phi vén — ty 1é nay giam tu
15,3% cung ky, dong gép khoang 0,1 di€ém phan tram trong murc tang 1,5 diém cua chi phi von so véi cung ky;
phan chinh dén tir 1di suat tién glri c6 ky han tang va ty trong gidy to ¢ gid, nguén von chi phi cao, tdng [én 9,1%.
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B Lai suat binh quan theo nguon
% quy nam - thu Iai cho vay, chi tra Iai tién gui (khdch hang va TCTD) va gidy t& cd gia trén s6 du binh quén

#= Ldisudtchovay =@= L3isudtgidytocogia -@= LAisudttien gui

. 10,8%
8,8% 9,0% 9,1% 9,4% w‘f’/“' -
_ - . 71%
5%6% 55% 5,8% 6.3% 6,6%
® - 57%
4,0% 4,2% 4,5% 5.0% 56% '
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS tinh toan

m Lai suat cho vay binh quan lén 10,8% tir 10,3% cuta quy 2, tang nhanh hon lai suat tién giri — theo sé liéu ngan
hang cong bo, 1ai suat cho vay binh quan khach hang ca nhan thang 9/2026 la 9,2%, tir 6,2% cung ky.

= Cac g6i cho vay uu dai sé tao ap luc Ién NIM tir quy 4 — theo tai liéu cong bo két qua quy 3, VIB trién khai géi 15
nghin ty déng cho doanh nghiép linh vuc uu tién vai l4i suat thap hon théng thudng téi 1,5%/ndm, giam thém téi
1% |&i sudt vay mua nha & mét sd khu vurc; tlr cudi thang 10, VIB giam 13i suat huy dong t6i 0,5 di€ém phan tram.

m Panh gia & ky vong: NIM cai thién 1a diém tich cuc cda quy 3, nho 13i sut cho vay duoc diéu chinh nhanh hon
chi phi von. TCBS Research ky vong NIM quy 4 giam nhe khi cac gdéi cho vay wu dai dugc trién khai theo dinh
hudng diéu hanh; mic giam sé dugc han ché néu lai suat huy déng tiép tuc ha nhiét.

3.4. Hiéu qua hoat dong & kha nang sinh loi
m Ty Ié chi phi trén thu nhap (CIR) quy 3 giam vé 29,4% tir 36,3% cung ky nho thu nhap tang trong khi chi phi
giam — chi phi nhan vién giam 6,8% khi sé nhan vién giam vé 9.600 ngudi tir 10.278 ngudi dau nam.

B Chi phi / thu nhap (CIR) theo quy B ROE & ROA trugt 4 quy

% - 6 quy gan nhat % - 5 quy gan nhat

@@ ROEtruct4quy -8 ROAtrugt4 quy
36,3% 37,3% -
0= 36,9% e — 1,4%
ﬂ ﬂ
2025 3025 4Q25 1026 2026 3026 3025 4Q25 1026 2026 3Q26

Ngudn: BCTC hop nhét VIB va TCBS tinh toan Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS tinh toan

® ROE trugt bon quy di ngang 6 16,2%, thap hon 17,7% cung ky va muc tiéu khoang 20% cua ban lanh dao — loi
nhuan sau thué ctia c6 déng ngan hang me bén quy gan nhat chi tang 2,1% so vai cung ky, trong khi von chi s&
hiru tang 10,0%; ROA giam vé 1,4% tir 1,5%.

B Chi phi hoat dong 9T/2025 — 9T/2026 theo khoan muc
Ty dong - thuyét minh chi phi hoat déng, quan ly céng vu goém thué, phi

5.464 -358 +220 +22 +5 5.353
-
9T/2025 Nhan vién Taisan Quan ly cong vu B&o hiém tién gui 9T/2026

Ngudn: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop

® Chi phi hoat dong chin thang giam 2,0% nh& chi phi nhan vién giam 9,7% — murc giam 358 ty dong cua chi phi
nhan vién Idn hon mirc tdng 220 ty dong cuda chi vé tai san, trong giai doan ngan hang nang cap hé théng 16i va
nén tang sé. CIR chin thang 30,9%, & can dudi khoang 30—-35% ban lanh dao dinh hudng cho ndm 2026.

= Panh gia & ky vong: hiéu qua chi phi la diém sang ctia nam 2026, khi chi phi hoat dong chin thang giam trong
ldc thu nhép téng. Sinh 16i chua cai thién vi chi phi du phong tédng theo ng xau va NIM thap hon giai doan 2022-
2023. TCBS Research ky vong ROE di ngang trong quy 4, va chi cai thién khi chi phi du phong giam cung chat
lugng tai san on dinh trd lai.
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3.5. Pinh gia & so sanh trong nganh

Thi gia 14.050 dong ngay 10/11/2026 tuong duong P/B 1,1 lan va P/E 6,8 lan, thap hon trung vi nhém va

trung vi cua chinh c6 phiéu tir nam 2022.

B P/B so v6i ROE cac ngan hang niém yét
Gia dong cua 10/11/2026 - ROE truot 4 quy

B Dai P/B cua VIB tir nam 2022
Lan - theo ting phién giao dich

Nguén: TCBS téng hop - gid déng cira 10/11/2026

P/B (1an)
34
30
30
25
LPB @ 26
2,0 22
@ HDB .
15
TCBypp -
Trung vi P/B 1,2 MSB @ Trung vi tir 2022: 1,4
__________________ - @MBB_ ____. 14 ==———— EE T
AC
ViB
1,0 ' TPB
OCB @ ® 1,0 Day 1,0 - 27/07/2026
SHB
05 06
2 5 10 15 20 25 30 2022 2023 2024 2025 2026

Nguén: TCBS tinh toan - diém cudi 10/11/2026 theo VCSH quy 3

Pinh gia thap hon trung vi lich str khoang 26% va trung vi nganh 14%, phan anh ROE sut giam va linh vuc cho
vay ban lé kém thuan lgi — ROE trugt bon quy con 16,2%, thap hon trung vi 18,6% clia nhdm va thap hon nhiéu
muc khoang 30% giai doan 2020-2022, khi NIM thu hep va chi phi du phong tang theo ng xau ban lé tir nam
2023. Cho vay ban Ié la mang thé manh cua VIB, nhung cho vay ca nhan va ho san xuat giam 1,0% tir dau nam,
cOn ng xau ban lé tang lén 4,5%.

Rui ro chat lugng tai san ban lé da dugc xir ly mét phan, nhung ng xau tang trd lai trong quy 3 khién dinh gia
chua héi phuc — TCBS Research danh gia ngan hang da chd dong tang trich lap, x&r ly 3.744 ty déng ng trong
chin thang va da dang hoa sang khach hang doanh nghiép; ty 1& ng xau da giam tl&r dinh 3,9% quy 3/2024 vé
2,9% quy 2/2026, trude khi tang 1én 3,2% trong quy 3.

C6 phiéu giao dich gan viung day cua dai P/B tir nam 2022 — mdrc thap nhat la 1,0 [an ngay 27/07/2026.

Panh gia & ky vong: TCBS Research déanh gia muarc dinh gid hién tai phan nao da hogp ly khi phan anh kha nang
sinh 161 sut giam va chéat lugng tai san ban 1é chua phuc hodi, nén co phiéu khéng phai mét co hdi dau tu hap
dan. Du dia dinh gid lai dén tir chat lwvong danh muc ban [é 6n dinh trd lai va ROE cai thién vé muc tiéu khoang
20% cula ban lanh dao. Rui ro chinh la ng xau cho vay ban Ié tdng nhanh hon du kién.
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Phu luc 1 — S6 liéu tai chinh theo quy

Bang can doi kétoan, két qua kinh doanh va chi sé chinh - 5 quy gan nhét

Bang can dai ké toan (ty dong)
Chi tiéu
Tién mat & tién guri tai NHNN
Tién guri & cho vay cac TCTD khac
Cho vay khach hang (gop)
Tédng trudng tor ddu nam, %
Du phong ri ro cho vay
Ching khoan dau tu
TSCD & tai san C6 khac
TONG TAI SAN
Ng Chinh pha & NHNN
Tién gui & vay cac TCTD khac
Tién gui cua khach hang
Tang truong tir dau nam, %
Giay to co gia da phat hanh
Cac khoan ng khac
Téng no phai tra
Téng von cha sé hiru
Bdo cdo két qua kinh doanh (ty dong)
Chi tiéu
Thu nhap lai thuan
L&i thuan dich vu
Lai thuan ngoai hai & chirng khoan
Thu nhap khac & gép vén
Téng thu nhap hoat déng (TOI)
Téang trudng so vdi cing ky, %
Chi phi hoat dong
LN thuan truéc du phong (PPOP)
Chi phi dy phong rdi ro tin dung
Loi nhuan trudc thué
Tang truong so vdi cing ky, %
Loi nhuan sau thué
LNST c6 déng ngan hang me
Tang truong so vdi cing ky, %
Chi s6 chinh
Chi tiéu
Bién lai rong (NIM), %
Tién guri khong ky han / tién gtri KH, %
Chi phi / thu nhap (CIR), %
Ng xau (nhém 3-5) / du ng, %
Bao phu ng xau (LLR), %
Cho vay / tién gtri khach hang, %
Chi phi tin dung quy nam, %
ROE trugt 4 quy, %
ROA truot 4 quy, %
Nguon: BCTC hop nhat VIB & TCBS tinh toan.

Q3/2025
9.859
104.757
372.736
150
(4.873)
53.170
7.910
543.560
13.179
138.501
307.929
11,4
27.145
11.546
498.300
45.260

Q3/2025
4.173
494
(93)
433
5.007
14
(1.819)
3.188
(1.158)
2.030
1,6
1.625
1.625
1,6

Q3/2025
3,2

15,3
36,3

3,3

39,4
121,0
1,3

17,7

1,5

Q4/2025
12.551
104.411
381.972
17,9
(4.859)
51.150
10.874
556.098
10.981
157.509
294.578
6,6
35.071
11.056
509.194
46.905

Q4/2025
4.214
833
(355)
590
5.282
0,1
(1.971)
3.310
(1.252)
2.058
(14,3)
1.648
1.648
(14.2)

Q4/2025
32

14,4
373

3,0

42,9
129,7
13

16,4

1,4
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Q1/2026
6.189
114.132
386.257
1,1
(4.895)
49.089
13.373
564.146
13.860
141.546
316.374
74
34.771
8.451
515.002
49.144

Q1/2026
4.039
1.989
(486)

319
5.860
274
(1.853)
4.008
(1.205)
2.803
158
2.241
2.241

15,7

Q1/2026
3,0

13,9
31,6

29

431
1221
1,3

16,4

1,4

Q2/2026
7.507
118.506
397.083
40
(5.063)
49.276
13.688
580.998
24.336
142.929
317.452
7.8
37.971
10.473
533.160
47.838

Q2/2026
4.368
1.075
(472)

397
5.368
49
(1.704)
3.664
(1.281)
2.383
(82
1.905
1.905

(82

Q2/2026
3,1

11,8
31,7

29

43,6
1251
1,3

16,2

1,3

Q3/2026
10.734
110.746
411.312
77
(5.500)
55.907
16.385
599.584
2.951
164.457
322.211
94
48.871
11.328
549.818
49.766

Q3/2026
4.781
990
(346)
676
6.101
21,8
(1.796)
4.305
(1.899)
2.406
18,5
1.925
1.925
18,5

Q3/2026
3,3

11,4
29,4

3,2

41,8
127,7
1,9

16,2

1,4
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PHU LUC 2 — SO LIEU TAI CHINH THEO NAM & DU PHONG
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Phu luc 2 — S6 liéu tai chinh theo nam & du phong
N&am nam thuc hién 2021-2025 va nam nam du phong 2026-2030 cua TCBS
Bang can déi ké toan (nghin ty déng)

2026F 2027F 2028F

Tién mat & tién guri tai NHNN 26,4 11,7 9,9 11,5 12,6 11,8 12,9 14,0 15,3 16,7
Tién guri & cho vay cac TCTD khac 28,0 51,9 68,2 105,6 104,4 112,0 126,9 145,5 165,7 190,4
Cho vay khach hang (gép) 201,5 231,9 266,3 324,0 382,0 428,6 497,2 571,8 657,5 749,6

Tang trudng, % 18,9 151 14,8 21,7 17,9 122 16,0 15,0 15,0 14,0
Du phong ri ro cho vay (2,4) 3,1) (4,3) (5,7) (4,9) (5,8) (6,5) (8,1) 9,2) (10,5)
Chirng khoan dau tu 44,7 40,3 61,0 50,3 51,1 57,1 61,7 66,6 72,0 77,7
TSCD & tai san C6 khac 11,3 10,1 8,7 74 10,9 16,7 18,4 20,2 22,1 24,3
TONG TAI SAN 309,5 342,8 409,9 493,2 556,1 620,6 710,6 810,0 923,4 1.048,1
Ng Chinh phi & NHNN 0,0 0,0 0,0 18,6 11,0 3,1 33 3,5 3,6 3,7
Tién guri & vay cac TCTD khac 64,5 71,2 98,6 123,2 157,5 164,2 185,1 206,6 232,7 260,2
Tién gui cua khach hang 173,6 200,1 236,6 276,3 294,6 336,4 390,2 450,7 518,3 593,5

Tang truong, % 154 153 182 16,8 6,6 14,2 16,0 155 15,0 14,5
Giay t& c6 gia da phat hanh 42,3 31,8 23,9 23,3 35,1 53,6 61,7 70,3 79,5 89,0
Céac khoan ng khac 49 71 12,8 9,9 11,1 11,6 12,6 13,6 14,7 15,8
Téng no phai tra 2852 3101 3719 4513 5092 5690 6529 7448 8488 9623
Téng vén chi sé hiru 24,3 32,7 37,9 41,9 46,9 51,6 57,6 65,3 74,6 85,8

Bdo cdo két qua kinh doanh (ty dong)

2026F 2027F 2028F

Thu nhap lai thuan 11.816 14.963 18.484 16.750 16.092 17.957 20.023 23.074 27.034 30.415
La&i thuan dich vu 2.742 3.188 2.203 1.765 2.105 5.125 4.715 5.281 5.703 6.330
L&i thuan ngoai hai & chirng khoén 110 (451) 678 749 (75) (1.684) (1.300) (900) (500) (300)
Thu nhap khac & gép von 223 358 795 1.304 1.884 2.131 1.918 2.071 1.967 2.085
Téng thu nhap hoat déng (TOI) 14.891 18.058 22.160 20.569 20.007 23.529 25.356 29.526 34.204 38.530
Tang trudng, % 328 21,3 22,7 (7.2) (27) 17,6 7.8 16,4 158 12,6
Chi phi hoat déng (5.282) (6.197) (6.611) (7.211) (7.435) (7.273) (7.927) (8.720) (9.505) (10.456)
LN thuan truéc du phong (PPOP) 9.609 11.861 15.550 13.358 12.572 16.256 17.429 20.806 24.699 28.074
Chi phi dy phong ri ro tin dung (1.598) (1.280) (4.846) (4.353) (3.467) (6.394) (5.693) (6.605) (7.871) (8.469)
Loi nhuan truéc thué 8.011 10.581 10.704 9.004 9.105 9.862 11.736 14.201 16.828 19.605
Tang trudng, % 380 321 12 (159) 1,7 83 19,0 21,0 18,5 16,5
Loi nhuan sau thué 6.410 8.469 8.563 7.204 7.285 7.888 9.389 11.361 13.462 15.684
LNST c6 déng ngan hang me 6.410 8.469 8.563 7.204 7.285 7.888 9.389 11.361 13.462 15.684
Tang trudng, % 381 321 1,1 (159) 1,7 83 19,0 21,0 18,5 16,5
Chi so chinh
2027F 2028F
Bién lai rong (NIM), % 4.8 4,8 5,1 3,9 3,1 3,2 3,1 3,1 3,2 3,2
Tién gti khéng ky han / tién giri KH, % 16,1 13,6 13,2 139 14,4 11,6 12,0 12,4 12,7 13,1
Chi phi / thu nhap (CIR), % 35,5 343 29,8 35,1 37,2 30,9 31,3 29,5 27,8 27,1
Ng xau (nhém 3-5) / du ng, % 2,3 2,5 3,1 3,5 3,0 3,2 2,9 3,0 2,8 2,7
Bao pht ng xau (LLR), % 51,4 53,9 51,0 50,1 42,9 42,0 45,0 47,0 50,0 52,0
Cho vay / tién gtri khach hang, % 116,1 115,9 112,6 117,3 129,7 127,4 127,4 126,9 126,9 126,3
Chi phi tin dung, % 0,9 0,6 1,9 1,5 1,0 1,6 1,2 1,2 1,3 1,2
ROE, % 30,3 29,7 24,3 18,1 16,4 16,0 17,2 18,5 19,2 19,6
ROA, % 2,3 2,6 2,3 1,6 14 1,3 14 15 1,6 1,6

Nguén: BCTC hgp nhat VIB & TCBS du phong, tinh toan.
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© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, sé 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh phé Ha Néi |
Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bo 16 cdc bao cdo phén tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khdch vui Iong déng ky dia chi email qua link sau: Dang ky.

Moi gép y vé bdo cao phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bado cdo duoc téng hop tir cdc nguén TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi di€m phat hanh, nhung TCBS khéng bao dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi voi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khtr khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu fudn c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phét sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phéi lai phai duoc TCBS chap thuan bang van ban.
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