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BAN TIN SO 12.2014 THONG TIN VI MO
THONG TIN VIMO Chi sb thane 12/2014 Tang/giam so voi Tang/giam so véi
THONG TIN THI TRUONG ° thang truéc cung ky nam truéc
: Chi s gia tiéu dang (CPI) - 0,24% +1,84%
Tai chinh Ngan hang Chi sb san xuét cong nghiép +4,6% +9,6%
Thi truong Ching khoéan ;l;]oungD\I;l_Fch hang héa bin 1€ va doanh +2,6% +8,6%
THONG TIN PHAP LUAT Téng kim ngach xuét khiu - 1% +13,5%
Téng kim ngach nhap khiu +9,4% + 15,5%
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Chi sb gia tiéu dung thang 12/2014 giam 0,24% so véi thiang trude va ting
CHI NHANH DA NANG 1,84% so véi cung ky nam truéc

100 Quang Trung, P. Thach Thang, Chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 12/2014 giam 0,24% so v6i thang trude, la
thang c6 mirc CPI giam trong 10 nam gan day (Khong tinh nim 2008 1a nim
anh huong manh cta suy thoai kinh té thé gigi). Trong 11 nhém hang héa va
bi¢n thoai: (84-511) 3553 666 dich vu chinh, c6 02 nhoém chi sé gia giam kha manh: Nha ¢ va vat liéu xay

Fax: (84-511) 3553 888 dung giam 0,99%; giao thong gidm 3,09% (Poéng gop 0,27% vao muc giam

Quan Hai Chau, TP. Pa Néng

chung cua CPI). Mét s6 nhom hang hoa, dich vu gilt mtc gia tuong dbi 6n dinh
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v6i mire ting khong dang ké: Hang an va dich vu an udng
tang 0,08%; thudc va dich vu y té tang 0,03%; giao duc
tang 0,03%; van hoa, giai tri va du lich tang 0,07%.

CPI thang 12/2014 giam chu yéu do gia xang, du trong
nude duge didu chinh giam, tic dong lam chi s6 gia nhom
giao thong giam 3,09%, dong gép 0,27% vao muc giam
chung ctia CPI. Bén canh d6, gia gas thé giéi giam manh
nén gia gas va gia dau hoa trong nuéc duoc diéu chinh
giam cling 1a nguyén nhéan lam cho CPI thang 12 giam so
v6i thang trude (Gia gas giam binh quan 6,48%; gia dau
hoa giam binh quan 4,01%).

CPI thang 12/2014 tang 1,84% so vai cung ky nam 2013.
CPI binh quan nam 2014 tang 4,09% so va&i binh quéan
nam 2013, mic ting kha thip trong 10 nim tro lai
day. Trong nam 2014, chi sb gi4 tiéu dung binh quan mdi
thang tang 0,15%. Muc tiéu kiém soét lam phat ctia Chinh
phii tiép tuc duge thuc hién thanh cong, gop phan quan
trong gitip cac doanh nghiép giam chi phi dau vao, ha gia
thanh san pham, kich thich tiéu dung, thic diy ting
truong. CPI nam 2014 ting thip so v6i ndm trude chu yéu

do mot s6 yéu t6 tac dong sau day:

(1) Nguon cung lwong thue, thiee pham trong nude doi
dao nén chi sé gid nhém hang dan va dich vu an
uong thang 12 chi ting 2,61% so véi thang 12/2013, thdp
hon nhiéu so véi mirc tang 5,08% cuia cung ky ndam truéc;
(2) Gid cdc mdt hang thiét yéu trén thé gidi khd on dinh;
(3) Gid nhién liéu trén thi truong thé gici, nhat la gia ddu
thé thoi gian gan ddy giam manh va dang tiép tuc gidm
dan dén gid xang, dau trong mede dirge diéu chinh giam,
kéo theo chi s6 gid nhém hang nha & va vt liéu xdy dung
va nhém giao thong thang 12 ndm nay lan heot giam
1,95% va giam 5,57% so voi cung ky nam trudc, nguoc
voi xu huong tang 5,49% va tang 2,6% cua cung ky nam
2013;

(4) Cong tdac quan ly gia trong nam 2014 dwoc thuc hién
kha hop Iy khi thoi diém diéu chinh khéng trimg vdo cdc
théng cao diém di giam thiéu dioc tée dong cia viée dieu
chinh gid lén CPL Mikc gid dwoc diéu chinh doi véi mét

$6 nhém hang do Nha nuée quan 1y nhie dich vu gido duc,
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dich vu y té thap hon so véi nam trude. Nam 2014 chi con
04 tinh, thanh ph5 tryc thugoc Trung wong thuc hién diéu
chinh gid dich vu y té theo Thong tw s6 04/2012/TTLT-
BYT-BTC, dong thoi nam 2014 la nam cudi ciia chu ky
diéu chinh gid dich vu gido duc theo Nghi dinh 56
49/2010/NP-CP nén mirc gia dwoc diéu chinh ciing thdp
hon nhiéu so véi nhitng nam trude. Tinh chung cd ndm
2014, chi s6 gid nhom dich vu y té va nhém dich vu gido
duc tang lan luot la 2,2% va 8,96% so voi thang 12 nam
truede, thdp hon nhiéu so véi mire ting 23,51% va 12,82%

cua nam 201 3.

Khéng nam trong ro cic mat hang tinh chi s6 gid, chi s6
gid vang thang 12/2014 giam 0,05% so véi thang trudc,
giam 3,73% so v6i cung ky nam 2013. Chi sé gia do la
My thang 12/2014 tang 0,35% so vdi thang trude, tang
1,03% so voi cung ky nam 2013.

Kim ngach hang héa xuit khau thang 12/2014 wéc
tinh dat 13,1 ty USD, giam 1% so véi thang trudc

Kim ngach hang héa xudt khau thwce hién thang 11/2014
dat 13,2ty USD, cao hon 30 triéu USD so voi $6 wée
tinh. Kim ngach hang héa xut khau thang 12/2014 wéc
tinh dat 13,1 ty USD, giam 1% so vai thang trudc va tang

13,5% so véi cung ky ndm trudce.

Tinh chung canam 2014, kim ngach hang hoa xuit
khau udc tinh dat 150 ty USD, tang 13,6% so véi cling ky
nam 2013. Néu loai trir yéu t& gi4, kim ngach hang hoa
xudt khdu nim 2014 ting 9,1%. Cac nhém hang xuit khau
chu luc van thude vé khu vue c6 von dau tu truc tiép nuoc
ngoai: dién thoai cac loai va linh kién; hang dét, may; giay
dép; may mac, thiét bi, dung cu, phu ting khac; dién tu,
may tinh va linh kién.

Kim ngach hang héa nhdp khdu thuc hién thang Muoi
M¢t nam nay dat 12,8 ty USD, thép hon 708 triéu USD so
voi s6 wée tinh. Kim ngach hang héa nhap khau théng
12/2014 dat 14 ty USD, tang 9,4% so véi thang trudc va

tang 15,5% so voi cung ky nam trudc.

Tinh chung nim 2014, kim ngach hang héa nhap khau
udc tinh dat 148 ty USD, tang 12,1% so véi cung ky nam
2013. Kim ngach nhap khau trong nim ctia mot s mat




hang phuc vu san xuét ting cao so v6i nam trude: May
mac, thiét bi, dung cu phu tung khac; vai; xang dau dat;
chat déo; nguyén phu liéu dét, may, gidy dép; hoa chat;
béng. Mot s6 mat hang c6 kim ngach nhap khau 16n ting
so voi nam 2013: Dién tr, may tinh va linh kién; dién

thoai cac loai va linh kién; 0 t0.

Do kim ngach nhép khéu thuc hién thang 11 thép hon sb
udc tinh 708 tri¢u USD nén can can thuong mai thang 11
duoc diéu chinh tir nhédp si€u theo udc tinh sang xuét siéu
438 triéu USD theo s6 thuc hién. Udc tinh xuit siéu ndam
2014 khoang 2 ty USD, trong d6 khu vuc c6 von dau tu
nude ngoai xudt sidu 17 ty USD, cao hon mirc 13,7 ty
USD ciia nam trude; khu vuc kinh té trong nudc nhap siéu
15 ty USD, cao hon murc 13,7 ty USD ctia nam 2013. Mac
du mirc xuét sidu 2 ty USD ctia nam 2014 & mirc cao nhat
ké tir nim 2012, gop phan 6n dinh ty gia va cung cau
ngoai té trén thi trudng nhung hiéu qua mang lai cho nén
kinh t& tir xuit, nhap khiu hang hoa chua cao. Diéu nay
thé hién 16 qua gia tri gia ting hang xuat khau cta khu
vuc ¢6 von dau tur nude ngoai thap véi chi yéu 1a hang
gia cong, ché bién; trong khi khu vyc trong nudc van nhap
siéu manh, ching to sy phu thudc vao thi truong nude
ngoai ctia san xuét va tiéu ding trong nudc, chua vuon 1én

dé gia tang ty 1 ndi dia hoa ctia san pham.

Von FDI nim 2014 dat 20,23 ty USD, bang 93,5% so
v6i cung ky 2013 va ting 19% so véi ké hoach nim
2014 (17 ty USD)

Theo Cuc dau tu nudc ngoai, tinh dén ngay 15/12/2014 ca
nude ¢6 1.588 du an méi duge cdp GCNDT véi tong von
dang ky 15,64 ty USD, tang 9,6% so voi cung ky nam
2013 va c6 594 luot dy an ding ky ting von dau tu voi
tong von dang ky tang thém 1a 4,58 ty USD, bang 62,4%
so voi cung ky nam 2013.

Tinh chung cd cdp mdi va tang von trong nam 2014, cdc
nha dau tw nude ngodi da ding ky dau tw vao Viét Nam
20,23 ty USD, bang 93,5% so véi ciing ky 2013 va tang
19% so véi ké hoach 2014 (17 ty USD). Uéc tinh cdc dir
dn dau tw triec tiép meée ngodi da giai ngdn duwoc 12,35 ty
USD, tang 7,4 % so voi cung ky nam 2013 va tang 2,9%
50 Vi ké hoach nam 2014.
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Theo dbi tic dau fw: Tinh tir ddu ndm 2014 d&én nay, da
6 60 qudc gia va ving lanh thd c6 dy an dau tu tai Viét
Nam. Han Qudc 12 nuée din dau, Hong Kong ding vi tri
thtr hai, Singapore ding vi tri thr 3 va Nhat Ban ding ¢ vi
tri thur 4.

Theo linh vwe ddu tw: Linh vyc cong nghiép ché bién,
ché tao 1a linh vuc thu hit duoc nhiéu su quan tam cua
nha diu tu nudc ngoai nhit. Linh vic kinh doanh bat
dong san ding thur 2, ding tha 3 1a linh vuc xay dung.

Theo dia ban dau tw: Trong nim 2014 cac nha dau tu
nudc ngodi da dau tu vao 54 tinh, thanh phd trong ca
nude. Thai Nguyén 1a dia phuong thu hut nhiéu vén
DTNN nhét. Thanh phé H6 Chi Minh ding tht 2, Dong
Nai dimg thir 3. Tiép theo 1a Bic Ninh, Binh Duong,
Khanh Hoa.

Mot s6 du 4n 16n dwge cap phép trong nim 2014

- Du 4n T6 hop cong nghé cao Sam Sung Théi Nguyén
— giai doan 2 nha dau tuv Cong ty TNHH Sam Sung
Electronics Viét Nam Thai Nguyén — Han Qudc, du
an dau tu tai KCN Yén Binh I, tinh Thai Nguyén véi
téng von dau tu dang ky 3 ty USD;

- Du an Cong ty TNHH dién tir Samsung CE Complex
do nha dau tu Samsung Asia Pte.Ltd — Singapore dau
tu tai Thanh phd HS Chi Minh véi tong von dau tu
dang ky 1,4 ty USD;

- Dy 4n Cong ty TNHH Dewan International do nha dau

tu Hong Kong dau tu tai Khanh Hoa véi téng von dau
tu dang ky 1,25 ty USD;

- Du 4n Céng ty TNHH SamSung Display Bic Ninh do
nha dau tw Han Quéc dau tu tai Bic Ninh véi tong von
dau tu dang ky 1 ty USD.

(FPTS Téng hop)




Thong s6 vi mo
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I. THONG TIN TAI CHINH NGAN HANG
1. Cac ngan hang 16n giam lai suét cudi nim

Ngan hang Ngoai thuong Viét Nam (Vietcombank) vira
cong bd biéu 13i sudt huy dong mai. Lii sudt VND cia
ngan hang nay tiép tuc giam nhe. Cu thé, theo biéu niém
yét moi, 131 sut huy dong VND cua Vietcombank da
giam & cac ky han dai, tir 24 - 60 thang; muc cao nhat
6,3%/nam trudc do6 hién chi con 6,2%/nam.

Trude d6, ngay 18/11, Vietcombank ciing da c6 diéu
chinh, giam & cac ky han ngén tir 0,1 - 0,3%/nam va rit
sau dudi muc tran quy dinh (5,5%/nam).

Qua lan diéu chinh nay, ldi suidt huy dong cia
Vietcombank di tao khoang cach dang ké so véi chinh
cac thanh vién trong nhom ngan hang thuong mai nha
nuée. Nhu tai Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam
(BIDV), 14i suat hau hét cac ky han déu cao hon tir 0,55
- 0,8%/nam.

Trong khdi ngan hang thwong mai c6 phan, mot sb
thanh vién ciing vira giam muc cao nhit & cic ky han
dai. Nhu tai Ngan hang Bic A (BacABank), mirc lii
suét huy dong VND cao nhat 8,2%/nam trude do hién
da riit vé con 7,9%/nam.

Nhu vay, sau dot diéu chinh vao nira cudi thang 11 vira
qua, 13i sudt huy dong VND lai c6 dot giam méi. Du
chua m& rong va dién ra manh, nhung day 1a mot dién
bién dang chi y trudc mua cao diém chi tra cubi nim
dang dén gan.

2. Tang trwéng tin dung du kién dat chi tiéu 12-14%

Nam 2014 ghi nhan kinh té vi mo dé c6 chuyén bién tdt,
tuy nhién, hoat dong san xuét kinh doanh cta cac doanh
nghiép con khé khan, sirc ciu ctia nén kinh t& du da c6
chuyén bién tich cuc nhung can tiép tuc ddy manh dé
nang cao kha nang hap thu von ciia nén kinh té.

D6 1a mot trong nhimng ndi dung dugc dua ra tai budi
hop béo Két qua diéu hanh chinh sach tién té va hoat
dong ngan hang nam 2014, dinh hudng giai phap didu
hanh nam 2015 chidu hom nay, ngay 23/12.

Niam 2014, kinh té thé gioi tiép tuc da phuc hoi nhung
chua bén ving va dong déu, lam phat c6 xu hudng
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THONG TIN THI TRUONG

giam, hau hét cic ngan hang trung wong duy tri chinh
sach tién té néi long dé hd tro tang truong kinh té. Thi
truong tai chinh chira dyng nhiéu rui ro voi gia vang
bién dong phirc tap, dong USD ting gid, gia dau tho
giam manh. O trong nudc, kinh t& vi mo dién bién theo
hudng tich cuc, phu hgp voi chu truong va cac giai
phap diéu hanh cua Chinh phu. Cac can dbi vi mé 16n
cai thién, lam phat 6n dinh ¢ mirc thap, ting truong kinh
té dat cao hon cung ky nam 2012 va 2013, du kién ca
nam vuot mirc muc tiéu 5,8%.

Theo Pho Théng dbc Ngan hang Nha nuéc (NHNN)
Nguyén Thi Hong, trén co s bam sat muc tidu cia
Quéc hoi, Chinh phu, va nhiém vu cia nganh Ngan
hang tai Chi thi sé 01/CT-NHNN ngay 15/1/2014, trong
nam 2014, NHNN d3 diéu hanh linh hoat, dong bd cac
cong cu chinh sach tién té dé diéu tiét tién t& phu hop
v6i muyc tiéu kiém soat lam phat, on dinh kinh t& vi mo,
hd tro tang truong kinh té & muc hop 1y, dam bao thanh
khoan cuia to chtc tin dung (TCTD) va nén kinh té.
Luong tién cung tng duoc diéu hanh hop 1y giira cac
kénh, dam bao kiém soat tién t& phu hop v6i muc tiéu
kiém soat lam phat trong diéu kién NHNN mua dugc
mot lugng 16n ngoai t& dé tang Dy tr{t ngoai hbi Nha
nude. Pén ngay 19/12/2014, tong phuong tién thanh
toan ting 15,65% so v&i cudi nam 2013, phu hop véi
chi tiéu dinh hudéng 14-16% dé ra tr dau nim. Huy
dong von tang 15,15%, trong d6 huy dong von bang
VND ting kha cao 16,31% so v6i cudi nim 2013.
Thanh khoan ctua cac TCTD dugc dam bao va du thira,
1ai sut trén thi truong ndi té lién ngén hang 6n dinh &
murc thap.

Cung v6i d6, mat bang 1ai suat giam 1,5-2%/nam so véi
cudi nam 2013, tiép tuc hd trg san xuit kinh doanh
nhung vin dam bao kiém soat dugc lam phat, hd tro 6n
dinh ty gia va thi truong ngoai hdi. Trong d6, mit bang
1ai suat huy dong giam 1,5-2%/nam, 13i suit cho vay
giam khoang 2%/nam, dua mat bang 14i suit thip hon
murc 131 sut cua giai doan 2005 - 2006. Lai suit cua cac
khoan vay cii tiép tuc dugc cac TCTD tich cuc diéu
chinh giam; du no cho vay bang VND c6 li suét trén
15%/ndm chiém khoang 3,9% tong du ng cho vay




VND, giam so véi ty trong 6,3% cudi nim 2013; du ng
c6 13i sut trén 13%/nam chiém 10,65%, giam so véi ty
trong 19,72% cudi nim 2013. Pudng cong lii suat hinh
thanh ro nét, qua dé6 tao diéu kién cho cac TCTD huy
dong dugc nguén von ky han dai va on dinh hon, giam
chénh 1éch ky han gitra tai san c6 va tai sdn ng va giup
cho viéc phan bd von hidu qua trong nén kinh té.

Nhu vay, theo dai dién NHNN, tiang trudng tin dung
nim 2014 du kién dat chi tiéu dinh huéng 12-14% dé ra
tir du nam, trong d6 dén ngay 19/12/2014 tin dung da
tang 11,8% so voi cudi nim 2013. Co céu tin dung tiép
tuc chuyén dich theo hudng tich cuc, tap trung vao cac
linh vuc san xuat kinh doanh, dic biét 1a cac linh vuc wu
tién theo chu truong cia Chinh phu. Cac chuong trinh,
chinh sach tin dung nganh, linh vuc da dugc hé thong
ngan hang trién khai kip thoi, gop phan hd tro ting
truong kinh té va dam bao an sinh xi hoi.

3. Niim 2014 - Nim thanh cong trong binh 6n ty gia

Dién bién ting cuia dong USD trong giai doan cudi nim
duoc xem la d& hiéu va theo yéu t6 mua vu. Trude do,
NHNN dd cam két dén hét nam 2014 s& khong diéu
chinh ti gia. Nhin lai ca nam 2014, day tiép tuc dugc
danh gia 1a nim thanh cong trong cong tac 6n dinh dong
tién.

Nhu cau USD thuong ting cao hon vao dip cubi nam, vi
day 1a lac doanh nghiép nhap khau thanh toan don hang.
Nhimng thang cudi nim nay, c6 mot sd thoi diém thi
truong ching kién 4p luc ddng USD tién sat trdn cho
phép. Hién tugng nay dugc nhin nhéan 1a yéu t6 mua vu,
nim nao ciing gip. V& thuc chit, quan hé cung ciu
ngoai t€ trén thi truong on dinh trong ca nam nay. Ngan
hang khong thiéu USD va sin sang dap tng dii nhu cau

cua doanh nghiép.

Ong Cin Vin Luc, Chuyén gia kinh t& nhan dinh: "Nam
nay co ban la 6n dinh, quan hé cung cAu binh thuong,
xuét siéu nhiéu hon nam ngoai, thanh toan ng nudc
ngoai van trong ti 16 B Tai chinh cong bd. Mot chat
cau cao hon nim ngodi 1 vay ngoai t&, dau do ciing c6

nhiing gon soéng nhd".

Dén nay, mirc bién dong VND so véi USD chi hon 1%
so v6i thoi diém ddu niam. Doanh nghiép 1a nhing
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nguoi nhin thiy rd rét nhét tac dong ciia 1 nam ti gia 6n
dinh, va nhitng binh on trén thi trudng vao giai doan
cubi ndm nay. Kinh t& vi mé on dinh trong nam 2014,
can can thanh todn thang du 10 ti USD, can can thuong
mai tich cuc la nhiing 1y do chinh hd tro binh 6n thi
truong. O chiéu nguoc lai, ti gia 6n dinh cling gop phan
hd trg déc luc sy van hanh cia nén kinh té.

Nhu ciu nhap khéu, tra no vay, thanh toan, giao dich
ngoai t& tu nguén ngoai t& thu dugc tr xuét khau, thu
hat dau tu nudc ngoai, kiéu hdi, hoat dong thong sudt
gitta cac khach hang vdi ngan hang va trén thi truong
lién ngan hang. Theo udc tinh, doanh sé giao dich trén
thi truong lién ngan hang va giao dich gilta ngan hang
véi khach hang tang khoang 20% so véi nam 2013. Qua
trinh USD hoa giam tir 25% xudng con 11% trong nim
nay. Pau tuan nay, NHNN ciing du béo ti gia s& bién
dong vadi bién do 2% trong nam 2015.

(Téng hop tir Taichinhdientu.vn, vtv.vn)




Ty déng

Il. THI TRUONG CHUNG KHOAN

A. Tong hop thi truong

Chi tiéu
Chi s6 diu thang
Chi s6 cudi thang
Ting/giam chi s trong thang
Ty 1¢ ting/giam chi sb

Téng khoi lwong giao dich

Bién dong thi truomg thang 12/2014

bVT VN-Index HNX-Index UPCOM-Index
Diém 566,22 87,44 69,45
Diém 545,63 82,98 60,30
Diém -20,59 -4,46 9,15

% -3,6% -5,1% -13,2%
Triéu c6 phiéu 2.624 1.347 60,80

Giao dich NDTNN san HOSE thang 12/2014
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Top 10 ma CP tiang/giam trén 2 san trong thang 12/2014

Doanh nghiép

HOSE - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG

Gia ngay
28/11

Gia ngay

31/12

Th',ay
doi

Doanh nghiép

HNX - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG

Gia ngay

28/11
(dong)

Gia ngay
31/12
(dong)

TNT  Cong ty Cb phan Tai nguyén 3.200 4.300 34% DST ?ﬁf;“:’ v ;Z fgircl iicmh w 6.500 14400 122%
Cong ty C6 phan Dau tw Cau o A P p—
LGC  guomg CII 2N I D TKe  (oney o gznof?ryag‘gf Va 6700 12000  79%
Cong ty CcHd phén Vin hoa 0 A A 1A A |
PNC phuong Nam 10000 12400 24% VE9 ©) S;;g;i;&g%ﬁ?g“ twva 11400 16800  47%
GTA® Céng ty Cb phan Ché bién Gb 13.100 16.200 24% Tépg Céng ty PAu tu Phat
Thuan An NHA  trién Nha va D6 thi Nam Ha 4.400 6.900 57%
Cong ty cb ph‘:?ln Piu tu Thé Noi
MWG -Ie 89.000 109.000 23% : P
Tya (e COphanDAyvACIp ggoo 10700  22% Cons tv Cb ohin Bin tr va
dom ey Wigi m SEB  pen % PP o 24.000 32800  37%
Cong ty C6 phan San xuat Lo
GIL gﬁ:ﬁ ;1‘(})12?1?1 Xuat nhap khau 30.000 36.000 20% KSQ gzgﬁgt}:aj](;] phan Khoang san 6.000 7700 28%
Cong ty C4 phin Mia dudn. Cong ty C6 phin Cung tmg va 0
sec § gyién c?m o) g 10.500 12.600 20% MAC Ky thut Hing Hai 9.100 11.500 26%
A A 8 6 phan Vit lidu xa
Cong ty C6 phan Thue &n . vxg ConglyCophanVatliuxdy 14800 17900  21%
VTF  Chan nuoi Viét Thing 25.000 29.700 19% dcl'{ng ?en‘Tri -
Co C; hA DA f A ong yS:Op an ung 0
PTC Xz;gdltlryng (])Bfma(liliénau uva 7500 8.900 19% VS khodn Pau tur Viét Nam 11.300 12.600 12%
HOSE - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG HNX - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG
A U re oA Cong ty ¢b phin Chimg B
Hpc @ Cong ty €O phan Phat trién 23900 14700  -39% VIX' hoan 1B 33.600 20500 -39%
nha Ba Ria-Ving Tau P .
CTCP Cheé bién thue pham
NNC @ Céng ty C6 phan P4 Niii Nho 76.000 48.000 -37% NDF  néng sin xuat khdu Nam 20.700 13.800 -33%
Dinh
Cong ty Cb phan Pau tu va - PO
KSH Phét trién KSH 13.100 8.500 -35% DAC ggﬁi t/zn(}jlo phan Viglacera 9.000 6.100 -32%
Cong ty b pbén D?u} tu va o . 2 A o
GTN San Xuit Théng Nhit 19.700 12.800 35% ADC <T3$1;56 ;ytggnr;han Mi thuét va 31.900 22500 -30%
Cong ty C6 phan Xuit nhap N & ohan DA ha
QBS 2o T 21.300 14.000 -34% Cong ty C6 phan Pau tu Phat 280
6ng ty C6 phan Xay lap 330 Cbéng ty Cb phin Song Pa
PXT b tomg bng Bé chita Diu khi 6.000 4.000 33% sic 1.01g y Cop g 6.500 4700 28%
Con C6 phan Néng duge N
HAL - ORs v EoP & aue 20300 14900  -27% SVN  Congtycd phin SOLAVINA  10.200 7500  -27%
o Cong ty C6 phan Két ciu Kim o 6 pha
* gty Cop S oK, Cong ty co phan Nagakawa
PXS loai va Lap may Dau khi 30.400 22.800 25% NAG i Nam 8.200 6.100 26%
poc  Congty Cophan Béng dén 73000 55500  -24% cTn  Conety COphan Xay dung 7,500 5700  -24%
bién Quang Cong trinh ngam
Cong ty C6 phin Hitu Lién A 50 Cong ty C phin Xuét nhap o
HLA i) 2.300 1.800 22% EITRN Tong hop 1 Viét Nam 21.300 16.500 23%
(*) ¢6 phiéu cé thuee hién quyén trong thang
Bin quyén © Céng ty Cé phin Chitng khodn FPT 8




VN - Index HNX - Index

Dién bién thi trwong chirng khodn thang 09/12/2014 dén 08/01/2015

Tir dau thang 12/2014 va dén 08/01/2014 thi truong chimg khoén di tao ra hai giai doan. Giai doan dau tir 09/12/2014
dén 17/12//2014, VN-Index giam manh thung ngudng hd trg 560 diém vé mic day 513 diém ngay 17/12/2014 véi
murc giam 8,4%; HNX-Index giam manh tir 86,5 diém ngay 08/01/2014 xudng day 78,4 diém ngay 30/12/2014 véi
mirc giam 9,36%. Giai doan sau thi truong ting dan 1én trong su nghi ngd cua hau hét cac nha dau tu véi VN-Index
tang tir 513 diém ngay 17/12//2014 1én khoang 555 diém ngay 08/01/2015 v6i muc ting 8,2%; HNX-Index ting tir
78,4 diém ngay 17/12/2014 1én khoang 84,5 diém ngay 08/01/2015 v&i murc ting 7,8%.

Nhom ¢6 phiéu dau khi véi dau tau 1a GAS, PVD, PVS, PVB, PXS... tiép tuc 1a nhom syt giam manh nhét trong thang
cung voi sy tiép tuc di Xuéng cac muc thép ky luc cua gia dau thé gidi. Nhom ) phiéu dau co FLC, KLF, FIT, VHG,
VIX, GTN, HAIL, QBS, ITQ... ciing bi sut giam theo su sut giam cuta thi truong khi bi tdc dong tiéu cuc kha manh tir
thong tu 36/TT-NHNN, nhung ciing da phuc hdi kha tét theo su phuc hoi ctia ca hai chi sb trong giai doan sau cua
thang nay. Dong tién cho vay margin ctia mot s6 CTCK 16n di duge tiép tuc rat dan ra khoi nhom cd phiéu nay. Du
vdy, trong bdi canh thi truong nhin chung khong c¢6 nhiu dién bién tich cuc thoi gian qua, mot s6 co phiéu tét van
dién bién tich cuc hon han thi truong nhu MPC, SKG, BCC, VCB, NKG... do dugc ky vong tir Kkét qua kinh doanh
kha quan trong Q4/2014 va ca nam sau 2015. Ap luc giai chip manh cia cac CTCK tiép tuc 1a nguyén nhan chinh
khién ca hai chi s6 thi truong “roi tu do” trong nira dau thang 12/2014.

Nhén dinh thi trwong chirng khodn tiv 08/01/2015 dén niva dau thing 02/2015

Tinh hinh vi mé trong nudc nhin chung van tiép tuc 6n dinh, lam phat van tiép tuc duy tri & muc thip, mit bang lai
sudt van gilt & muc rat thip khi toan hé thong ngén hang van tiép tuc du thira mot lugng tién 16n, nhung nhu ciu vay
cua nhitng doanh nghi¢p lon chi & mtc nho giot. Thong tu 36/TT-NHNN (cé hi¢u lyc tir ngay 01/02/2015) da duoc
nhiéu NHTM trién khai dé rat lugng tién 16n vé trong khoang 2 thang qua, nén theo danh gia ap lyuc rit tién trén thi
truong dé dam bao di giam di rat nhiéu. Gia dau thé gidi theo danh gia s& kho phuc hdi trong ngin han sip t6i, tuy
nhién theo danh gi4 anh hudng cua cac thong tin suy giam gia diu téi thi truong chung s& khong con dang ké, tham chi
s& ¢6 hién tuong “chai Iy v6i cac thong tin sut giam cua gia diu, nhin chung thi trudng di nhin nhan dang ban chit
hon tac dong cua viéc giam gia dau dén nén kinh t& Viét Nam. Vi vy, voi cac danh gia tinh hinh vi md, cac thong tin
co ban tac dong trong 1 thang tdi, ching t6i nhan dinh thi truong ching khoan thang 01/2015 s& kho c6 thé c¢6 dién

bién x4u nhu trong 2-3 thang qua, ma dién bién chu yéu sideways up trong thang.
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Theo PTKT, ca hai chi s6 dd xac nhan nhiéu d4u hiéu tao day trong khoang dau thang 01/2015 khi VN-Index d lii vé
sat ngudng 510 tng v6i su hoi tu cia Fibonacci 100% nbi tir dy 508 ngay 13/05/2014 1én dinh 640 ngay 03/09/2014
va Fibo retracement 50% ndi tir day 373 ngay 05/11/2012 1én dinh 640 ngay 03/09/2014. Theo nhur nhan dinh bang 1y
thuyét song Elliot, VN-Index da di hét day du 3 song diéu chinh A-B-C véi song A kéo dai tir dau thang 09/2014 dén
khoang 27/10/2014, song B hoi 1én tir cudi thang 10/2014 dén ngay 11/11/2014, va song C di xudng manh nhat tir
12/11/2014 dén ngay 17/12/2014 va da tao day tai ngudng 513. Vi vdy, dot ting trd lai tir ddy ciia VN-Index theo
chung t6i danh gia 13 VN-Index dang di 1én theo song 1 trong 5 song ting 1-2-3-4-5 trung han (c6 thé kéo dai dén
khoang giita nam 2015). Riéng giai doan tir 09/01/2015 dén khoang 13/02/2015 nay, VN-Index nhiéu kha ning s& di
1én hét phan song 1 con lai va diéu chinh ngén trd lai theo song 2 (mirc didu chinh khoang 23,6% dén 38,2% cla song
1) va du bao cac cb phiéu co nén tang co ban tdt, duoc du bao c6 nhidu trién vong ting truong trong ndm 2015 sé tiép
tuc 14 nhimg c6 phiéu ting gia manh nhét trong thang nay, trong khi nhiing ¢ phiéu dau co, hoat dong kinh doanh
khong c6 nhiéu cai thién trong 2015 nhiéu kha ning s& van linh xinh di ngang khong tang duoc.

Dbi voi HNX-Index, xét trong dai han van chwa hoan toan bi gdy xu hudng ting. Trong khi d6, nguong 80 tng véi
Fibo retrace 50% ndi tir day 69 ngay 13/05/2014 1én dinh 92 ngay 10/10/2014 da x4c nhan 13 ngudng hd tro dang tin
cdy, va HNX-Index di di 1én dén tré lai tir ngudng nay. Puong middleband (MA 20) ciing di dugc HNX-Index vuot
qua, RSI 14 ciing d3 vuot 1én ngudng 50 nén nhiéu kha ning HNX-Index s& tiép tuc di 1én va tién dén dan dén ving
91-92 da duoc thiét 1ap trong thang 10 va 11 nim 2014.

Chi s Khang cu - Hj trg
Hb trg - 540
VN-Index
Khang cw 560 580
Hb trg - 83
HNX-Index
Khang cw 86,5 92

B. Thong tin hd trg & tiéu cuc

R/

< Thong tin hd trg

UBCK sé ra soat, diéu chinh va c¢é co ché kiém soat

von tir ngan hang sang TTCK
Nim 2014: Trién khai ETF, chuén bi cho phai sinh

Bén canh viéc trién khai san pham quy hoan d6i chi sd
(ETF) (hai quy s€ van hanh trong nam 2014), co quan
quéan 1y ciing dang tich cuc nghién ctru dé co thé sém
trién khai thi diém quy huu tri tu nguyén, quy huu tri bd
sung.

Bén canh d6, trén co s D& an vé xdy dung va phat trién
thi truong chung khoan phai sinh da dugc TTCP phé
duyét tai Quyét dinh 366/QD-TTg ngay 11/03/2014, Bo
Tai chinh da hoan thi¢én dy thao Nghi dinh vé chung

Bin quyén © Céng ty Cé phin Chitng khodn FPT

khoan phai sinh va thi truong chimg khoan phai sinh dé
trinh Chinh phu trong thang 12/2014.

Viéc tai cAu tric to chirc kinh doanh chimng khoan dya
trén céc chi tiéu an toan tai chinh dé tién hanh ra soat,
danh gia phan loai cong ty chiing khoan (CTCK), trén co
s d6 tién hanh xir 1y theo hudng hop nhét, sap nhap,
giai thé CTCK.

Tinh dén thang 09/2014 da c6 20 CTCK cham dat va
dinh chi hoat dong, giai thé, hop nhit, giam s6 CTCK
thua 13 tir 60% xudng con dudi 20%.

Ngoai ra, UBCK ciing di thuc hién danh gia, xép loai
cic CTCK dua trén quy ché CAMEL. Theo d6, da phan
loai cac CTCK thanh cac nhém A, B, C, D, E dé tir d6 c6

phuong 4n theo ddi, xtr 1y d6i voi timg nhom va tién
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hanh kiém tra d6i voi cac CTCK nam trong nhém D, E

dé tiép tuc tai ciu truc trong thoi gian téi.

Nam 2014, voi viéc ban hanh Quyét dinh sb
51/2014/QD-TTg ngay 15/9/2014 vé c6 phan héa doanh
nghiép Nha nuéc (DNNN), thoai vén gin véi niém yét,
ddng thoi cho phép co ché DNNN duoc thoai von dudi
ménh gia va gia tri s6 sach da tao sy linh hoat trong viéc
cai cach sip xép DNNN, gop phan hd tro cong tac huy
dong vbn, nang cao stc canh tranh, tao sy minh bach cua
doanh nghiép.

Tuy nhién, cic giai phap phat trién thi truong ching
khoéan duoc dua ra tir ddu nim 2014 van chua duoc trién
khai dong bé va nhidu giai phap van dang trong qué trinh
nghién clru, soan thao, vi du nhu tang ty 1€ so hitu cho
nha dau tu nuéc ngoai; phat hanh c¢b phiéu duéi ménh

gid, ché do ké toan cho cac loai hinh quy méi...
Giai phap cho 2015

Dé thuc day thi truong chimg khoan tiép tuc phat trién
6n dinh, bén viing, thu hit nha dau tu trong d6 c6 nha
dau tu nudce ngoai, co quan quan 1y can phdi hop vai cac

thanh vién thi trudng trién khai ddng bo nhiéu giai phap.

M@t la, nang cao chat luong va da dang hoa san pham
cho TTCK thoéng qua viéc: (1) Xdy dung co ché phat
hanh c6 phiéu duéi ménh gia; (2) Giam sat xir 1y cac
doanh nghiép chao ban cb phiéu ra cong chung khong
dua ¢ phiéu vao giao dich trong vong 01 niam; (3)
Khuyén khich doanh nghiép cung cip thong tin bing
tiéng Anh va xdy dung bio cdo phat trién bén viing; (4)
Xay dung co ché va 16 trinh thuc hién Quan tri rai ro cho
cac cong ty niém yét; (5) Hoan chinh phap ly dé som
dua vao vin hanh cac san phim co cdu (Covered
Warrant; NVDRs va cic san pham Hedge); (6) Xay
dung phép 1y, hé thong cong nghé thong tin va cac hé
thong phu trg dé som dwa cic san pham phai sinh (Index

Futures va Bond Futures) vao hoat dong.

Hai 13, kich cau va khoi thong dong vén trén co so: (1)
Trién khai nang hang TTCK trén bang MSCI; (2) Nang
ty 16 c6 phiéu tw do chuyén nhuong tai cac doanh nghiép
niém yét c6 s hitu nha nudc; (3) Ra soat, diéu chinh va
¢6 co ché kiém soat von tir ngan hang sang thi truong
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ching khoan dé dam bao an toan hé théng, han ché so
hitu chéo giita cac dinh ché ngan hang va chimg khoan,
bao hiém, ddc biét trong mo hinh me - con; gop phan
thuc day tai cau trac va ting von NHTM; (4) Nang cao ¥
thirc cong bd thong tin ciia cac doanh nghiép va nha dau
tu thong qua viéc day manh tuyén truyén phap luat
chimg khoan va TTCK ting cudng hiéu biét cho nha dau
tu va doanh nghiép; (5) Phat trién cac dinh ché dau tu
chuyén nghiép va xdy dung cac quy dinh vé xép hang tin
nhiém, thiét 1ap to chirc dinh muc tin nhiém cta Viét
Nam; (6) Nghién ctru xdy dung Quy bao vé nha dau tu
trong trudng hop cac to chirc trung gian tai chinh gidi
thé, pha san dé dam bao tai san cho nha dau tu; (7) Xay
dung céc chuan muc ké toan va ché do ké toan cac cac
loai hinh san phim méi nhu viéc cho cac san phadm phai
sinh dugc hach toan theo gié thi truong; (8) Tham gia
diy du cac nguyén tic cia hoi vién ddi véi té chuc
IOSCO ma VN la thanh vién cling nhu tham gia thanh
vién cac to chic qudc té khac vé TTCK; (9) Phéi hop
Vi cac t6 chirc qubc té dé to chirc cac Dién dan dau tu
tai Viét Nam va nudc ngoai dé xuc tién va thu hat von

dau tu nudc ngoai.

Ba |4, tai c4u triic cac t6 chuc kinh doanh chimg khoan
va hién dai hoa cdu trac thi truong theo hudng: (1) Tiép
tuc hop nhat, giai thé, pha san cac cong ty ching khoan
(CTCK) yéu kém, thua 15 dva trén nén tang cac chi tiéu
an toan tai chinh; (2) Cho phép té chirc kinh doanh
chimg khoan nuéc ngoai mua dé s¢ hiru dén 100% cong
ty ching khoan trong nuéc; (3) Hop nhit cac S¢ giao
dich Chimg khoan va phat trién, phan dinh cac khu vuc
thi truong: Thi truong cb phiéu, thi truong trai phiéu va
hinh thanh thi trudng san pham phéi sinh dé ning cao vi
thé ctia SO giao dich chimg khoan Viét Nam trong khu
vuc Asean; (4) Hoan thién dau tu CNTT cho toan thi
truong theo hudng hién dai, thong nhét; (5) Nghién ctru
hé théng vay/cho vay chimg khoan muc dich dé phuc vu
thanh toan bu trir; xdy dung hé thong phuc vu cic san
pham phai sinh; (6) Pao tao, tuyén truyén quing ba vé

thi truong va cac san pham maoi.
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Kho bac Nha Nuéc huy dong 2.937 ty dong trai phiéu
Chinh phu

Phién ddu thau c6 tong khdi lwong goi thau 5.000 ty
ddng v6i 3 loai ky han: 3 nam (2.000 ty dong), 5 nim
(2.000 ty d6ng) va 15 nam (1.000 ty dong).

Trai phiéu ky han 3 nam c6 19 thanh vién tham gia du
thau, tuy nhién sd phiéu ding ky déu thau lén t6i 28
phiéu. Khéi lugng du thau hop 1 1én t6i 6.905 ty dong
va ving 13 sudt dit thiu nim trong khoang 5,00-
7,00%/mam. Két qua, huy dong duoc 1.985 ty dong trai
phiéu 3 nim v6i 14i suét tring thau 5,33%/nam, cao hon
0,13%/nam so voi lai suat trang thau phién trudc do
(ngay 11/12/2014).

Trai phiéu ky han 5 nam c6 13 thanh vién tham gia du
thau, khéi lwong du thau hop 1& dat 3.342 ty dong va
ving lai sudt dat thidu nam trong khoang 5,99-
7,20%/mam. Két qua, huy dong dwoc 222 ty dong trai
phiéu 5 nam véi ldi suat trang thau 6,10%/nam, cao hon
0,05%/nam so voi ldi sut trang thiu phién trude d6
(ngay 11/12/2014).

Trai phiéu ky han 15 nam c6 5 thanh vién tham gia dy
thau, khéi luong du thau hop 1é dat 1.900 ty dong va
ving 13i sudt dit thidu ndm trong khoang 7,68-
9,00%/mam. Két qua, huy dong duoc 730 ty dong trai
phiéu 15 nam véi 131 sut tring thau 7,80%/nam, cao
hon 0,10%/nam so v&i 1ai suat tring thau phién trudc do
(ngay 27/11/2014).

Nhu vay, ké tir ddu ndm 2014, Kho bac Nha nudc da huy
dong dugc 197.975,4725 ty dong TPCP.

R/

% Thong tin tiéu cuc
ETF néi bj tho o, vi sao?

Trude khi cac ETF chinh thic c6 mat trén thi truong,
giéi chuyén mon va nhiéu nha dau tu ciing da ting dat
kha nhiéu ky vong vao viéc cic quy ndy s& tao ra mot
“lan gi6 moi” trén thi truong chung khoan. Ky vong trén
hoan toan c6 co so, boi ETF c¢6 nhitng dac tinh uu viét

s0 v6i cac loai hinh quy dau tu truyén thong trudc day.
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Tuy nhién, nhin vao dién bién giao dich ctia ETF dau
tién 1a ETF VEMVN30 tir khi niém yét dén nay cho
théy, giao dich ctia ETF ndi van kha am dam. Theo cong
bd ctia VFM vé gié tri tai san rong ETF VEMVN30 dén
ngdy 10/12 chi con hon 191 ty dong, tic di giam hon 10
ty dong so voi mirc 202 ty dong gia tri von huy dong ban
dau. Theo d6, gia tri ciia mdi ching chi quy chi con
9.458 ddng/chimg chi quy (ménh gia tai thoi diém phat
hanh 1a 10.000 dong). Trong khi d6, khdi lwong giao
dich cua chung chi quy cling khong dugc s6i dong cho
lam. ETF VFMVN30 thoi gian qua mdi phién chi giao
dich khoang vai trdm ngan chting chi quy, tham chi c6
nhidu phién chi c6 vai chuc ngan chimg chi quy dugc
chuyén nhugng. Pay 1a ty 1& kha nho so véi téng khdi

lwong hon 20 triéu chimg chi quy dang niém yét.

Ong Huy Nam, chuyén gia thi trudng chimg khoén cho
biét, thuc chét, viéc giao dich ctia ETF chua dugc soi
dong 1a do ETF van con khd méi, nén nha dau tu chua
quen. Hon nita, cac chi s 1a dbi twong dau tu cua quy
cling chua thuc sy on dinh. Chfmg han, trong 16 chi sb
VN30, nhiéu cb phiéu dau danh muc da hét “room” cho
nha dau tu nudc ngoai, trong khi 5 - 7 ¢b phiéu cudi

danh muc lai chua phai 12 nhitng ¢6 phiéu thuc sy manh.

Ngoai ra, khoang 3 thang trd lai dy, dung thoi diém quy
ETF moéi nhap cudc, thi lai 12 thoi diém thi truong chimg
khoan di xudng. Pay ciing 1a mot trong nhitng yéu to
kém may mén cho thoi diém khoi dau ciia ETFE. Chi s6
VN-Index tir gitta thang 9 dén nay da giam tir mdt bang
630 diém xudng mdc dudi 560 diém. Qua nhimg dién
bién hién tai, mot s6 nha quan sat cho rang, hién ciing
van con qua sém dé danh gia su thanh cong cta cac ETF
ndi. Tuy nhién, theo quan diém cta ong Huy Nam, cac
thanh vién l4p quy ciing cAn c¢6 nhitng dong thai ning
dong hon nira dé co thé giit nhip thi truong va thu hut

nha dau tu tham gia tich cyuc hon.

(FPTS Téng hop)
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THONG TIN PHAP LUAT

Ban tin phap luat thang 12/2014

Céng ty Cé phan Chimg khodn FPT tong hop diém tin phép ludt ding chii y trong thang 12/2014 nhw sau: Chinh phii
dd ban hanh Nghi dinh s6 128/2014/ND-CP ngay 31/12/2014 vé ban, giao va chuyén giao doanh nghiép 100% von
Nha nuée;, Bé Tai chinh ban hanh Théng tw s6 01/2015/TT-BTC ngay 05/01/2015 vé huéng dan ding ky giao dich

chitng khodn ciia cdc cong ty dai ching chira niém yét.

< Ngay 31/12/2014, Chinh phii d3 ban hanh Nghi dinh s6 128/2014/NB-CP vé ban, giao va chuyén giao doanh
nghiép 100% von Nha nuéc

Ngay 31/12/2014, Chinh phu d ban hanh Nghi dinh sé 128/2014/ND-CP vé ban, giao va chuyén giao doanh
nghiép 100% von Nha nuéc, trong d6 quy dinh ddi tugng c6 quyén mua doanh nghiép gom: Tap thé, c4 nhan
ngudi lao dong trong doanh nghiép; cac doanh nghiép, ké ca doanh nghiép c6 von déu tu nudc ngoai; cong dan
Viét Nam c6 du nang luc hanh vi dan sy; nhom cac doanh nghiép, td chirc, ca nhan lién két v4i nhau dé mua

doanh nghiép...

Néu c6 tir hai nguoi ding ky mua tré 1én, viéc ban doanh nghiép duoc thyuc hién theo phuong thirc dau gia. Theo
d6, nguoi mua doanh nghiép phai ndp don ding ky mua doanh nghiép va dit tién trude cho t6 chie ban du gia
chuyén nghiép véi mirc tién bang 10% gia khoi diém. Trong l1an dau gid cudi clng, néu tap thé ngudi lao dong
trong doanh nghiép tra gia bang nguoi mua khéc, thi phai vu tién ban doanh nghiép cho tap thé nguoi lao dong.

Néu chi ¢c6 mot don ding ky mua doanh nghiép, co quan c6 tham quyén quyét dinh ban doanh nghiép theo
phuong thirc ban thdéa thuan tryc tiép. Cu thé, Ban Ddi méi va Phat trién doanh nghiép cung Giam dbc doanh
nghiép trao d6i truc tiép v6i ngudi mua vé gia ban, phuong an sir dung lao dong va thoa thuan vé cac ndi dung

trong hop dong.

Nghi dinh ciing chi r3, gia khoi diém ban doanh nghiép khong duoc thip hon tong gi tri phan von Nha nude va
gia tri quyén sir dung dat (néu c6) theo gia cong bd ciia UBND cép tinh néu ngudi mua ké thira cac khoan no;

khong thap hon tong gia tri doanh nghiép da duoc xac dinh néu ngudi mua khong ké thira cac khoan no.

Chinh sach vé quyén loi ctia ngudi lao dong sau khi doanh nghiép dugc ban ciing 12 mot ndi dung duge quy dinh
rat cu thé tai Nghi dinh nay. Theo do, nguoi lao dong tiép tuc lam viéc tai doanh nghi€p moéi sé duoc tinh tra trg
cip thoi viéc voi thoi gian nguoi lao dong 1am viéc tai doanh nghiép tir thoi diém ky hop dong mua ban tré vé
truge; duge thyc hién giao két hop dong lao dong méi khi chuyén sang lam viéc tai doanh nghiép méi. Dong
thoi, nguoi lao dong cham dut hop dong lao dong s& duoc huong ché do trg cip mat viée lam, thoi viéc; nguoi du
diéu kién huéng ché do huu tri s& duoc hudng cac quyén loi theo quy dinh cta phap luit. ..

< Ngay 05/01/2015, B trwéng B Tai chinh ban hanh Théng tu s6 01/2015/TT-BTC huwéng din ding ky giao
dich chirng kho#n ciia cac cong ty dai ching chwa niém yét
Thong tu niy c6 hiéu luc ké tir ngay 01/03/2015 va thay thé Quyét dinh s6 108/2008/QD-BTC ngay 20/11/2008
ctia Bo truong B Tai chinh vé viéc ban hanh Quy ché t6 chirc va quan 1y giao dich ching khoan cong ty dai
chung chua niém yét tai Trung tim Giao dich Chtng khoan Ha Noi; Thong tu sé 128/2009/TT-BTC ngay
23/06/2009 va Théng tu sb 95/2010/TT-BTC ngay 30/06/2010 cia Bo trudng Bo Tai chinh vé viée stra doi, bd
sung Quy ché T6 chirc va Quan 1y giao dich chimg khoan cong ty dai ching chua niém yét tai Trung tim Giao
dich Chting khoan Ha Noi ban hanh kém theo Quyét dinh s 108/2008/QD-BTC ngay 20/11/2008 cia B trudng
B6 Tai chinh. Theo do, cac ddi tuong dang ky giao dich theo quy dinh gém co:
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e (Cong ty dai ching theo quy dinh tai Diéu 25 Luat Chimg khoan c6 chimg khoan da dang ky Iuu ky tai
Trung tim Luu ky ching khoan Viét Nam (sau day viét tit 1a TTLKCK) va chwa niém yét hodc da huy
niém yét dugc dang ky giao dich tai thi truong Upcom.

e (Cong ty dai chung thuc hién chao ban chimg khoéan ra cong chung ké tir ngay Luat sira d6i, bé sung mot
sO diéu ctia Luat Ching khoan c6 hiéu luc (01/07/2011) chua niém yét hodc chua dap tmg du diéu kién
niém yét thi phai dang ky giao dich trén thi truong Upcom trong thdi han mot (01) nam ké tir ngay két
thac dot chao ban duoc Dai hoi déng ) dong thong qua.

e (Cong ty niém yét da thuc hién chio ban ching khoan ra cong ching ké tir ngdy Luat stra ddi, bd sung
mot s6 diéu cta Luat Ching khoan ¢6 hiéu luc (01/07/2011), sau khi hity niém yét ma van 1a cong ty dai

chung phai thuc hién dang ky giao dich trong thoi han ba muoi (30) ngay ké tir ngay huy niém yét.

e (Cong ty dai chung hinh thanh tir doanh nghiép 100% v6n Nha nuéc ké tir ngay 01/11/2014 phai thuc hién
dang ky dai chiing véi Uy ban Chig khoan Nha nudc (sau day viét tit la UBCKNN), dang ky luu ky tai
TTLKCK va ding ky giao dich trong thdi han chin muoi (90) ngay ké tir ngdy duoc cap Gidy chimg nhan
dang ky doanh nghiép theo quy dinh tai Quyét dinh 51/2014/QD-TTg ngay 15/09/2014 cta Thil tuéng
Chinh pht quy dinh mét sé ndi dung vé thoai von, ban ¢d phan va dang ky giao dich, niém yét trén thi

truong ching khodn cua doanh nghiép nha nudc.

e (Cong ty dai ching hinh thanh tir doanh nghiép 100% vén Nha nuéc trude ngay 01/11/2014 ma chua
niém yét thi dai dién cht s& hiru von nha nudce c6 trach nhiém chi dao nguoi dai dién phéi hop, don dbe
doanh nghiép hoan tit viéc thuc hién ding ky cong ty dai chung, ding ky Iuu ky ching khoan va dang ky
giao dich trong thoi han mét (01) ndm ké tir ngay 01/11/2014 theo quy dinh tai Quyét dinh 51/2014/QD-
TTg ngay 15/9/2014 ctia Thi twdng Chinh phu quy dinh mét s6 ndi dung vé thoai von, ban cd phan va
ding ky giao dich, niém yét trén thi trudng chimg khoan ctia doanh nghiép nha nudc.

(Nguon: UBCK)
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GOC TRAO POI DOANH NGHIEP

Hoat dong Thodi von nha nwée nam 2014

Pé thé hién rd quyét tim ddy nhanh tién do c6 phan hoa, thoai vén dau tu ngoai nganh ciia cac DNNN, ngay
06/03/2014, Chinh phu ra Nghi quyét s6 15/NQ-CP vé mét sé giai phap day manh c6 phan hoa, thoai vén nha nuéc
trong DN. Tiép d6, Thu tuéng Chinh phu di ban hanh Quyét dinh s6 51/2014/QD-TTg vé mdt sd ndi dung vé thoai
v6n, ban ¢d phan va diang ky giao dich, niém yét trén thi truong chimg khoan ctia DN nha nuéc nham muc dich hudng
dan thyc hién Nghi quyét s6 15/NQ-CP.

Vi céc co ché, chinh sach trén tao dong luc thuc déy qua trinh thoai von nha nude tai DN, bude dau da mang lai mot
s6 két qua kha quan. Theo Béo céo ciia Chinh phu tai Ky hop thir 8 Qudc hoi khoa XIII cho thiy, trong 10 thang dau
nim 2014, da tién hanh tai co cau 119 DN, trong d6 c6 phan hoa 100 DN, thoai von dau tu dat trén 3.500 ty dong, gip
hon 3,6 1an so véi nam 2013. Tinh chung cd nim 2013 va 10 thang dau nam 2014 cac tap doan, tong cong ty nha nudc

da thoai duoc hon 4.400 ty dong trén tong s6 hon 21 nghin ty dong can thoéi.

Trong thoi gian qua, nhiéu tap doan, tong cong ty nha nudc da thyuc hién nd luc sip xép, thoai von, ¢ phan héa nham
dam bao dung yéu cau dit ra nhu: Tap doan Cong nghiép Than - Khoang san, bén canh chuyén ddi sip xép cac cong
ty tir 2 cAp sang 1 cip, Tap doan da thoai von dau tu ngoai nganh duoc 1.600 trong s 1.800 ty ddng va phan dau cudi
quy /2015 s€ hoan thanh; Tap doan Dién luc Viét Nam, 9 thang ndm 2014, thoai von ngoai nganh dugc hon 373 ty
ddng... M6i day, phién dau gia c¢d phan l1an ddu ra cong ching (IPO) ciia Tap doan Dét may Viét Nam (Vinatex) duoc
danh gia 1a rat thanh cong, khi thu hat 87 nha dau tu tham gia, trong d6 c6 15 nha dau tu t6 chic, khdi lwong giao dich
thanh cong dat hon 110 tri¢u cd phﬁn. S6 tién thu duge sau budi IPO dat hon 1.200 ty déng. Sau khi Vinatex ¢ phﬁn
héa, nha nudc ndm gitt 51% von, con lai 24% ban cho nha dau tu chién luge, 0,6% cho nguoi lao dong va 24,4% cac
nha dau tu khac. Pac biét, su kién Téng cong ty Hang khong Viét Nam (Vietnam Airlines) IPO thanh cong
49.009.008 c6 phan. Mirc gi cao nhat dit mua 1a 223.000 dong/co phan, thap nhat 1a 22.300 dong/cd phan, tuong
duong gia khoi diém; gia trang ddu gia binh quén 1a 22.307 dong/cd phan. Vietnam Airlines thu vé tir dot dau gia nay
1.093 ty dong... Cung véi d6, cac s& giao dich ching khoan da thyc hién trén 550 dot ddu gia c6 phan hoa va thoai
vén DNNN, gitip Nha nudce thu duge trén 85.000 ty dong. Chi tinh riéng 6 thang dau nim nay sé phién diu gia tai 2 so
giao dich gan bang tong sb phién dau gid 2012- 2013, gi4 tri thyuc té thu dugc cao hon 30%.

Tuy nhién, khong phai DNNN nao ciing thudn loi trong viéc c6 phan hoa, thoai von dé tai co cAu. Thuc té, qua trinh
¢ phan hoa van con cham, tién do thoai von cia mot sd dia phuong chua dép ung duoc yéu cau déi méi DNNN. Ty
1é nha dau tu ding ky mua, ty 16 sb c6 phin ban dwgc dat mic thap. Ty 1é cac nha ddu tu nude ngoai chwa cao, tham

chi ¢6 xu huéng gidm nhiéu.
Con nhiéu kho khan

Mic du tién do thoai von trong nhimng thang dau nim 2014 d nhanh hon so véi cac nam trude, nhung so voi khoi

luong von can phai thoai theo ké hoach dit ra dén hét nam 2015 van con rat 16n.

Thuyc té thoi gian qua di chi ra rang, viéc thodi von dau tu ngoai nganh ciia DNNN gip rat nhiéu kho khan. Nguyén
nhan khach quan 1a thi truong chirng khoan am dam, chua cé dong luc dé tang, dong tién vao thi truong yéu, nhiéu ¢b
phiéu co gia giao dich trén thi truong thip hon ménh gia, tham chi khong it c6 phiéu khong c6 giao dich; Thi truong
bét dong san trim ling va thi truong tai chinh ngén hang chwa di vao 6n dinh, ng x4u chua dugc giai quyét triét dé,
con tiém an nhiéu rai ro. Bén canh do, cac quy dinh vé bao toan von nha nude khién céc tap doan kinh té, tong cong ty
lo ngai, chan chtr, so trach nhiém da anh hudong khong it dén qua trinh giam von, thoai von ciia DN.
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Theo quy dinh, viéc thoai von cta cac tap doan kinh té, tong cong ty trong cong ty dai chiung phai tuan tha Diéu 21
Nghi dinh s6 58/2012/NB-CP ngay 20/7/2012 cia Chinh phii quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh mét sé diéu cua
Luat Chung khoan va Luat stra ddi, bd sung mot sb diéu cua Luat Chtng khoan. Theo do, diéu kién chao béan c¢b phiéu
ra cong chiing cia cd dong 16n trong cong ty dai chiing phai 1a ¢6 phiéu ciia DN ¢6 mirc von dicu 1¢ da gop tai thoi
diém dang ky chao ban tir 10 ty dong trd 18n tinh theo gia tri ghi trén s6 ké toan. Pén thoi diém hién tai Luat nay chua
quy dinh diéu kién chio ban c6 phiéu ra cong chiing cua c6 dong 16n trong cong ty khong phai 1a dai chung va cb
phiéu cua DN ¢6 muc von diéu 16 da gop tai thoi diém dang ky chao ban nho hon 10 ty dong tinh theo gié tri ghi trén
so ké toan.

Hon nita, két qua thoai von c6 thanh cong hay khong con phu thudc vao tinh thanh khoan cua c6 phiéu. Nhidu co
phiéu khong c6 giao dich hodc giao dich rét it, chi khoang 2000 c¢6 phiéu/phién giao dich. Pac biét 1a ¢6 phiéu OTC
chua 18n san thi viée thoai von lai cang kho khin. Mot s6 tong cong ty di khong thoai von thanh cong, dién hinh nhu:
Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam khong ban duoc ) phiéu nao trong dot chao ban 4,1 triéu ) phiéu SHS,
tuong duong ty 18 4,12% vbn, dién ra tir ngdy 13/06/2014 dén 08/07/2014; Téng Cong ty Dia bc Sai Gon — TNHH
MTV di khong ban duoc ¢d phiéu nao trong dot chao ban ¢d phan ctia Cong ty C6 phan Khu cong nghiép va Do thi
Dic Hoa III dién ra ngay 09/12/2013 vi dén ngay 09/12/2013, két thiic thoi han dang ky tham gia dau gia va ndp tién
coc mua cd phan ctia Cong ty c6 phan Khu cong nghiép va Do thi Pic Hoa III do Téng Cong ty Pia 6¢ Sai Gon —
TNHH MTV nim gitr, khong c¢6 nha du tu tham gia ding ky ddu gia (theo Didu 14 Quyét dinh sb 404/2013/QP-
SGDHCM ngay 18/11/2013 vé viéc ban hanh Quy ché ban dau gia c6 phan Cong ty C6 phan Khu cong nghiép va Do
thi Dirc Hoa I1I do Téng Cong ty Pia 6¢ Sai Gon — TNHH MTV ném giit thi cudc ddu gia nay khong du diéu kién dé

to chtrc dau gia nén cudc dau gia dugc coi l1a khong thanh cong). ..

Mot kho khin nira cac DN gip phai 1a cac khoan dau tu vao cac cong ty, du an dang trong qué trinh dau tu nén khong
xac dinh duoc gia ban. Di véi mot sé DN ¢6 cac cong ty con, cong ty lién két thi thoi gian xac dinh gia tri DN ké tir
thoi diém chdt ngay xac dinh gia tri DN dén ngay cong bd thudng kéo dai tir 04 dén 06 thang cling 1a mot trong nhiing

nguyén nhan gdy anh hudng dén tién do thodi von.

Ngoai ra, c6 mdt trén thuc té 1a viéc thoai von hién nay c6 vé nhu la thoai von dé cat 19, nghia la nhirng khoan dau tu
ngoai nganh nao chua 16 thi chua ban, tham chi wu tién ban khoan 15, khoan xau trude. Tham chi, ngay chuyén cit 15
nay cling doi hoi phai ban dugc voi gia cao. Theo nhu Tap doan Xang dau Viét Nam vién dan: Thoai von tai mot sb
DN s& anh hudng truc tiép dén hiéu qua hoat dong ciia DN d6 va gian tiép anh huong dén cong an, viéc 1am, doi sdng
cua nguoi lao dong, tao ap luc 1én cac véan d& kinh té xa hoi khac. Do vay, dai dién lanh dao Téap doan nay dé nghi mot
s6 khoan thoai vn nén cham lai. Hodc véi Tap doan Cong nghiép Cao su thi dé nghi kéo dai thoi gian thoai von tai
cac cong ty ma noi nay gop von dén sau nim 2015 vé6i 1y do DN chua hoat dong 6n dinh, thoi gian qua gip khé khin
nén khé xay dung phuong 4n thoai von; Ngan hang Dau tur Phét trién Viét Nam dé xuat: Trudc khi giao phan von phai
thodi vé SCIC can c6 16 trinh thodi vén pht hop hodc gidn tién do (co thé tdi da nam 2017) véi timg khoan dau tu.

Giai phap diy manh thoai vén

Thodi vén 1a bai toan kho khi khéi lugng vén can thoai khong 16 lai bi rang budc boi mot loat co ché, quy dinh vé
thoai von. Trude thuc trang trén, Chinh pha, Thu tudéng Chinh phu di ban hanh Nghi quyét sb 15/NQ-CP va Quyét
dinh s6 51/2014/QD - TTg vé mdt s6 giai phap ddy manh c6 phan hoa, thoai von cia DNNN véi hang loat giai phap
mang tinh dot pha.

Nghi quyét s6 15/NQ-CP ngay 06/03/2014 cua Chinh phii vé mot s6 gidi phap day manh co phan hoa, thodi von nha
nuée tai DN va cac quy dinh cta phap luat c¢6 lién quan di danh ddu budce di quan trong dé thuc day qua trinh tai ciu
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traic DNNN va gop phan dam bao thyc hién dugc ké hoach c6 phan héa DNNN ma Chinh phu dat ra dén nam 2015.
Nghi quyét da 1am r3 vé 16 trinh thoai vn va cac cach thirc dé thoai vén ngoai nganh ciia DNNN. Theo dé, c6 ba cach
thirc dé “thoai von™:

Cdch thirc thir nhdt: DNNN c6 thé tu tim cach ban phan von 4y, tham chi thoai vn dau tu dudi ménh gia hodc dudi
gia tri s6 sach ké toan ctia doanh nghiép sau khi da trir di khoan du phong ton thit cac khoan dau tu tai chinh theo quy
dinh va trén co s¢ phuong an thoai von di duoc cha sé hitu xem xét, quyét dinh;

Cdch thire thir hai: Viée thoai von tai cac Cong ty dau tu tai chinh, cdc ngan hang thuong mai cta cac Tap doan kinh
té, Tong cong ty nha nudc, co thé giao cic ngan hang thuong mai Nha nudc mua lai hodc chuyén Ngan hang Nha
nude (NHNN) Viét Nam lam dai dién chu so hitu.

Cdch thirc thir ba: Tong cong ty Pau tu va Kinh doanh vén nha nudc (SCIC) xem xét, mua lai cac khoan dau tu ngoai
nganh, linh virc san xuét kinh doanh chinh cua cac tip doan kinh té, tong cong ty nha nudc, cong ty 100% vén nha
nude vao linh vuc bao hiém, ngan hang sau khi da thuc hién cac bién phap néu tai Nghi quyét nay ma thodai von khong
thanh cong va cac linh vyc khac theo chirc nang, nhiém vu dugc giao. Gia mua dugc xac dinh theo gia thi truong
nhung khong cao hon gia tri trén so sach ké toan trir di khoan du phong gia dau tu di dugc trich lap day du theo quy
dinh. Cac tap doan kinh té, tong cong ty, DNNN c6 trach nhiém thong bao cho SCIC xem xét mua lai cac khoan da
dau tu vao cac linh vuc trén.

Quyét dinh s6 51/2014/QD-TTg ctia Thu tuéng Chinh phu tiép tuc 1am rd hon cic van d& con vudng méc trong viée
thuc hién thoai von nha nudce tai DN. Theo d6, viéc thoai von dudi ménh gia phai dua trén nguyén tdc han ché tdi da
t6n that dau tu va bao toan vn nha nudc & mic cao nhat, dong thoi DN phai trich 1ap bd sung cho du dy phong ton
that cac khoan dau tu tai chinh. Quyét dinh ciing quy dinh murc diéu chinh giam gia ban ti da dé cac DN chu dong
trong qua trinh thoai von. Cu thé, dbi voi c6 phiéu da niém yét co thi gia dudi ménh gia thi ban theo bién do quy dinh
trén san, néu sau 3 thang khong ban hét thi giam gia ban téi da 10% so véi binh quan giao dich thanh céng cua 15

ngay trude do dé ban thoa thuan.

Dbi voi cong ty chua niém yét duoc dinh gia thap hon ménh gia thi to chiic ban c6 phan cong khai, néu khong thanh
cong DN c6 thé ban thoa thuan voi gia khong thip hon gia ddu thanh cong thap nhit (truong hop gia khoi diém ban
dau gia 1an dau khong thanh cong). Néu nha dau tu bo coc hoan toan thi gia thoa thuan khong thip hon gia dau thip
nhit. Thoi gian hoan tit viéc ban thoa thuin t6i da 12 60 ngay ké tir ngay két thuc thoi han ndp tién mua c¢d phan cua
cudc dau gia lan dau. Trong truong hop khong thanh cong thi muc gia khoi diém dé ban 1an 2 giam tdi da khong qué
10% so véi gia khoi diém lan dau.

Ngoai ra, Thu tuéng ciing cho phép NHNN va SCIC tham gia mua c¢6 phan. Theo d6, vén nha nudc dau tu vao linh
vic bao hiém, ngan hang, SCIC c6 thé tham gia mua lai véi gia khong cao hon gia khoi diém khi ban thoa thuin
khong thanh coéng hodc khong cao hon gia ban thoa thuan thanh cong (trong trudng hop khong ban hét); ngoai ra gia
SCIC mua lai khong cao hon gia trj s6 sach trir du phong d trich 1ap day du. Ddi voi linh vuce khac, SCIC can cir vao
chirc niang nhiém vy va nguyén tic dau tu von dé xem xét mua lai voi gia mua khong cao hon gia tri s6 sach trir dy
phong d trich lap day du.

Néu nhu theo quy dinh cii diéu kién ban ching khoan ra céng chung thi hoat dong kinh doanh cta nam lién trude nim
dang ky chiao ban phai co 1di dong thoi khong c6 16 lily ké dén nim dang ky chao ban. Tuy nhién, Quyét dinh
51/2014/QD-TTg cho phép dai dién chu s& hitu von nha nude duoc chuyén nhuong vén nha nude tai cac cong ty co

nim lién trude ndm ding ky chao ban c¢6 16 va c6 16 liiy ké dén nim chao béan, c¢6 16 nhung khong c6 16 Iy ké va c6 1ai

Bin quyén © Céng ty Cé phin Chitng khodn FPT 17




nhung c6 16 lity ké. Quyét dinh 51/2014/ QD-TTg ciing yéu cau cac DN ¢ phan hoé sau ngay 01/11/2014 phai c6 ké
hoach tham gia giao dich tip trung trén thi trudng dang ky giao dich (UpCom) hodc niém yét trong vong 90 ngay/1
nam ké tir ngay ¢ gidy ching nhan kinh doanh. Dbi voi ciac DN da CPH trude ngay 01/11/2014 phai c¢6 ké hoach
tham gia giao dich tap trung trong vong 1 nim ké tir ngay 01/11/2014.

Khong ding lai & d6, thoi gian toi, Chinh phu chi dao tiép tuc hoan thién thé ché, diy manh téi co ciu, tap trung vao
co phﬁn hoéa, thoai von ngoai nganh, nang cao nang luc quan tri, hi¢u qua hoat dong; déng thoi tang cuong kiém tra,
thanh tra, giam sat hoat dong ciia DNNN va kip thoi xir Iy nhitng van dé phat sinh. Nhitng dong thai quyét liét nay
duoc ky vong s€ dua 10 trinh tai co cAu DNNN ding tién do, 2op phﬁn thuc hién thanh cong qué trinh tai cAu tric nén
kinh te.

(FPTS trich Bai dang trén Tap chi Tai chinh sé 12 - 2014)

DICH VU TU VAN
TAI CHINH DOANH NGHIEP

e Tu van c¢6 phan hoa

e Tu van chao ban ching khoan
e Tu van phat hanh

e Tu van niém yét

e Tu vén tai cau triic von

e Tu vin bao lanh phat hanh

e Tu vén lap du 4n dau tu

e Tu vén thim dinh dy 4n dau tu
e Tu van dinh gia

e Dich vu ra soat dac biét

e Tu van du bdo tai chinh

e Tu vin Mua ban va Sap nhap DN
e Tu van hoan thién DN

e Tu van Quan hé nha dau tu
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM CUA FPTS

Cac thong tin va nhdn dinh trong bdo cdo nay dwoc cung cdp béi FPTS dya vao cdc nguon théng tin ma FPTS coi
la dang tin cdy, 6 sdn va mang tinh hop phdp. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bdo tinh chinh xdc hay day di ciia
céc thong tin nay.

Cd nhdn/té chire sir dung bdo cdo nay can leu y rang cdc nhdn dinh trong bdo cdo ndy mang tinh chdt chii quan
ciia chuyén vién phan tich FPTS. Cd nhan/té chire sir dung bdo cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ciia minh.
FPTS ¢6 thé dwa vao cdc théng tin trong bdo cdo ndy va cdc thong tin khdc dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma
khéng bi phu thuéc vao bat ki rang budc nao vé mdt phap 1y doi véi cdc théng tin dwa ra.

Cic théng tin lién quan c6 thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwgc cung cip khi cé yéu cau.
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