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1. Tém tit két qua kinh doanh qua cic nim
Chi tiéu PVT Nim 2005 Nim 2006 Nim 2007 Nim 2008
Vén diéu 18 Ty 190,08 377,50 400,00 400,00
Vén CSH Ty 383,06 484,32 630,45 645,35
No ngin han Ty 109,78 1,041,55 424,26 321,10
No dai han Ty 18,95 103,62 41,22 40,06
LN SXKD Ty 142,65 190,14 217,19 211,10
LN tai chinh Ty 5,63 8,09 8,20 (2,19)
LN khac Ty 5,62 6,44 7,32 25,13
LN trudc thué Ty 153,90 204,66 232,71 234,04
LN sau thué Ty 114,37 149,42 232,04 234,04
EPS Pong 6.017 3.958 5.801 5.851
ROE % 40,00% 42,00% 37,00% 36,27%
Gi4 tri s6 sach DPdng 20.153 12.830 15.761 16.134
No/Tong tai san % 25,15% 70,28% 42,47% 36,00%
Ty 1& ¢b tirc (Tién) % 30% 20%

(Nguon: BCTC kiém todn)

2. Thong tin chung

- Tén cong ty: Cong ty C6 phan Cao su Dong Phi

- Dia chi: Xa Thuan Phu, Huyén Déng Phu, Tinh Binh Phudc
- Vén diéu 1¢: 400 ty dong

- Dbién thoai: (0651) 3819 786

- Fax: (0651) 3819 620

- Website: www.doroco.com.vn

3.  Co cau sé hiru tai ngay 20/03/2009

Co dong S6 lwong c6 dong |  S6 lwong (CP) Ty 1¢
Pa luu ky
Ca nhan trong nudc 1.796 4.774.537 11,94%
Tb chtrc trong nudc 43 29.260.463 73,15%
Ca nhan nudc ngoai 47 104.860 0,26%
T6 chirc nudc ngoai 35 5.860.320 14,65%
Chua luu ky
Ca nhan trong nudc 104.680
Tb chtrc trong nudc
Cong 40.000.000 100,00%

(Nguén: Bdo cdo thwong nién 2008)



http://www.doroco.com/

4.

6.

Danh sach mdt s6 ¢6 dong 16m tai ngay 29/03/2009

Tén c6 dong S6 CP nim giir Ty 1é
Tap doan Cong nghiép cao su Viét Nam 24.000.000 60%

Cong ty con, cong ty lién két

(Nguon: Bdo cdo thirong nién 2008)

Tén cong ty Dia chi Von diéu 1¢ Ty 18 gop von
‘ (ty dong)

Cong ty CP Cao su Bong bak Nong

Phu bak Nong 120 90%

Cong ty CP Kinh doanh DPong Xoai —

BOT duong BT 741 Phuée Long 48 20,8%

Cong ty CP Cao su Dong Campuchia

Phu Kratie 200 40%

Cong ty CP Cao su ky Binh Phuéc

thuat Dong Pha 90 40%

San pham, sin hrgng

(Nguon: Bdo cdo thiong nién 2008)

1%
SVR5
1%

Khac

Co cau sin pham nim 2008

(Nguon: DPR)

San pham chinh gom 2 loai: Mu khéi va mu Latex




Mi khdi bao gdom cac san pham: SVRS, SVR10, SVR20, SVR3, SVRCV50,
SVRCV60...Trong d6 san pham SVR3L chiém ty trong 16n nhét (52%), ma khdi chi
yéu dugc dung trong cong nghiép 6 t6, 1am 16p xe 6 to. ..

Mu Latex: Pay 1a loai mi mang lai hi€u qua kinh té cao, dung dé san xuét dém mut, gang
tay y té, bao cao su...

Thi phan san pham cta cong ty so v4i toan nganh

Nam 2005 2006 2007 2008

Thi phﬁn so v&1 toan nganh 6,11% 5,57% 3,48% 2,87%

(Nguén: Hiép hoi cao su Viét Nam)

Nguyén, vat liéu

Mu cao su la sdn pham cua cay cao su dugc trong tir cdc nong truong tryc thudc cong ty.
Do 1a nguyén liéu chinh dé cong ty ché bién, gia cong mu cao su xuat khau. Do d6, cong ty
c6 thé chu dong vé ngudn nguyén li€u néu ddm bao nang suat va dién tich trong cdy cao su

Dién tich khai thac ctia cong ty khoang 7.907 ha, quy mé twong d6i nhé so véi cac cong ty
thudc Tong Cong ty Cao su Viét Nam nhu: Cao su Dong Nai (31.000 ha), Cao su Dau
Tiéng (27.000 ha), Cao su Phu Riéng (15.000 ha)...va dién tich khai thac c6 su huéng
giam.

Ning suat khai thac vuon cdy da ting hang nam hon 10%, 1a tin hiéu tich cuc cho viéc gia
tang san luong

Tong san lwong nguyén liéu dau vao hang nam cua cong ty

Sin hrong Pon vi 2005 2006 2007 2008

Mua ngoai Tan 3.127 3.516 2.800 2.418
Tu khai thac Tan 15.755 16.939 17.700 17.550
Tdng cong Tan 18.882 20.455 20.500 19.968

(Nguon: DPR)

Co cdu tuéi viwon cdy cao su DPR nim 2007

Tudi cay Pon vitinh | Dién tich T§ trong suéz:';ng/ha)
Dudi 18 nam Ha 4.313 52% 1,3-1,8
Tir 18 dén 23 ndm Ha 3.481 42% 2,3-24
Tir 24 ndm tré 1én Ha 510 6% 1,8-2,1
Tong cong Ha 8.304 100% 2,22

(Nguon: DPR)

Co cau tudi vudn cdy cao su ctia DPR tuong dbi tré, véi ty 1& cdy dudi 18 tudi chiém ty
trong 16m (52%), trong thoi gian toi nhom cay nay s& cho ning suit cao hon. Ty 1 cdy gia
sip dén tudi phai thanh 1y chiém ty trong ciing khong nhé (khoang 42%), Tuy nhién viéc
thanh 1y trong méi s& chua anh huong tirc thoi toi két qua kinh doanh cua cong ty (Vi
nguon thu tir viéc ban gé cdy thanh Iy sé b lai nguon thu bi hut tir mii).




8.  Thi trwong tiéu thu:

2007 2008
Chi tiéu San luong , San luong ,
(Thn) Ty trong (Thn) Ty trong
Xuéat khau 13,753 66% 10,294 57%
Noi tiéu 7,051 34% 7,904 43%
Téng SP tiéu thu 20,804 100% 18,199 100%

(Nguon: DPR)

9. Phan tich tai chinh:

< Co cdu tai san:

Chi tiéu 2006 2007 2008

Tién va cac khoan twong duong tién 10,72% 19,35% 3,72%
Cac khoan dau tu tai chinh ngan han 10,00% 10,82% 13,42%
Cac khoan phai thu ngan han 41,20% 6,14% 2,74%
Hang ton kho 2,70% 3,03% 5,83%
Tai san ngén han khac 0,02% 0,12% 0,82%
Cac khoan phai thu dai han 0,00% 0,00% 0,00%
Tai san ¢ dinh 17,57% 45,69% 52,69%
Bat dong san dau tu 0,00% 0,00% 0,00%
Dau tu tai chinh dai han 3,55% 11,32% 17,25%
Tai san dai han khac 14,24% 3,53% 3,53%

Téng tai san 100,00% 100,00% 100,00%

(Nguon: BCTC Kiém todn cdc ndm)

e Khoan muc Pau tu tai chinh dai han tang manh qua cdc nam, ty trong tang tur 3,55% nam
2006 tang 1én 17,25% nam 2008, chiém ty trong twong ddi cao trong co ciu tai san cia
Cong ty. Gid tri tai thoi diém 31/12/2008 ciia khoan muc nay 1a: 223,73 ty dong, trong do
c6 43,44 ty dau tu vao cong ty con, 73,78 ty ddu tu vao cong ty lién doanh lién két, dau tu
dai han khéc 1a 125,3 ty dong. Pang cht ¥ trong khoan muc nay c6 khoan dau tu 7,13 ty
dau tu c6 phiéu gd Thuan An va 30,45 ty dong dau tu vao quy ting truong Viét Long, hai
khoan dau tu nay da duoc cong ty trich 1ap 18,79 ty ddng du phong. Cac khoan dau tu cd
phiéu con lai déu mua véi ménh gia va doanh nghiép dang hoat dong c6 13i nén cong ty
khong trich 1ap du phong.

e Ty trong dau tu tai chinh ngan han ciing ting theo timg nam, tir 10,00% nim 2006 tang lén
13,42% nam 2008. Tai thoi diém 31/12/2008 khoan dau tu tai chinh ngan han 1a 140,21 ty
ddng — Tét ca déu 1a tién giri ky han va cho vay ngin han (Khéng c6 dau tw chirng khodn
ngd'n han), day 1a khoan mang lai lg1 nhuin 6n dinh cho doanh nghiép.

< Co cdu nguon von:

Chi tiéu 2006 2007 2008
Vay ngan han 1,32% 2,51% 6,97%
Céc khoan phai tra ngin han 59,92% 34,92% 23,75%
Vay dai han 6,06% 3,54% 3,64%
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Céc khoan phai tra dai han 0,00% 0,00% 0,19%
Vén cht s& hitu 32,71% 59,04% 65,15%
Cong 100,00% 100,00% 100,00%

(Nguon: BCTC Kiém todn)

Von chu s¢ hitu chiém ty trong 16n trong co cau von, mirc d§ su dung don bay tai chinh
thap dam bao murc d9 an toan tai chinh cao.

Khoan vay dai han cudi nam 2008 chi chiém 3,64% la mot thuan loi rat 1én cho hoat dong
san xuat kinh doanh nhiing nim sau (do nam 2008 c6 13i suit cho vay rat cao). Hoat dong
ctia Cong ty c6 kha ning sé thudc dbi tugng duoc huong hd tro 13i suat trung va dai han
trong goi kich cau sip téi ciia chinh phu, day rat c6 thé 1a co hoi 1on dé Cong ty co thé tiép

can nguodn von trung va dai han véi gia ré.

Co ciu chi phi hoat dong

Chi tiéu 20006 2007 2008
Gia von hang ban 89,03% 90,09% 87,79%
Chi phi ban hang 1,71% 2,15% 2,07%
Chi phi quan ly doanh nghiép 8,30% 5,62% 5,46%
Chi phi tai chinh 0,96% 2,14% 4,68%
Cong 100,00% 100,00% 100,00%
(Nguon: BCTC Kiém todn)
Chi phi theo yéu to
Chi phi theo yéu to 2006 2007 2008
Chi phi nguyén liéu, vat liéu 36,44% 30,66% 36,05%
Chi phi nhan cong truc tiép 51,88% 56,70% 51,74%
Chi phi cong cu dung cu 1,92% 1,37% 1,68%
Chi phi khau hao tai san c6 dinh 5,32% 6,05% 6,06%
Chi phi dich vu mua ngoai 2,94% 0,15% 1,72%
Chi phi khac bang tién 1,51% 5,07% 2,75%
Cong 100,00% 100,00% 100,00%
Ty I¢ chi phi trén doanh thu
Chi tiéu 2006 2007 2008
Gi4 von hang ban 61,50% 63,66% 65,42%
Chi phi ban hang 1,18% 1,52% 1,54%
Chi phi quan 1y doanh nghiép 5,73% 3,97% 4,07%
Doanh thu 100,00% 100,00% 100,00%
Cdc chi so an toan tai chinh
Chi tiéu 2006 2007 2008
Chi s6 thanh toan hién thoi 1,06 1,05 0,86
Chi s6 thanh toan tirc thoi 1,01 0,97 0,67




Vén dai han/Tai san ddi han |

0,98

0,98

0,89

Céc chi sb an toan tai chinh & mirc cao, rii ro Cong ty khong thanh toan duge cic nghia vu
no khi dén han thp (rui ro phé san thap).

DPIEM Z 2005 2006 2007 2008
Vén luu dong 226,36 1.099,51 447,29 277,21
Loi nhuén gitr lai 59,93 74,37 230,25 119,11
EBIT 140,95 190,14 217,19 211,10
Vé6n chu so hitu (gia tri s6 sach) 281,79 484,32 630,45 645,35
Tong no vay 20,36 125,44 68,56 110,92
Doanh thu 433,19 602,10 703,80 728,80
Tong tai san 519,46 1.701,00 1.133,61 1.045,10
Piém Z 7.90 2.82 5.53 4.05
Y nghia Diém Z: (Nguon: BCTC Kiém todn)
< 1,1: Viing dé, mdt kha ndng thanh todn
1,1 - 2,6: Viing xdam, khé khan vé tai chinh
>2,6.: vung xanh, tai chinh lanh manh
Bién dong doanh thu
Chi tiéu 2005 2006 2007 2008
Doanh thu (ty) 433,19 602,10 703,80 728,80
Thay doi (ty) 168,92 101,69 25,00
% thay doi 38,99% 16,89% 3,55%
% thay d6i trung binh 19,81%
(Nguén: BCTC Kiém todn)
Bién déng gid von
Chi tiéu 2005 2006 2007 2008
Gi4 von hang ban (ty) 265,31 370,31 448,04 476,77
Thay doi (ty) 105,00 77,68 28,76
% thay doi 39,58% 20,98% 6,42%
% thay d6i trung binh 22,32%
(Nguén: BCTC Kiém todn)
Bién dong loi nhugn
Chi tiéu 2005 2006 2007 2008
Loi nhuan sau thué (ty) 111,32 149,28 232,04 234,04
Thay doi (ty) 37,96 82,76 2,00
% thay doi 34,10% 55,44% 0,86%
% thay d6i binh quan 30,14%

(Nguon: BCTC Kiém todn)




R/
0.0

Cdc chi s6 khd nding sinh 1o

Chi tiéu 2006 2007 2008
Ty 1€ 1ai gdp/Doanh thu 38,50% 36,34% 34,58%
EBIT/Doanh thu 31,58% 30,86% 28,97%
Loi nhuan trugc thué/Doanh thu 30,92% 29,34% 25,48%
Loi nhudn sau thué¢/Doanh thu 24,79% 32,97% 32,11%
Ty suat sinh lgi/Nguyén gia TSCD 51,26% 36,63% 34,84%
Ty suat sinh lgi/Tong tai san 11,18% 19,16% 20,20%
Loi nhuan/VCSH 30,82% 36,81% 36,27%

(Nguon: BCTC Kiém todn)

Du gi4 cao su dd giam manh trong cac quy cudi ndm 2008. Tuy nhién gia binh quin nim
va dat g?m 40 triéu/ tAn cao hon gia binh quan ndm 2007, vi vdy DPR van dat duoc két qua
tdt hon ké hoach dit ra. Doanh thu nim 2008 hon 728 ty, loi nhudn dat hon 234 ty, dat
twong ung 102% va 110% so voi ké hoach dat ra. Ciing nhu tinh hinh chung ciia nganh,
dién tich khai thac cia DPR trong ndm 2008 giam di so véi nam 2007, tor 7.962,32 ha
xudng con 7.902,62 ha, va khéi lugng mu khai thac ciing giam twong tng tir 17.700 tin
xubng con 17.550 tin. RS rang viéc doanh thu gia ting chu yéu 1a do gia ban binh quan
nam 2008 cao hon nhiéu so v&i 2007. Du vay, loi nhuan gop bién tr 36,34% trong nam
2007 da giam xudng con 34,58% trong nam 2008, do gia phan bon, ciing nhu chi phi lao
dong bién dong tang.

Cong ty stir dung phuong phap khau hao TSCP theo dudng thang voi thoi gian khiu hao cu
thé cho tirng loai tai san nhu sau:

Nha cira vat kién trac 05 - 50 nam
Miéy moéc thiét bi 6 - 10 nam
Phuong tién van tai 6 - 10 nam
Thiét bi dung cu quan Iy 3 -5nam

Khiu hao tai san c6 dinh d6i v&i vuon cdy cao su dugc thuc hi¢n theo cong van 42
TCVN/NV3 ngay 20/02/2005 ctia Cuc tai chinh doanh nghiép — Bo tai chinh vé viéc diéu
chinh kh4u hao vudn ciy va cong van sé 165/QD — TCKT ngay 21/02/2005 ciia Tong cong
ty Cao su Viét Nam vé viéc Ban hanh ty 1¢ trich khiu hao vudn cdy cao su theo chu ky
khai thac 20 nam. (Péi vdi cdy cao su tir nam thir 1 dén nam thir 6 la giai doan xdy dung
co ban. Nam thir 7 méi bt dau khai théc).

< C s Ty 1€ khau hao
Nam khai thac theo %
Nam thu 1 2,00
Nam tha 2 2,75
Nam tha 3 3,50
Nam thu 4 4,00
Nam tha 5 4,50
Nam thir 6 4,25




10.

Nam thtr 7 4,75

Nim tht 8 5,00
Nim thit 9 525
Nim thtt 10 525
Nim th 11 7,00
Nim thtr 12 6,75
Nim tht 13 6,25
Nam tht 14 5,50
Nim tht 15 525
Nim thtt 16 525
Nam tht 17 5,00
Nim thtr 18 5,75
Nam thtr 19 5,75
Nam thtt 20 6,25

Cic dy an dau tu:
Niam 2009 Cong ty tiép tuc gop vén mé rong dién tich cao su trong va ngoai nude:

Tham gia thanh 1ap Coéng ty c6 phan cao su Pong Phi — Kratie (Tai tinh Kratie —
Campuchia), véi von diéu 1¢ 200 ty dong, quy moé 10.000 ha cao su, trong d6 cong ty gop
40% vén didu 1&. Nam 2008, Cong ty da trong moi dugc 70 ha vuon cdy sinh truong va
phat trién t6t. Nam 2009, Cong ty xay dung ké hoach trong méi 1.300 ha cao su.

Tham gia thanh 1ap Cong ty ¢ phan cao su Pong Phu — Pac Nong, véi von diéu 18 120
ty dong quy mé 3.000 ha, trong d6 cong ty gop 90% von didu 18. Tinh dén hét nam 2008,
Cong ty da trong méi duoc 600 ha cao su vudn ciy phat trién tot, ndm 2009, Cong ty xay
dung ké hoach khai hoang va trong méi 500 ha.

Tham gia thanh 14p Cong ty c6 phan cao su Sa Thdy, voi von diéu 1& 200 ty dong, quy
mé 10.000 ha, trong d6 cong ty gop 10% vén.

Tham gia thanh 1ap Cong ty ¢6 phan cao su ki thuat Pong Phu, vén diéu 1é 90 ty dong,
trong d6 cong ty gop 40%. Chuyén san xuat hang tiéu dung (Ném. gbi...) tir nguyén liéu
mu latex. Hang ndm nha may tiéu thu khoang 3.000 tin mu quy khéi. Nha may da xay
dung xong. Dy kién thang 6 nim 2009 khi nha may di vao hoat dong s& da dang hoa san
pham, giam dan ty 18 xuat khau nguyén liéu tho.

Tham gia thanh 14p Cong ty c¢b phan dau tu khu Déan cu va cong nghiép Bic Pong Phu
vé6i von diéu 18 du kién 100 ty, quy mo hon 200 ha (Pd dwoc Uy ban nhdn ddu tinh Binh
Phuéng giao dat) trén co so lién két v6i Cong ty ¢ phan KCN Nam Tan Uyén. Trong d6
cong ty gop 51% von, dy kién s trién khai trong nam 2009.
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Cic dw dn dau tw diu tw

(Pon vi: Ty dong)

STT | TEN CONG TY GOP VON Vén didu 1¢ Ph?‘n gop vk ba gop dén | Co tirc 2008 K gop
cua Cty gop von % nam 2008 (%) nam 2009
1 Cty CP cao su Sa Thay 100.000 10.000 10,00 3.800 3.400
2 Du an khu dan cu Phudc Vinh 6.010 3.005 50,00 3.005 xong
3 Cty CP TM-DV-DL cao su 280.000 15.000 5,36 15.000 xong
4 Cty TNHH XD KD co s6 ha tang cao su 200.507 35.658 17,78 31.936 5
5 Cty CP gb Thuan An 104.000 5.033 4,84 7.136 6 xong
6 Cty CP KCN H§ Nai 50.000 920 1,84 948 15 xong
7 Cty CP cao su ky thuat Pong Phu 90.000 36.000 40,00 36.000 xong
8 Cty CP CSbP-bak Nong 120.000 108.000 90,00 43.446 39.033
9 Cty CP CSDP-KRATIE 200.000 80.000 40,00 27.786 52.214
10 Cty CP BOT Pong Xoai - Phudc Long 48.000 10.000 20,83 10.000 7,5 xong
11 Cty CP KCN Bic Dong Phi 100.000 51.000 51,00 - 20.000
12 Cty CP thé thao Phu Riéng - Binh Phudc 10.000 1.500 15,00 1.500 xong
13 Quy dau tu ting truong Viét Long 300.000 30.000 10,00 30.450 xong
14 DA Tram tron bé tong 8.300 450 5,42 450 20 xong
Tong 1.616.817 386.566 211.457 114.647

(Ngu&n: DPR)
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Phan tich SWOT

Diem manh:

Dic trung cua cac Cong ty trong va khai thac cao su tu nhién 1a phu thudc rit nhiéu vao
yéu t6 tu nhién nhu thoi tiét, thd nhudng, k¥ thuat khai thac nhimg yéu t6 nay anh huéng
truc tiép t6i nang sudt, san luong khai thac ciing nhu chit luong cua cao su. Vuon cay
cao su cua DPR duoc tréng tai Binh Phudc, mdt trong nhiing tinh it bi tac dong cua thién
tai, bdo 1t va ¢ ddy ciing 1a noi co chit luong dat kha t6t pht hop cho phat trién cay cao
su. Két hop voi kinh nghiém va k¥ thuat khai thac cao ctia doi ngii cong nhan cho nén
ning sudt khai thac ctia DPR so véi cac cong ty khac trong nganh dat kha cao 2,22
tan/ha.

Cay cao su cho ning sudt cao nhét khi cay dat do tudi tir 18-23 tudi. Theo nhu co cdu
tudi vuon cdy cao su ciia DPR ta thiy rang Ty 1& cay c6 do tudi tir 18-23 tudi chiém t6i
42% trén tong dién tich, diéu nay ciing 1y giai tai sao ning suit khai thac cia DPR dat
cao hon cac Cong ty khac trong cung nganh. Trong mot vai nam t&i1 vuodn cdy cao su cua
DPR vén cho ning suét cao, nhung sau d6 s& giam dan do dién tich nay qua tudi khai
thac va phai thanh 1y trong méi. Clng véi dién tich cay tré (dudi 18 tudi) chiém téi 52%
tong dién tich cho ning suat ting dan va khi thanh 1y thu nhép tir ban gd cao su ciing mot
phan nao bu dip thiéu hut doanh thu tir hoat dong san xuat mu.

Diém yéu:

Quy mo vuon cay ¢ muc trung binh, trong thoi gian 2 — 3 nam t6i it c6 kha nang tang san
luong nho mo rong dién tich khai thac.

Ty trong san pham xuat khau twong ddi cao, chiém t&i gan 60% tong san lugng tiéu thu,
thi truong xuat khau cha yéu 1a Trung Qudc. Vi vay s& gip rui ro 16n tir chinh sach kinh
té ctia Trung Qudc.

Ngudn thu ctia cong ty 1a tir mil cdy cao su, san pham chi yéu ban san pham tho. Tuy
nhién dén thang 6/2009 du an Dorufoam (San xudt dém, mut...) di vao hoat dong s€ tiéu
thy khoang 3.000 tAn mu Latex tho, giup cong ty da dang hoa san pham va giam bt ty 18
xut khau san pham tho.

Co hoi:

Thoi gian qua, Do suy thoai kinh t& nganh san xuat 6 to bi tic dong manh mé da tac dong
16n toi nganh cao su ty nhién. Sau khi gia giam manh vao cudi nim 2008 xubng mtc
1.000USD/ T4n d3 c6 ddu hiéu ting tro lai. Khi nén kinh té phuc hdi, nganh san xut 6 t6
phat trién trd lai, nhu cdu vé cao su tu nhién s& tang va la co hoi cho cac doanh nghi¢p
trong nganh.

Tht hai, ngudn cung tir cic nudc san xuét cao su chinh nim nay ciing kha han ché. Thoi
tiét dién bién that thuong 13 nguyén nhan chinh 1am giam san lugng khai thac. Thai Lan,
qudc gia san xudt cao su 16n nhat thé gidi du bao trong nim nay ciing khé c6 thé ting san
luong trong khi dién tich trong cao su & Malaysia dugc chuyén sang tréng ciy co,

12




0.0

12.

Yéu té thir 3 anh hudng dén gia cao su ty nhién 13 gia ddu moé (Nguyén liéu san xudt cao
su tong hop). Tuy gid dau di giam rat manh tir dinh 147 USD/Thiung xudng dudi
40USD/ Thung vao cudi nim 2008, nhung di c6 ddu hiéu phuc hoi trd lai va hién tai
dang ¢ mirc trén 50USD/ Thung va chic chan khi kinh t& phuc hdi nhu cdu tiéu thu ning
luong tang, gia dau s& ting tro lai.

Thach thirc:

Tac dong ciia suy thoai kinh té da 1am cho doanh s nganh 6 t6 sut giam manh da tac
dong truc tiép t6i nhu cau tiéu thu cao su.

Cao su la mdt nganh phu thuoc rat nhiéu vao thoi tiét nhat 1a anh huong cua mua bao,
ning néng. La nudc nam trong khu vyc nhiét d6i gié mua nén nhimg anh hudng tir thién
tai 1a kho tranh khoi.

Dién tich dat thich hop dé tréng cay cao su khong nhimg khong thé mo rong ma con phai
dbi dién vé6i nguy co bi thu hep chuyén sang sir dung cho nhitng muc dich khac. Thém
vao do, cac vuon cao su lai dang trong thoi ky ning suat giam do hét tudi khai thac, mot
s6 vuon cdy phai thanh 1y trong lai, nén san luong chung ciia toan nganh dang cé chiéu
huéng giam déan.

Dién tich danh cho phat trién cdy cao su trong nudc hau nhu rat han ché. Cac doanh
nghiép cao su dang c6 hudng phat trién sang cac nudc 1an cin noi c6 nhidu tiém ning
phat trién cdy cao su. Tuy nhién, viéc trong cao su tai Lao va Campuchia ciing khong
hoan toan thuén loi do ciing c6 rat nhiéu doanh nghiép tir Trung Québc va Thai Lan sang
dau tu tréng cao su.

Tuy 14 1 trong 6 nudc san xuat nhiéu cao su ty nhién nhat thé gisi, nhung so voi 3 nude
Théi Lan, Malaysia va Indonexia (Tong san luong ciia 3 nudc nay chiém téi 75% lugng
cao su tu nhién thé gidi) thi san lugng cao su ty nhién cua Vi¢t Nam la rat nho, ma san
luong cao su san xuét ra chii yéu dé xuat khau chiém t6i 80% tong san luong san xuét.
Trong d6 xuat khau sang Trung Qudc chiém tdi 60% téng lugng xuat khau. Chinh vi vay
Viét Nam khong thé quyét dinh duoc gia cao su va phu thudc rat nhiéu vao thi trudng
Trung Qudc.

Phan tich k¥ thuéat

Thong s6 co ban (S6 liéu tinh tir 07/05/2008 — 07/05/2009)

Gia thap nhit 52 tudn (Nghin dong) 73
Gia cao nhat 52 tuan (Nghin dong) 22,6
S6 CP dang luu hanh (Triéu CP) 40
KLGD TB 10 ngay gan nhat (CP) 55.899

(Nguon: BMSC téong hop)

So sanh DPR véi nganh cao su va Vn-index
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Xem xét thi truong trong khoang thoi gian 16 thang (tinh tir 11/2007) ta thdy c6 phiéu
DPR tang manh hon so v&i nganh cao su va trung binh trung toan thi truong. Tuy nhién,

khi thi truong di xudng DPR vé nganh cao su giam manh hon mirc trung binh thj truong.

Index
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(Nguon: BMSC)

Biéu d6 phan tich k¥ thuat (biéu do tuan, sd liéu tinh dén 07/05/2009)
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(Nguoén: BMSC)
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KHUYEN CAO

Ban bao cdo phén tich nay duoc viét va phat hanh boi BMSC. Cac thong tin dugc sir dung
trong béo céo 1a nhimg thong tin dugc BMSC cho rang la dang tin cdy. Tuy nhién, BMSC
khong chiu trach nhi€ém va dam bao vé su hoan chinh va tinh sat thuc cta thong tin.

Nhitng quan diém, y kién ciing nhu thong tin trong bao cdo c6 thé thay d6i ma khong can
béo trude. BMSC khong c6 nghia vu phai cap nhat, sira doi bao cdo ndy ciing nhu thong bao
cho nguoi doc khi cac thong tin, quan diém, dy béo trong béo cao khong con phu hop.

Béo cdo chi ¢6 tinh chat tham khao va khéng nham muc dich quang céo, moi chao mua ban
bat cir loai chitg khoan nao. Nha dau tu hoan toan chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh
khi str dung ban bdo cao nay.

Béo cdo nay thudc ban quyén cia BMSC. Khong ai duoc phép sao chép, phat hanh, va phan
phdi lai dudi bat ky hinh thirc nao néu khong co6 sy chip thuan cia BMSC. Khi trich dan cac

thong tin trong bao cdo, xin vui 1ong ghi & nguon trich din.

Moi thac mac lién quan dén bdo céo, xin vui long lién hé:

Nhém phan tich va dau tw

- Nguyén Huy Toan email: Toannh@bmsc.com.vn
- Bui Anh Sang email: Sangba@bmsc.com.vn
- Nguyén Tién Nam email: Namnt@bmsc.com.vn
- LéTién Diing email: Dunglt@bmsc.com.vn
- Pham Minh Lam email: Lampm@bmsc.com.vn

Phong phan tich va dau tw

Céng ty c¢6 phan chirng khoan Bao Minh
10, Phan Huy Chu, Ha Néi

Dién thoai: (84 4) 933 4966

Website: www.bmsc.com.vn
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