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CONG TY CHUNG KHOAM Bao cao nhanh

K&t qua kinh doanh

PVT T6NG CONG TY CP V4N Tal DAU KHi (HOSE) 12,900 VND
+0.0 (+0%)
M3 San Nganh Bi€n dong 52 tuan
PVT HOSE Van tai thay 9,000 - 20,900
Gicoii thiéu cong ty Gia
KL CP DLH (triéu) 255.8

Téng cdng ty c6 phan Van tai dau khi (HOSE: PVT) 1a céng ty con cla Tap doan
Dau khi Viéet Nam — PVN, hién dang nam git* 51% von cla PVT. Hoat dong kinh
doanh chinh cla cdng ty bao gdbm Dich vu van tai, Cung cap kho néi va thuvong
mai va dich vu khac. Trong d6, dich vu van tai |a hoat déng quan trong nhat Tai chinh

V6n hoa (ty VND) 3,300
KLGD trung binh (3T) 1,719,125

chiém 47% doanh thu va 86% téng lgi nhudn hoat ddng kinh doanh. P/E 11.2
Dich vu van tai: 1a hoat dong kinh doanh van tai bang tau va xe taxi. Trong do, P/B 1.08
hoat dong van tai bang tau 13 quan trong nhat. PVT chuyén van tai dau tho, EPS4Q 1,154
- , R L . , - TN . Book Value 11,920
dau san pham, khi hda long cho nha mdy loc dau Dung Quat vdéi déi tau hién ROA 312%
tai 1 17 chiéc. Bén canh d6 cong ty con van tai hang roi bao gobm céc sdn pham ROE 1'0 1;
nhu than va phan bén. P
Beta 1.7

Cung cap kho néi FSO/FPSO: day la mang hoat dong mdi cla cong ty trong Foreign-owned (%) 13.25%

nhitng ndm gan day, do dé chi mdi déng gdp khodng 7% doanh thu clha PVT.
DPic diém cua hoat déng nay la cung cap cac kho ndi chira hodc xr ly dau thd
tir cdc mo dang khai thac. Théng thudng mét kho ndi chira dau s& sir dung
toan bo thoi gian s& dung cia né cho mét dy an khai thac dau, nén ngudn thu
tir hoat déng nay kha 6n dinh. Hién nay céng ty dang s& hitu 2 kho néi la FSO

K& hoach 2014
Doanh thu (ty VND) 4,675
Loi nhuan trudc thué 136

Kamari & mo Dai Hung va FPSO Lewek Emas cho mé Chim Séo.

Thuwong mai va dich vu khac: bao gdbm cac hoat dong phu tro va lién quan dén
hai hoat ddng trén nhu kinh doanh khi héa I6ng, xdng dau, budn béan thiét bi
may mac hang hai... Tuy chiém ty trong cao, nhung ty trong déng gbp trong loi
nhuan hoat déng kinh doanh thap, chi chiém khoang 8% trong téng lgi nhuan.

2011 2012 2013 Q3.2014
PE 118.67 27.46 12.54 11.17
P/bv 1.32 1.16 1.06 1.08
KLCPLH (Triéu) 232.6 232.6 232.6 255.86
V6n héa (Ty VND) 3,001 3,001 3,001 3,301
S& hitu nwdc ngoai - - - 13.3%
EPS (VND) 109 470 1,029 1,154
Book Value (VND) 9,778 11,133 12,118 11,920
Tién / No ngén han 0.86 0.77 1.42 1.87
Vay dai han / Tai san 0.44 0.38 0.37 0.37
ROE 1.10% 4.49% 8.85% 10.14%
ROA 0.32% 1.37% 2.74% 3.12%
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Két qua hoat déng kinh doanh trong ndm 2014 va trién vong 2015

Doanh thu - Lgi nhuén PVT (ty VND)
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K&t qua kinh doanh 9 thang dau ndm 2014 ghi nhan murc tang trudng nhe vdi doanh thu hop
nhat dat 3.888 ty dong (+ 10% so vdi cung ky). Loi nhuan gbp dat 235,6 ty déng (-2% so védi cung
ky). Bién lgi nhudn gbp gidm nhe con 9% so véi mirc 11% cung ky ndm ngodi, do nha may loc dau
Dung Quat tam dirng 2 thang nén anh huédng tdi hoat dong van tai clia cong ty. Pong thoi, mo
Dai Hung tam dirng trong thoi gian tir thang 8/2014 — 4/2015 nén cong ty bj giam ngudn thu tir
hoat déng FSO. Bu lai, cdng ty ti€n hanh thanh ly FSO Kamari dem lai khoan lgi nhuan dét bién
83 ty trong quy 3 cho PVT.

Két qua, khodn lgi nhudn dét bién nay da giup PVT dat dugc 238,5 ty dong loi nhuan rong 9
thdng nam 2014, tang 36% so v&i cung ky.

Vira qua PVT vira cdng bé bdo cdo cdng ty me vdi doanh thu quy 4 557,25 ty dong doanh thu, gidm
hon 10% so v&i Q4.2013. Tuy nhién, lgi nhuan gdp trong ky tdng hon 83% do gia xang dau giam nén gid
cuwdc van chuyén gidm. Bién 13i gdp clia cdng ty me PVT tdng hon 10% |I&n 19,4%. Lgi nhuan sau thé Q4
cong ty me dat 83.1 ty dong, Iy k& cd ndm 249.8 ty ting 25% so v&i 2013.

Cho ndm 2014, Do chua c6 bdo cdo nhung doanh thu céng ty udc tinh dat 5.100 ty va lgi nhudn
sau thué khoang 320 ty déng, tuong (ng véi EPS dat 1.250 dong.

Chung tdi danh gid trién vong cla PVT kha tich cyc trong ndm 2015 trong diéu kién gia dau gidam
manh nhu hién nay. PVN hién nay dang van chuyén 100% dau thé cho nha may loc dau Dung
Quat, khi gid dau xudng thap ching téi cho rang nhu cau dau thd va cac sdn pham tir nha may
Dung Quat s& khong gidm do hién nay cac san pham loc dau trong nuwdc van chua dap ng du
nhu cau cua thj tredng. Gid cudc van chuyén cla PVT cé thé bi diéu chinh gidm nhung téc do s&
cham hon viéc giam chi phi dau vao cta hoat déng van chuyén.

Tuy nhién, dang chu y 1a chi phi dich vu mua ngoai tdng manh ( tdng 54% trong quy 3) cé thé dén
tlr hoat déng thwong mai cla cong ty, lam cho tdc dé tang trwdng gid von cao hon tang truwdng
doanh thu gay ra sy sut gidm bién lgi nhudn gép cla cdng ty trong ndm 2014. Diéu nay cé thé
phan nao lam gidm anh hwédng tich cuc tir viéc sut giam chi phi nguyén liéu dau vao cla cong ty.

Trong ndm 2015, PVT d3 bat dau van tai hang rdi cho nha may nhiét dién Viing Ang va van
chuyén than cho Vinacomin, véi khéi lvgng van chuyén wéc tinh 13 3 triéu tdn, mang lai khoang
500 ty doanh thu cho cdng ty, twong dwong tang trudng 10% doanh trong ndm 2015. Hoat déng
van chuyén hang roi dugc coi la déng luc tang tredng doanh thu cho cong ty trong thoi gian tdi.
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Trong thoi gian tdi PVT s& van tai hang roi cho nha mdy Nhiét dién Thai Binh v&i san lwong
khoang 1,5 triéu tan va xuc tién gidy phép van chuyén dau thd cho cdc du an loc dau 1én trong
thoi gian sap t&i nhu Nghi Son (cong suat 10 triéu tan dau thé/nam; PVN s& hitu 25% trong lién
doanh), Viing R (cdng sut 8 triéu tan dau thé/nam), Long Son (cong suat 10 triéu tdn dau
thé/ndm), Dung Quat mé réng (cong suat 3,5 triéu tan dau thé/nam), Nhon Hoi (cdng suat 30
triéu tdn dau thd/ndm)..s8 13 yéu té gilp tang trwdng doanh thu va lgi nhuan cha PVT trong dai
han.

Chung téi wdc tinh doanh thu ndm 2015 cda céng ty dat 5.600 ty, vdi lgi nhuan rong wdc dat 350
ty dong, EPS ndm 2015 ky vong dat 1.500 ty. PVT hién dang dugc giao dich & murc gid 12.900
doéng/ cd phiéu tuwong tng PE 2015 & muirc 9.4x. Gid PVT d3 gidm khd sau tir dinh cao nhat 20
thang 9 dén nay. Sau dgt hoi phuc ngdn PVT d3 gidm dén ving day méi 13 trong 6 thang gan
nhat. V&i nhitrng tin hiéu lac quan ndm nay, vung gid hién tai thich hop cho viéc tich Ity dan c6
phi€u cho trung va dai han.

PVT - Daily 3 Open 13, Hi 13.1, Lo 12.9, Close 12.9 (0.0
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KHUYEN CAO SBS * Cira ngé két néi dau tu

Chung tbéi chi st dung trong bdo cdo nay nhitng théng tin va quan diém dwoc cho 1d ddng tin cdy nhét, tuy nhién ching téi khéng bdo
dém tuyét déi tinh chinh xdc va déy du cia nhitng théng tin trén. Nhifng quan diém cd nhén trong bdo cdo ndy dé duwoc cdn nhéc cdn
thén dwa trén nhing ngudn théng tin chung téi cho Id tét nhét va hop ly nhét trong thoi diém viét bdo cdo. Tuy nhién nhitng quan diém
trén c6 thé thay déi bt ctr lic ndo, do dé chung téi khéng chju trach nhiém phdi théng bdo cho nha déu tw. Tai liéu ndy sé khéng duoc
coi o mét hinh thire chdo bdn hodic 16i kéo khdch hang dau tw vao bét ki c6 phiéu ndo. Céng ty SBS ciing nhv cdc cbng ty con va toan thé
cdn bé céng nhdn vién hodn toan cé thé tham gia déu tw hodc thuc hién cdc nghiép vu ngén hang déu tw déi vdi cd phiéu duoc dé cép
trong bdo cdo ndy. SBS sé khéng chju trdch nhiém vdi bat ki théng tin ndo khéng ndm trong pham vi bdo cdo nay. Nha déu tw phéi cén
nhéc ki lwdng viéc st dung théng tin ciing nhung cdc du bdo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hodn toan khéng chju trdch nhiém véi
bét ki khodn 16 truec tiép hodc gidn tiép ndo do st dung nhitng théng tin dé. Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep
va sé khéng duge cdng bé réng réi trén cdc phuong tién truyén théng, nghiém cdm bt ki sw sao chép va phén phéi lai d6i vdi tai liéu
nay.

Cong ty c6 phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin (Hi s&)
278 Nam Ky Khéi Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957 www.sbsc.com.vn

TRUNG TAM PHAN TiCH

Tel: +84 (8) 6268 6868 (Ext: 8368)
Email: sbs.research@sbsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi Chi nhanh Sai Gon

Tang 6-7, 88 Ly Thudng Kiét Quan Hodn 5, 6 _ ¢5177-179-181 Nguyén Thai Hoc,
Kiém Ha Noi Viét Nam o .

Tel: +84 (4) 3942 8076 P.Pham Ngii Ldo, Quan 1,TP.HCM

Fax: +84 (8) 3942 8075 bién thoai: (08) 38 38 65 65

Email: hanoi@sbsc.com.vn Fax: (08) 38 38 64 16
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