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TIEU PIEM DANH MUC TAI SAN PAU TU

Kinh té€ vi mé: Kinh t& vi md Viét Nam n3m 2015 van dat
muc tiéu &n dinh 1én hang dau trudc nhitng thach thirc dén
tl bi€n déng chinh tri cling nhu kinh t€ thé gi6i. Lam phat
hién nay khong con la noi lo I16n khi cung hang héa dugc duy
tri 6n dinh va gid dau giam xuéng mirc thdp. Niém tin kinh
doanh, dau tu cai thién manh mé nhd nhitng cam két cla
Chinh Phu vé cai cach tha tuc hanh chinh, cai cach thé ché va
tai cg cau nén kinh té. Muc tiéu GDP 6,2% la kha thi khi linh
vuc san xudt van dang duy tri dugc tc do ting trudng tich
cuc.

Thi trudng chirng khoan: Thj truGng chirng khoan budc
vao giai doan diéu chinh manh trong nhitng ngay giao dich
dau thang 2 sau no luc chinh phuc méc khang cu 580 diém
bat thanh. Thong tu 36 dudc chinh thic ép dung cling vdi
viéc thdi gian nghi tét am lich dén gan khién tam ly nha dau
tu & trang thai than trong cao. Nhém c6 phiéu ngan hang van
dang 1a tdm diém trén thi trudng véi khéi lugng giao dich
dang k&, dang chl y 1a luc cdu tr khSi nha dau tu nudc
ngoai.

Thi trudng trai phiéu (danh cho nha dau tu t6 chirc):
Két thic thang dau tién cia ndm 2015, HNX d3 td chic 22
phién d3u thau trai phi€u, trong dé ky han trai phi€u 3 nam
va 5 nam thu hat manh véi gia tri tring thau chiém da so6.
Nam 2015, KBNN Ién k& hoach phat hanh 250.000 ty déng
trai phi€u giam 4,6% so vGi ndm 2014.

Thi trudng tién té: Sau quyét dinh nang ty gid binh quan
lién ngdn hang thém 1% vao ngay 07/01, ty gia USD/VND da
quay dau giam. Pong Yén Nhat phuc hoi nhe trong thang
01/2015 nhg nhiing tin hiéu tich cuc tir nén kinh t€, trong khi
d6 dbng Euro van ti€p tuc giam sau quyét dinh thuc hién goi
nGi ldng dinh lugng QE clia Ngan hang trung uong Chau Au.

Thi truéng vang: Gia vang hién dang dudc hudng lgi tir
nhitng dién bién trén thi trudng tién té thé gidi khi hang loat
ngan hang trung uang thuc hién chinh sach ndi long tién té,
ha gia déng ndi té. Gia vang giao dich tai London da tang 8%
so v6i thsi diém dau ndm 2015. Gid vang trong nudc dién
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Trung tam Nghién ciru

CTCP Chirng khoan Maritime Bank (MSBS)
Tru s& chinh:

Tang 1&3 Toa nha Sky City

88 Lang Ha, Quan bdng Da, Ha Noi

Chi nhanh Ha Noi:
Tang 9, 115 Tran Hung dao, Quan Hoan
Ki€m, Ha Noi

Chi nhanh H6 Chi Minh:
Tang 2, Maritime Bank Tower, 180-192

bién véi tdc d6 chdm hon so vdi thé gidi, do dé chénh léch Nguyén Cong Tri, Quan 1, TP H6 Chi Minh

cudi thang 1 giam vé 2,3 triéu dong/lugng. B e s
Gan 200 diém md tai khoan trén toan quéc
tai cac chi nhanh Ngan hang MSB tai Ha
N&i, TP.HCM, Hai Phong, Quang Ninh, Phi
Tho, Vinh Phic, Thai Nguyén, Ninh Binh,
Thanh Hoéa, Nghé An, Binh Dudng, Bong
Nai, Viing Tau, Tién Giang, Tay Ninh va
Can Tha.

= Thi trudng bat dong san: Thi truGng bat dong san trong
thang dau tién cla ndm 2015 van tiép tuc duy tri 6n dinh vdi
lugng giao dich tuong duong vdi thang 12 ndm 2014, gid nha
dat khong cd nhiéu thay déi ngoai trir viéc gid dat nén co dau
hiéu tang nhe.Ngoai phan khic nha & trung binh kha, phan
khic nha & cao cdp va dat nén ciling dang c6 nhitng dau hiéu
“néng” trd lai.

Website: www.msbs.com.vn
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KINH TE Vi MO
Cac chi tiéu kinh té vi mo co ban

+/-1T/2015 so véi

bon vi T12/2014 T01/2015 1T/2015 1T/2014 (%)
PMI (HSBC cbng bd) diém 52,7 51,5 - -
CPI % -0,24 -0,20 - -
Chi s6 SXCN % 4,60 2,80 - 17,5
Xuét khdu ty USD 12,9 12,9 12,9 9,70
Nhép kh3u ty USD 14,0 13,4 13,4 35,5
Can can thugng mai triéu USD -1,1 -0,5 -0,5 -
Ban lé nghin ty VND 273,3 275,5 275,5 13,0
FDI
bang ky triéu USD 2.900 663 663 67,1
Giai ngan triéu USD 1.100 505 505 8,60

Ngudn: GSO, HSBC, MSBS téng hop

CPI thang 1/2015 thip nhat trong vong 17 ndm. T6ng cuc Thdng ké vira cdng bé chi sd gid tiéu dung (CPI)
thang 1/2015 tiép tuc giam 0,2% so vdi thang trudc. Pay la mic tang thdp nhat trong cac thang 1 tir khi Viét Nam
bat dau tinh CPI tir ndm 1998 trd lai day. Gi6ng nhu’ nhirng thang cubi nam 2014, CPI thdp chu yéu dén tir nguyén
nhén gid dau thé gidi giam manh. Bén canh d, mac du dang la thdi diém cén tét &m lich tuy nhién nhd lugng cung
hang hda doi dao, mét s6 nhdm hang nhu dich vu &n udng, lugng thuc thuc phdm, may méc... ndm nay van gitl gia
&n dinh, khdng c6 su’ bién ddng manh nhu’ cac ndm trudc.

Kinh té Viét Nam dudc xép vao hang trién vong tich cu'c. Theo ban danh gid hang ndm “cac nudc rui ro” cla
Hang bao hiém tai chinh Coface (Phap), Viét Nam dugc x€p vao hang trién vong tich cuc la nhg vao téng trudng cao
va giam thiéu rdi ro ng cdng. Cling vai Sri Lanka, Viét Nam trd thanh nhitng nudc dang phat trién mdi tai chau A.

GDP quy 1 c6 thé tang 5,4%, muc tiéu tang truéng ndm 2015 hoan toan kha thi. Trong bdo cao Trién
vong Kinh t& ndm 2015, Uy ban Gidm sat Tai chinh Qudc gia (UBGSTC) ho rdng t6c d6 tang truéng cua Viét Nam
van dang phuc hoi rd nét. Toc do tang trudng GDP hang quy, sau khi loai bd yéu t6 mua vu, van duy tri xu huéng
tdng k& tir quy 2/2014. Ciing theo bdo cdo trén, UBGSTC cho biét lam phét cd ban - loai trir gia luong thuc, thuc
pham, gid hang hdéa co ban va dich vu cdng - d& giam xubng 2,6% sau 4 thang (tir thang 9 dén thang 12/2014), 6n
dinh quanh mutic 3% va nhan dinh lam phat nam 2015 sé dat moc 3%.

Doanh nghiép nudc ngoai lac quan vé trién vong kinh té Viét Nam. Theo két qua khao sat chi s6 méi trudng
kinh doanh clia Eurocham, niém tin kinh doanh ctia DN chau Au vao thi trudng Viét Nam ti€p tuc tang tir 74 1én 78
diém trong quy IV/2014.

Kinh té vi mé Viét Nam ndam 2015 vén dat muc tiéu én dinh Ién hang diu trudc nhifng thach thic dén
tur bién déng chinh tri ciing nhu kinh té thé gidi. Lam phat hién nay khéng con la noi lo Ion khi cung
hang hoa duoc duy tri 6n dinh va gid ddu giam xuéng mic thap. Niém tin kinh doanh, diu tu cai thién
manh mé nhd nhiing cam két cda Chinh Phu vé cai cach thd tuc hanh chinh, cai cdch thé ché 'va tdi co
cau nén kinh té. Muc tiéu GDP 6,2% la kha thi khi linh vuc san xuat van dang duy tri duoc téc do tang
trudng tich cuc.

Trung tam Nghién cifu MSBS -
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THI TRUONG CHUNG KHOAN

Thi trudng chirng khoan thang 01/2015: Thi trudng chirng khoan nlra dau thang thang 01/2015 tié€p tuc da
ting tur gitra thang 12/2014 sau khi VN-index hinh thanh ddy tai méc 513 diém. Sau khi cham méc khang cu’ 580
diém cla chi s6 VN-index, thi trudng quay dau diéu chinh va di ngang trong nira cudi thang 01/2015 khi khong
nhan dudc su ho trg tir yéu t8 dong tién. Tinh chung ca thang 1, chi s6 VN-index ditng chan tai méc 576,07 diém,
tdng 31,62 diém (5,81%); chi s HNX-index ciing tdng 2,82 diém (3,41%) 1én 85,56 diém.

C6 phiéu ngan hang - nhém cd phiéu dan dat trong thang 1: Diém sang cla thi trudng trong thang 1 va
cling 1a nhdm c6 phiéu tac déng cha yéu téi da téng cla thi trudng trong thang dau ndm 2015 chinh 1a nhém c6
phiéu ngan hang. Sau thdi gian dai di ngang, nhém c6 phiéu ngan hang bat ng& chuyén minh, dén nhan su quan
tdm 16n cla nha dau tu sau khi bao cao két qua kinh doanh quy IV/2014 dua ra nhifng con s6 tich cuc, tao tam ly
ky vong vao trién vong lac quan cta hé théng ngdn hang. Nhitng c6 phiéu nhu VCB, MBB, CTG, BID, STB... lién tuc
¢6 nhirng phién dugc khdi ngoai mua vdi khoi lugng I6n, gia tdng manh véi thanh khoan cao.

Thi truéng chirng khoan thang 02/2015: Thi truGng chiing khoan budc vao giai doan diéu chinh manh trong
nhiing ngay giao dich dau thang 2 sau no luc chinh phuc méc khang cu 580 diém béat thanh. Thong tu' 36 tiép tuc
tao anh hudng xau téi dién bién thi trudng khi nhiéu cdng ty chiing khoan théng bdo tam dirng san pham cho vay
chl’ng khoan hgp tac véi ngan hang. Tam ly nha dau tu cling phan nao chiu anh hudng khi thdi gian nghi tét am
lich tGi gan dan tdi giao dich trén thi truGng tuang d6i tram lang. Sau mot vai phién diéu chinh manh, thi trudng
dang c6 ddu hiéu hoi phuc trg lai cling chinh tir nhG viéc tang gia cia nhém c6 phi€u ngén hang tuy nhién thanh
khoan van & muc thap.

C6 phiéu ngan hang C6 phiéu bat dong san

Nhém ¢6 phiéu ngan hang nhu VCB, BID,CTG, STB... | Thi trudng bat dong san Viét Nam van dang ghi nhan
dang danh dudc su quan tam I6n cla nha dau tu, | nhitng dau hiéu tich cuc vdi giao dich sdi dong va hang
dac biét la nha dau tu nudc ngoai. V3i nhitng budc | ton kho gidm dan. Tuy nhién, mac du van ludn la nhém
cd cdu manh mé va nhiéu tin hiéu tich cuc trong hoat | cd phiéu c6 thanh khoan I6n trén thi truGng nhung
ddng va két qua kinh doanh, c6 phiéu ngan hang la | nhdm cd phiéu bat dong san van chua cé dudgc su tdng
nhém c6 phi€u nén c6 su’ quan tam trong thdi gian | gid dong thuan va chua thé trg thanh nhém c6 phiéu
tGi. Bén canh dd, nhém cb phiéu ngan hang ciing cé | dan dat thi trudng. Mot s6 c6 phiéu bat déng san véi
kha n&ng cd nhitng con séng dén tir viéc sdp nhap | trién vong két qua kinh doanh t6t cé kha ndng tdng gid
trong nam 2015. nhu DXG, KBC, VIC...

C6 phiéu vat liéu xay dung

C6 phiéu thudc nhém nganh vat liéu xay dung, ndi
bat la trong linh vuc san xuat va phan phdi xi mang
dién hinh véi BCC, HT1... 1a nhitng c6 phiéu dang chu
y trong giai doan thi trudng hién tai. Nhém c6 phiéu
xi mang da co6 sy tdng gid manh trong nhifng thang
cudi nam 2014 nhd du bao vé su dot bién trong két
qua kinh doanh. Bén canh su tang trudng clda hoat
dong kinh doanh c6t 16i, két qua Igi nhuadn cua cac
doanh nghiép trén chu yéu tang manh nhg khoan lai
ty gid do dong EUR lao d6c dang ké.

Trung tam Nghién cifu MSBS -
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THI TRUONG TRAI PHIEU

Két thic thang dAu tién ctia ndm 2015, HNX da t6 chirc 22 phién dau thau trai phiéu, trong dé ky han trai phiéu 3
nam va 5 nam thu hat manh véi gia tri trdng thau chiém da s6. Kho bac Nha nudc (KBNN) da huy dong thanh
cdng han 17.000 ty ddng, hon 60% tdng khdi lugng tring thau. Néu tinh tir ddu ndm dén nay, khéi lugng goi thau
cla cac dan vi phat hanh gan 37.000 ty déng, thi khdi lugng dat thau hogp I€ 1én dén hon 79.000 ty dong. Ngoai
KBNN, don vi ti€p theo huy déng lugng 16n 1a NH Phat trién Viét Nam da huy ddng dugc 9.000 ty dong.

Trai phi€u Chinh phu
Dién bién trong thang dau ndm 2015 cho thdy dong
tién van dang dé vao thi trudng trai phi€u Chinh ph.
Ky han trdi phiéu thu hat dugc su quan tém I6n la
nhiing trai phi€u ky han ngdn va lai sudt tring thau
thap han so véi nam 2014.

KBNN Viét Nam da cong bd ké hoach phat hanh TPCP
nhdm thuc hién huy déng v6n cho ngédn sach Nha
nudc va cho dau tu phat trién ndm 2015. Cu thé, tdng
khéi lugng KBNN sé phat hanh cac loai TPCP nam
2015 la 250.000 ty dong, giam 4,6% so vGi nam 2014,
Trong do trai phi€u ky han 5 nam 180.000 ty dong, ky
han 10 nam 50.000 ty dong va ky han 15 nam 20.000
ty dong. Bén canh do viéc han ché ty Ié toi da mua trai
phiéu theo Thong tu 36, viéc Chinh Phu chi cho phép
phat hanh trai phi€u ky han trén 5 nam sé khién cac
ngan hang phai co su’ can nhdc trong viéc dau tu.

Thang dau ndm 2015 ghi nhan nhiéu thugng vu chao ban
trai phi€u thanh cong cta nhitng doanh nghiép dang niém
yét trén thi trudng ching khoan nhu: KBC chao ban thanh
cdng 1.200 ty dong trai phiéu chuyén ddi, SSI phat hanh
500 ty dong trai phi€u, VNE phat hanh 150 ty dong trai
phiéu....

Nhin chung, thi truGng trai phi€u doanh nghiép tai Viét
Nam ¢ quy mé tuong d6i nhd so vai thi trudng cd phiéu
va trai phi€u Chinh Phu. Pa s6 cac doanh nghiép phat
hanh trai phi€u hién nay déu thuc hién chao ban trai
phiéu cd khad ndng chuyén déi thanh c6 phiéu. Loai trai
phi€u nay c6 1ai suét tuong ddi thap va diéu kién chuyén
d6i phu thudc nhiéu vao dién bién cta thi trudng.

CDS 5 ndm mét s6 qudc gia Pong Nam A
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THI TRUONG NGOAI HOI

Ngay trong nhitng ngay dau nam 2015, Ngan hang Nha nudc da thuc hién tang ty gia binh quan lién ngan hang
gilr déng Viét Nam va dong USD ap dung tUr ngay 07/01/2015 thém 1%, tir m{c 21.246 VND/USD Ién 21.458
VND/USD. Theo Ngan hang Nha nudc, viéc diéu chinh ty gia [an nay nhdm th uc hién Nghi quyét 01/NQ-CP ngay
3/1/2015 vé nhitng nhiém vu, giai phap chu yéu chi dao diéu hanh thuc hién k& hoach phat trién kinh té- xa hdi va
du todn ngan sach nha nudc nam 2015.

Ty gia USD/VND thang 01/2015
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Sau quyét dinh ting ty gi4 ciia Ngan hang Nha nudgc | ©ong Euro ti€p tuc giam manh ngay trong thang dau tién
ngay 07/01/2015, ty gid USD/VND On dinh trd lai. | cla ndm 2015. TruGc dd, dong Euro ciing da mat gia 12%
Theo tuyén b3 clia Ngan hang Nha nudc, ty gia | SO vGi USD trong ndm 2014. Da lao dbc trong thang
USD/VND ndm 2015 sé& diéu chinh trong bién do | 1/2015 cua Euro bat dau tir viéc Ngan hang trung udng
khong qua 13 2% (chi con du dia diéu chinh 1%). | Chau Au (ECB) théng qua géi kich thich kinh t& QE nham
Dy trif ngoai té clia Viét Nam dang & mic cao nhat | khac phuc tinh trang giam phat va thuc day téng trudng
t trudc dén nay; can can thanh todn tong thé clia | kinh té. Viéc dang Syriza gianh chién thang tai cudc bau
Viét Nam ndm 2015 dugc du’ bao van thang du' tir 7- | CU' Hy Lap la nguyén nhan ti€p theo kéo ddng Euro di
8 ty USD I3 nhitng yéu t& quan trong dé tin tugng | xubng. Nam 2015 dugc du bdo van sé la mét ndm giam
vao du bao trén. gia clia dong tién chung khu vuc Chau Au nay.

., . . A . . Ty gia USD/VND Ty gia mua Ty gia ba
Ty gia JPY/VND tai s6 giao dich Ngan hang Nha My gtl B /k Yol a Yol -
nuéc ting nhe 2,1% trong thang 1/2015 khi nén | Maritime Ban 21.320 21.370
kinh t€ Nhat Ban ghi nhan nhirng dau hiéu tich cuc CTG 21.315 21.365
trong thang cudi ndm 2014, d3c biét 1a tir xust khdu | STB 21.310 21.370
do dong Yén suy yéu. Nam 2015, chinh phd Nhat | ACB 21.310 21.360
Bvén du ’béo kinh t& qudc gia nay cé thé dat mudc | Agribank 21.315 21.375
tang trudng 1,5%. VCB 21.315 21.365

Techcombank 21.310 21.370

Trung tam Nghién ciru MSBS -
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THI TRUONG VANG

Thi truong vang thé gidi thang 1/2015: \/ang ghi nhan su tdng gid ngay trong thang dau tién cua nam 2015.
Mac du da giam trong nhirng ngay cuGi thang khi FED tuyén bd ti€p tuc duy tri ti€n trinh nang lai suat, tuy nhién
tinh trong ca thang 1/2015, gia vang fix tai thi truGng London cling da tang khoang 8% so vdi thdi di€ém dau ndm.
Gia vang trong thang dugc ho trg tir lo ngai su’ giam sut cla kinh té€ toan cau vdi viéc World Bank ha du bao tang
truéng nam 2015 va 2016. Tuy nhién yéu t& quan trong khién gid vang tang trong thang dau ndm va nhiéu kha
ndng ciing s& gilp gia vang co dien bién tich cuc han trong ndm 2015 dén tir viéc hang loat cac ngan hang trung
uang thuc hién chinh sach ndi long tién t€, ha gia dong ndi t& véi muc dich thuc day lam phét, ho trg kinh té. Viéc
cac ngan hang trung uong no luc theo dudi tdng trudng kinh t& ngdn han s& gay ra nhiéu van dé rui ro trong dai
han, khi d vang vdi vi thé 13 tai san an toan s& chiém dudc uu thé dang ké.

Gid vang 02/2015: Gi4 vang hién dang dugc hudng Igi tir nhitng dién bién trén thi trudng tién té thé gidi. Bén
canh d¢, lo ngai kinh té toan cau suy yéu va nguy cc giam phat cao do gia dau giam manh ciling la mét yéu té ho
trg cho vang.

Theo dy bdo clia HSBS, nhu cau vé vang trong nam 2015 cling s&€ ghi nhan muc téang dang ké - tdng 15% lén
4.127 tan. Trung Quoc va An D0 van sé la hai qubc gia dl'rng dau vé tiéu thu véng vat chat. Du try vang nam 2014
cla Trung Qudc phan I6n da dugc dung hét do d6 nhu cau nhap khau cua quéc gia nqy du bao sé tdng manh dén
hét thang 2/2015 khi ngudi tiéu dung chuén bi cho ky nghi tét 4m lich. Cling véi d8, An D ciling dua ra tuyén bd
khdng ap dat thém bién phap han ché& nhdp khau vang.

Dién bién gia vang thé gigi
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Nguén: kitco.com

Tai thi truong Viét Nam: Gia vang SIC ting 250.000 dong mdi lugng trong thang 1/2015 mic du da dao chiéu
trong tuan cudi cung sau 2 tuan tang lién ti€p trudc doé. Gia vang trong nudc bién déng tuong d6i manh trong
thang 1, ddc biét la ngay 21/01 tdng trén 300.000 d6ng, Ién 35,84 triéu dong/lugng khi mdt hang kim loai quy nay
trén thi trudng thé gidi tdng Ién mlc cao nhat 5 thang. Mac du dién bién chu yéu theo thi trudng thé gidi, tuy
nhién gid vang trong nudc lai tang véi téc d6 cham haon, do do, chénh Iéch gilta gia trong nudc va thé gidi két thic
thang 1/2015 giam manh vé muc 2,3 triéu dong/Iugng tur murc 4,3 triéu dong/lugng.

Trung tam Nghién cifu MSBS -
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THI TRUONG BAT PONG SAN

Thi trudng bat dong san thang 1/2015: Theo bao cao cua Cuc Quan ly nha & va thi trch:mg bat dong san (B0
Xay dung), thi trudng bat dong san trong thang dau tién clla nam 2015 van ti€p tuc duy tri 6n dinh vdi lugng giao
dich tuang ducng véi thang 12 ndm 2014, gid nha dat khéng ¢ nhiéu thay doi ngoai trir viéc gid dat nén cé dau
hiéu tang nhe.

Thi trudng bt dong san & Ha NGi cd khoang 1.550 giao dich thanh cong, tugng dudng véi thang 12 nam 2014,
tang gan gap 3 lan so vdi cung ky 2014.Gid can hd chung cu phan I6n gilr gid dn dinh. Cac du’ an sdp hoan thanh
ban giao cho khach hang gia ting tir 1-3 triéu déng/m? so vdi dau ndm, cac du &n xa trung tdm, ha ting chua day
du gid chung cu khong téng. Thi trudng nha lién k&, biét thu Ha NGi tai mot s6 khu vuc dad bat dau xuat hién hién
tugng tang gia nhe trén thi truGng th cap. Nhiéu cdn nha da giam gia sau tir nam 2014, nay khéng giam ti€p ma
dang cé xu hudng tang gia. Nha riéng |&, dat nén trong cac khu dan cu gia chao ban cling cé dau hiéu tang gia
nhe tai mét s6 khu vuc ha tang giao thong tot nhu khu vuc quan Tay HO, Cau Giay.

Thi truGng bat dong san Thanh phG HO Chi Minh c6 khoang 1.450 giao dich thanh cong, tuong ducng thang 12
nam 2014 va tang han 3 [an so véi cung ky nam 2014. Lugng giao dich thanh cong chd yéu & cac du an cé tién do
tot, dudng giao thong thuan tién tai cac quan ven trung tam nhu quéan 4, quan 2, quan 6, quan 7...Gia nha & cling
da dan én dinh, phan khic chung cu dién tich nhd phu hdp nhu cau cla thi trudng va dat nén cé dau hiéu ting
nhe tai moét s6 du an.

Phan khuc can ho cao cap trong thang 1/2015 ciing ghi nhan nhiéu dau hiéu tich cuc. Trong thang 1/2015, lugng
thanh khoan tai cac du an tdng cao hon rat nhiéu so vai cling ky nam trudc, nha dau tu da bat dau quay trd lai thi
trudng, gia ca budc vao thdi ky 8n dinh. Tai phan khic c&n hd cao cap, nhiing san phdm c6 muc gia trung binh tir
2-4 ty dong dudc cho la phu hgp véi nhu cau cua dai bé phan ngudi mua. Dién bién t6t clia thi trudng can ho cao
cap dén tir viéc cac cha dau tu da thuc hién diéu chinh theo huéng phu hgp véi nhu cau, chi trong t6i chat lugng
du an va sau qua trinh thanh loc, hién nay tru lai dugc thi trudng la nhitng du an co tiém luc tai chinh tét, dam
bao tién dd, tao dung dudc niém tin vSi khach hang. Ngoai ra kinh t& vi md phuc hoi 6n dinh, thu nhdp céi thién
lam gia tang sic cau cho phan khdc can ho cao cdp khong chi vé nhu cau thuc ma con véi muc dich dau tu sinh
Igi.

G6i 50.000 ty dong cho nha & thueng mai. Th{ trung bd xay dung Nguyé&n Tran Nam cho biét, ngan hang
nha nudc da trinh chinh pha vé géi 50.000 ty ho trg cho phan khic nha & thuang mai, vdi 1ai suat cho vay chi
7%/ndm trong vong 10 ndm dau. Géi nay co thé kéo dai thdi gian cho vay thém 5 ndm, 10 ndm véi mic 13i suat
dugc diéu chinh phu hgp.

Bat dong san khu cdng nghiép — diém sang nam 2015. Phan khic b4t ddng san khu cdng nghiép, dic biét 1a
tai khu vuc phia nam dugc du béo s c6 su tdng trudng manh trong thdi gian téi trudc xu hudng chuyén dich nha
may san xudt vé Viét Nam cla nhiéu cong ty I6n trén thé gigi vé linh vuc cong nghé nhu Nokia, Samsung,
Foxconn, Intel, Canon... Theo du bdo cla Cushman & Wakefield, tir nay d&n ndm 2020, tai H6 Chi Minh, tong
ngudn cung udc tinh sé tang lén khoang 3.000 ha, tdng 85% so v&i ngudn cung hién tai.; vé s lugng cac KCN, 18
KCN hién tai dugc ma rong va khoang 12 KCN mdi sé di vao hoat dong trong nam 2020. Con tai Ha NGi, du’ bao co
thém khoang 6.000ha tir 13 khu cdng nghiép ra nhap thi trudng, nang tng ngudn cung tuang lai Ién con s6 bang
400% nguon cung hién tai; dé€n nam 2030 va tam nhin dé€n 2050, Ha Noi sé cé khoang 33 khu cong nghiép vdi
dién tich 8.000ha.

Gia tri san xuat nganh Xay dung trong nam 2014 dat 849 nghin ty dong. Bo Xay dung vlra ban hanh Bao
cdo tinh hinh thuc hién nhiém vu ndm 2014 va phuong hudng, nhiém vu ké hoach nam 2015 ctia nganh Xay dung.
Cu thé, gia tri san xudt nganh Xay dung trong ndm 2014 dat 849 nghin ty déng (tdng 10,2% so v4&i ndm 2013);
tinh theo gia so sanh ndm 2010 dat 676 nghin ty dong (t&ng 7,6% so v4i ndm 2013). N&m 2014, t6ng dién tich
san nha & toan qudc tang thém 92 triéu m2 so vdi nam 2013, dién tich binh quan nha & toan qudc dat khoang
20,6 m2 san/ngudi, tang 1m2 san/ngudi so vGi nam 2013 (trong do dién tich binh quan nha & tai do thi khoang 23
m2 san/ngudi, tai ndng thén khoang 19,5 m2 san/ngudi).

Trung tam Nghién cifu MSBS
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KET QUA PANH GIA DANH MUC PEN 30/01/2015:

S8 lugng 6 phiéu khuyé&n nghi: 6

Ty 18 16 cao nhét: -2,8% ( 2 ngay) ~ -514% / nam

Ty I€ 13i cao nhat: 13,4% (84 ngay) ~ 58% /nam

S8 lugng 6 phiéu chién thang thi trudng (VN-Index):3

S8 lugng c6 phiéu thua thi trudng (VN-Index): 3

. » o A o A Téng(’g_ié_nj) Bié'n_ dong »
M3 ":‘gf"l" ';git rl;?:r:” khc;l;én Théigian | Gid muctiéu | Gia citId th';gak‘{‘t%n GI;;.—;?\? I?él';ft o :;';; et :If:rg":’g_, hfggv::i?;aié ;2:]::% fhhél;;
cP cao khuyt_an nghi TB dau tu (VND) (VND) nghi thuc kht_lyen 30/01/2015 (\fND) két Nthuc | gian dau tu tI‘I!
nghi (VND) nghi (VND) khuyén nghi (%) trucng
DLG 25/08/2014 Mua 11.250 12 thang 14.000 - 15.000 < 9.000 25/08/2015 11.500 250 2% -8,0% ©
BTP 06/11/2014 Mua 13.850 3 thang 16.000 - 17.000 < 12.000 06/02/2015 15.700 1.850 13,4% -3,6% ©
PPC 05/12/2014 Mua 25.300 3 thang 30.000 - 32.000 < 23.000 05/03/2015 25.600 300 1,2% -0,5% ©
BIC 15/12/2014 Mua 14.250 1 thang 16.000 - 18.000 < 13.000 15/01/2015 13.900 -350 -2,5% 5,4% ®
PPI 26/01/2015 Mua 13.100 1 thang 15.600 - 16.500 < 11.200 26/02/2015 12.700 -400 -3% -0,8% ®
BVH 28/01/2015 Mua 35.500 2 thang 41.000 - 42.000 < 32.500 28/03/2015 34.500 -1.000 -2,8% -1,3% ®

Xem lai cdc danh muc cd phiéu khuyé&n nghi truc do:
Danh muc ¢d phiéu khuyé&n nghi trudc 30/01/2015

Danh muc cd phiéu khuy&n nghi trudc 16/09/2014

Danh muc cd phiéu khuy&n nghi truéc 30/05/2014

Trung tam Nghién ciru MSBS
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MARITIME BANK

Tru s@ chinh:
Tang 1&3 Toa nha Sky City - 88 Lang Ha - Bong Da - Ha Noi
Dién thoai: (04) 37765929 - Fax: (04) 37765928

Chi nhanh Ha Noi:
bia chi: Tang 9, 115 Tran Hung dao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Dién thoai: (844) 3776 5959 — Fax: (844) 3822 3131

Chi nhanh TP H6 Chi Minh: B
Tang 2, Maritime Bank Tower, 180-192 Nguyén Cong Tr(, Quan 1, TP H6 Chi Minh
Dién thoai: (08) 3521 4299 - Fax: (08) 3914 1969

Cac diém mé tai khoan lién két:

Gan 200 diém md tai khoan trén toan qudc tai cac chi nhanh Ngan hang MSB tai Ha Noi, TP.HCM, Hai Phong, Quang Ninh, Phi
Tho, Vinh Phlc, Thai Nguyén, Ninh Binh, Thanh Hdéa, Nghé An, Binh Ducong, Dong Nai, Viing Tau, Tién Giang, Tay Ninh va Can
Tha.

Website: www.msbs.com.vn

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Nguyén Mai Phuong — Head of Research
Email: phuongnm@msbs.com.vn

TS Lé Puc Khanh — Chief Economist / Head of Trading Strategy
Email: khanhld@msbs.com.vn

Trinh Thi Hong — Analyst

Email: hongtt@msbs.com.vn

Chu Hoang Nam — Analyst
Email: namch@msbs.com.vn

P& nhén cac san pham nghién cifu ctia MSBS, vui long ding ky qua email:

msbs research@msbs.com.vn

PE doc truc tuyén cac san pham nghién cifu va tuong tac truc tiép véi MSBS, vui long truy cap:

https://facebook.com/MaritimeBankSecurities

Khuyén cdo: Cdc thdng tin trong béo cdo duoc xem la dang tin cdy va dua trén cac ngudn thong tin da cong b ra cong chung dugc xem la dang tin cdy.
Tuy nhién, ngoai nhiing thong tin vé chinh MSBS ("Céng ty”), MSBS khong chiu trach nhiém vé dj chinh xac cua nhimng thong tin trong bdo cdo nay. Y
kién, dur béo va udc tinh chi thé hién quan diém cda nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khdng duoc xem la quan diém cia MSBS va cd thé thay dbi ma
khdng cén théng bdo. MSBS khdng cd nghia vu phai cdp nhét, sua déi bao cdo ndy dudi moi hinh thic ciing nhu théng béo vdi ngudi doc trong truong hop
céc quan diém, du bdo va udc tinh trong béo cdo nay thay doi hodc trd nén khdng chinh xac. Théng tin trong bao cdo ndy duoc thu thdp tu nhiéu ngudn
khdc nhau va chung téi khéng dam bao vé dd chinh xdc cda thong tin.

MSBS 0 thé si dung cdc nghién cus trong bdo cdo ndy cho hoat déng mua bén ching khodn tu’ doanh. MSBS cd thé giao dich cho chinh Cong ty theo
nhiing goi y vé giao dich ngén han cda cac chuyén gia phén tich trong bao cdo ndy va ciing cd thé tham gia vao cac giao dich ching khoan tréi nguoc voi
y kién tu’ van va quan diém thé hién trong bdo cdo nay.

Cac thong tin cling nhu' y kién trong bao cdo khéng mang tinh chét khuyén nghi mua hay ban bét cu’ chung khoan hay cong cu tai chinh co lién quan nao.
Nhén vién cua MSBS cd thé cd cac Ioi ich tai chinh déi vdi céc chiing khoan va cdc cbng cu tai chinh cd lién quan duoc dé cdp trong béo cdo. Bdo cdo
nghién cuu nay duoc viét vdi muc tiéu cung cdp nhiing thong tin khai quat, khdng nham tdi nhiing muc tiéu ddu tu’ cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay
nhu cdu cu thé cia bat ky nguti ndo nhén duoc hodc doc bdo cdo nay. Nha dédu tu' phai lut ¥ réng gid ching khoan ludn biéh déng, cd thé lén hodc xudng
va nhiing dién bién trong qua khu, néu co, khdng ham y cho nhing két qua tuong lai.

Khong ai duoc phep sao chep, tai san xuét, phat hanh cing nhur tai phdn phdi bat ky ndi dung nao cda bao cdo vi bat ky muc dich nao néu khdng co van
ban chdp thuén cua MSBS. Khi su’ dung cac ndi dung da duoc MSBS chap thuan, xin vui long ghi ré ngudn khi trich dan.
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