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 TIÊU ĐIỂM CHÍNH 

1. KINH TẾ VĨ MÔ 

 CPI tháng 02/2015 giảm 0,05% so với tháng trước, 
chủ yếu do giá xăng, dầu trong nước được điều chỉnh 
giảm 

 Chỉ số sản xuất toàn ngành công nghiệp tháng 
02/2015 ước tính giảm 19.2% so tháng trước 

 Chỉ số tiêu thụ toàn ngành công nghiệp chế biến, chế 
tạo tháng 01/2015 tăng 3,6% so với tháng trước 

 Tại thời điểm 01/02/2015, chỉ số tồn kho toàn ngành 
công nghiệp chế biến, chế tạo tăng 11,3% so với cùng 
thời điểm năm 2014 

 2 tháng đầu năm 2015, tổng vốn FDI đăng ký và vốn 
cấp bổ sung đạt 1,192 triệu USD, giảm 22,5% so với 
cùng kỳ năm 2014, nguồn vốn giải ngân đạt 1,200 
triệu USD, tăng 7,1% so với cùng kỳ  năm 2014 

 Kim ngạch hàng hóa xuất khẩu tháng 02/2015 ước 
tính đạt 9,6 tỷ USD 

  Kim ngạch hàng hóa nhập khẩu tháng 02/2015 ước 
tính đạt 9,3 tỷ USD 

2. TÌNH HÌNH HOẠT ĐỘNG CỦA DOANH NGHIỆP 

 Tháng 02/2015 có 6,899 doanh nghiệp thành lập mới, 
1,504 doanh nghiệp quay trở lại hoạt động, tạm 
ngừng hoạt động có thời hạn 1,471 và 2,920 doanh 
nghiệp ngừng hoạt động 

3. TÀI CHÍNH NGÂN HÀNG 

 Thống đốc Nguyễn Văn Bình: Lãi suất cho vay giảm 
1-1,5% trong năm nay 

 Thông tư 09 có hiệu lực 1/1/2015, việc phân loại nợ 
xấu theo hướng chặt chẽ hơn do đó khả năng nợ xấu 
gia tăng 

 Ngân hàng nhà nước đã dự kiến tăng trưởng tín dụng 
toàn hệ thống trong năm 2015 sẽ đạt 13-15% 

BÁO CÁO VĨ MÔ THÁNG 02/2015 
Ngày phân tích 03/03/2015  
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CHỨNG KHOÁN PHƯƠNG NAM 

TRỤ SỞ CHÍNH 
 Địa chỉ: 28 – 30 – 32 Nguyễn Thị Nghĩa, 

P. Bến Thành, Q.1, Tp.HCM. 
 Tel: (848) 62556518  
  Fax: (848) 62556519 

 Website  
www.chungkhoanphuongnam.com.vn 

4. DIỄN BIẾN THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN THÁNG 

02.2015 

Chốt phiên giao dịch ngày 27/02/2015, VN-Index đạt 

mức 592.6 điểm, tăng 16.6 điểm tương ứng tăng 2%, 

sàn HNX-Index đạt mức 85 điểm, tăng 0.7 điểm, 

tương ứng tăng 0.1% so với phiên giao dịch 30/01. 

Khối lượng giao dịch bình quân trên sàn Hose 82 

triệu đơn vị cp/phiên, giảm 16%,  giá trị đạt 1,366 tỷ 

đồng/phiên, giảm 15% so với trung bình tháng 01, 

còn trên sàn HNX khối lượng giao dịch binh quần đạt 

39 triệu đơn vị cp/phiên, giảm 28% giá trị đạt 498 tỷ 

đồng/phiên, giảm 20% so với trung bình tháng 01 

5. NHẬN ĐỊNH XU HƯỚNG THỊ TRƯỜNG THÁNG 

03.2015 

Theo thống kê thanh khoản thời gian gần đây trở nên 

sụt giảm mạnh, dòng tiền tham gia vào thị trường chủ 

yếu là do tác động từ khối ngân hàng cùng với các 

mã trụ cột, dòng tiền thông minh luân phiên dịch 

chuyển vòng quanh giữa các nhóm ngành, theo đó 

PNS nhận định xu hướng tháng 03/2015, thị trường 

tiếp tục điều chỉnh giảm trong ngắn hạn, dòng vốn sẽ 

được dịch chuyển vào các nhóm ngành như  ngân 

hàng, bất động sản, ngành vận tải.... 

Ngưỡng hỗ trợ gần 570-580 điểm sàn hsx; 82-84 
điểm sàn hnx; Ngưỡng kháng cự gần 588-600 điểm 
sàn hsx; 85-87 điểm sàn hnx 

                                            
CPI tháng 02/2015 giảm 0,05% so với 
tháng trước, chủ yếu do giá xăng, dầu 
trong nước được điều chỉnh giảm 

1. KINH TẾ VĨ MÔ 
 Chỉ số giá tiêu dùng (CPI) 

Chỉ số giá tiêu dùng tháng 02 giảm 0,05% so với 
tháng trước, giảm 0,25% so với tháng 12/2014 và 
tăng 0,34% so với cùng kỳ năm trước. Chỉ số giá tiêu 
dùng bình quân 2 tháng năm nay tăng 0,64% so với 
bình quân cùng kỳ năm 2014. Nguyên nhân chính 
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Kết thúc phiên 27/2, giá dầu thô Mỹ tăng 
1,59 USD/thùng (+3,3%), lên 49,76 
USD/thùng. Giá dầu thô Brent tăng 2,53 
USD (+4,21%), lên 62,58 USD/thùng. 
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Chỉ số sản xuất toàn ngành công nghiệp 
tháng 02/2015 ước tính giảm 19.2% so 
tháng trước 
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                                                      Nguồn: gso.vn 
Chỉ số tiêu thụ toàn ngành công nghiệp 

dẫn đến chỉ số giá tiêu dùng giảm thấp nhất trong 
vòng 06 năm qua là do giá xăng, dầu trong nước 
được điều chỉnh giảm mạnh (Giá xăng giảm 11,54%; 
giá dầu diezel giảm 11,92%; giá dầu hỏa giảm 
10,09%) đã tác động làm giá nhóm giao thông giảm 
mạnh ở mức 4,41%, đóng góp 0,39% vào mức giảm 
chung của CPI 

 Chỉ số giá vàng, chỉ số giá dô la Mỹ  
    Chỉ số giá vàng tháng 02/2015 tăng 2,7% so với 

tháng trước; tăng 3,26% so với tháng 12/2014 và 
giảm 0,6% so với cùng kỳ năm 2014 

     Chỉ số giá đô la Mỹ tháng 02/2015 giảm 0,2% so với 
tháng trước; tăng 0,03% so với tháng 12/2014 và 
tăng 1,15% so với cùng kỳ năm 2014 

 Biến động giá dầu mỏ  
Trong phiên giao dịch cuối tuần, giá dầu tăng khá 
ngoạn mục với 1,59 USD/thùng nhưng vẫn chỉ ở mức 
49,76 USD/thùng. 
Với việc mất tới hơn 50% giá trị chỉ trong vòng nửa 
năm cuối 2014, giá dầu đã tạo nên một cú sốc ngoài 
dự đoán của cả thế giới     

 Chỉ số sản xuất toàn ngành công nghiệp (IIP) 
Chỉ số sản xuất công nghiệp tháng 02 ước tính tăng 
7% so với cùng kỳ năm trước, giảm 19,2% so với 
tháng trước do tháng 02 năm nay có nhiều ngày nghỉ 
Tết Nguyên Đán. Tính chung 2 tháng đầu năm, chỉ 
số sản xuất công nghiệp tăng 12% so với cùng kỳ 
năm 2014, cao hơn nhiều mức tăng 5,4% của cùng 
kỳ năm 2014 

 Chỉ số tiêu thụ toàn ngành công nghiệp  
Chỉ số tiêu thụ toàn ngành công nghiệp chế biến, 
chế tạo tháng 01/2015 tăng 3,6% so với tháng trước 
và tăng 18,7% so với cùng kỳ năm trước.  
Một số ngành có chỉ số tiêu thụ tháng 01 năm nay 
tăng cao so với cùng kỳ năm trước: Sản xuất kim loại 
tăng 64,1%; sản xuất xe có động cơ tăng 56,9%; sản 
xuất sản phẩm điện tử, máy vi tính và sản phẩm 
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chế biến, chế tạo tháng 01/2015 tăng 
3,6% so với tháng trước 
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                                       Nguồn: gso.vn 
Tại thời điểm 01/02/2015, chỉ số tồn kho 
toàn ngành công nghiệp chế biến, chế 
tạo tăng 11,3% so với cùng thời điểm 
năm 2014 
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                                       Nguồn: gso.vn 
2 tháng đầu năm 2015, tổng vốn FDI 
đăng ký và vốn cấp bổ sung đạt 1,192,8 
triệu USD, giảm 22,5% so với cùng kỳ 
năm 2014, nguồn vốn giải ngân đạt 
1,200triệu USD, tăng 7,1% so với cùng 
kỳ  năm 2014 
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                                                   Nguồn: gso.vn 

quang học tăng 42,5%; dệt tăng 32,5%; sản xuất 
thiết bị điện tăng 23,4%; sản xuất da và các sản 
phẩm có liên quan tăng 18,8%.  
Một số ngành có chỉ số tiêu thụ tăng thấp hoặc giảm: 
Sản phẩm từ cao su và plastic tăng 18,4%; sản xuất 
thuốc, hoá dược và dược liệu tăng 15,4%; sản xuất 
chế biến thực phẩm tăng 11,2%; sản xuất trang phục 
tăng 4,4%; sản xuất đồ uống giảm 2,4%; sản xuất 
thuốc lá giảm 11%. 

 Chỉ số tồn kho toàn ngành công nghiệp  
        Tại thời điểm 01/02/2015, chỉ số tồn kho toàn ngành 

công nghiệp chế biến, chế tạo tăng 11,3% so với 
cùng thời điểm năm 2014 

        Một số ngành có chỉ số tồn kho tăng thấp hơn mức 
tăng chung hoặc giảm: Sản xuất hóa chất và các sản 
phẩm hóa chất tăng 10,5%; sản xuất thuốc lá tăng 
8,1%; sản xuất sản phẩm từ khoáng phi kim loại 
khác tăng 6,5%; sản xuất sản phẩm từ cao su và 
plastic tăng 5,9%; sản xuất da và các sản phẩm có 
liên quan giảm 1,7%; sản xuất thiết bị điện giảm 
16,5%.  

        Một số ngành có chỉ số tồn kho tăng cao hơn nhiều 
mức tăng chung: Sản xuất sản phẩm điện tử, máy vi 
tính và sản phẩm quang học tăng 122,3%; sản xuất 
đồ uống tăng 59,3%; sản xuất giấy và sản phẩm từ 
giấy tăng 56,6%; sản xuất trang phục tăng 31,5%; 
sản xuất kim loại tăng 22,6%. 

 Đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) 
Đầu tư trực tiếp của nước ngoài từ đầu năm đến thời 
điểm 20/02/2015 thu hút 148 dự án được cấp phép 
mới với số vốn đăng ký đạt 712,3 triệu USD, tăng 
21,3% về số dự án và giảm 14,3% về số vốn so với 
cùng kỳ năm 2014. Đồng thời có 58 lượt dự án đã 
cấp phép từ các năm trước được cấp vốn bổ sung với 
480,5 triệu USD.  
Như vậy tổng vốn đăng ký của các dự án cấp mới và 
vốn cấp bổ sung đạt 1,192,8 triệu USD, giảm 22,5% 
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Kim ngạch hàng hóa xuất khẩu tháng 
02/2015 ước tính đạt 9,6 tỷ USD, giảm 
28,4% so với tháng trước, tháng 02 xuất 
siêu ước tính 300 triệu USD  

8.5

9

9.5

10

10.5

11

02 Tháng-2014 02 Tháng-2015

Cán cân thương mại - đơn v i: tỷ USD 

Xuất khẩu

Nhập khẩu

 
                                                      Nguồn: gso.vn 
 
 
 
 
 
 
 

 Tháng 02/2015 có 6,899 doanh nghiệp 
thành lập mới, 1,504 doanh nghiệp quay 

so với cùng kỳ năm 2014. Vốn đầu tư trực tiếp nước 
ngoài thực hiện 2 tháng đầu năm ước tính đạt 1200 
triệu USD, tăng 7,1% so với cùng kỳ năm trước 
Trong số 27 quốc gia và vùng lãnh thổ có dự án đầu 
tư cấp mới tại Việt Nam trong 2 tháng, Quần đảo 
Virgin thuộc Anh có số vốn đầu tư lớn nhất với 306,4 
triệu USD, chiếm 43% tổng vốn đăng ký cấp mới; 
tiếp đến là Hàn Quốc 114,1 triệu USD, chiếm 16%; 
Xin-ga-po 45,4 triệu USD, chiếm 6,4%; Hoa Kỳ 45,2 
triệu USD, chiếm 6,3%; Thái Lan 42,2 triệu USD, 
chiếm 5,9%.. 
Trong 2 tháng đầu năm, ngành công nghiệp chế 
biến, chế tạo thu hút 952 triệu USD từ các nhà đầu 
tư nước ngoài, chiếm 79,8% tổng vốn đăng ký; 
ngành kinh doanh bất động sản thu hút 111,4 triệu 
USD, chiếm 9,3%; các ngành còn lại đạt 129,4 triệu 
USD, chiếm 10,9% 

 Tình hình xuất-nhập khẩu hàng hóa 
- Xuất khẩu: 

Kim ngạch hàng hóa xuất khẩu tháng 02/2015 ước 
tính đạt 9,6 tỷ USD, giảm 28,4% so với tháng trước. 
Tính chung 02 tháng đầu năm, kim ngạch hàng hóa 
xuất khẩu ước tính đạt 23 tỷ USD, tăng 8,6% so với 
cùng kỳ năm 2014 

- Nhập khẩu: 
Kim ngạch hàng hoá nhập khẩu 02 tháng đầu năm 
ước tính đạt 23 tỷ USD, tăng 16,3% so với cùng kỳ 
năm trước, trong đó khu vực kinh tế trong nước đạt 9 
tỷ USD, tăng 6,7%; khu vực có vốn đầu tư nước 
ngoài đạt 14 tỷ USD, tăng 23,4% 
 Tháng 01/2015 nhập siêu 361 triệu USD, giảm 
139 triệu USD so với số ước tính. Tháng 02 xuất siêu 
ước tính 300 triệu USD 

2. TÌNH HÌNH HOẠT ĐỘNG CỦA DOANH NGHIỆP 
 Doanh nghiệp đăng ký và thành lập mới 

Tháng 02/2015, cả nước có 6,899 doanh nghiệp 
thành lập mới với số vốn đăng ký là 45,8 nghìn tỷ 
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trở lại hoạt động, tạm ngừng hoạt động 
có thời hạn 1,471 và 2,920 doanh 
nghiệp ngừng hoạt động 
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Thống đốc Nguyễn Văn Bình: Lãi suất 
cho vay giảm 1-1,5% trong năm nay 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Thông tư 09 có hiệu lực 1/1/2015, việc 
phân loại nợ xấu theo hướng chặt chẽ 
hơn do đó khả năng nợ xấu gia tăng 
 
 

đồng, tăng 0,47% về số doanh nghiệp và tăng 44,6% 
về số vốn đăng ký so với tháng trước. Số vốn đăng 
ký bình quân một doanh nghiệp mới thành lập trong 
tháng đạt 6,6 tỷ đồng, tăng 43,5% so với tháng trước. 
Tổng số lao động của các doanh nghiệp thành lập 
mới trong tháng là 93,6 nghìn người, giảm 9,5% so 
với tháng trước 

 Doanh nghiệp giải thể, ngừng hoạt động và quay trở 
lại hoạt động 
Trong tháng, cả nước có 1,504 doanh nghiệp quay 
trở lại hoạt động, giảm 47,6% so với tháng trước; có 
4,391 doanh nghiệp gặp khó khăn phải tạm ngừng 
hoạt động, giảm 55,1%, bao gồm 1,471 doanh 
nghiệp đăng ký tạm ngừng hoạt động có thời hạn và 
2,920 doanh nghiệp ngừng hoạt động chờ đóng mã 
số doanh nghiệp hoặc không đăng ký; có 1,062 
doanh nghiệp hoàn tất thủ tục giải thể, chấm dứt hoạt 
động, tăng 6,9% 

3. TÀI CHÍNH – NGÂN HÀNG 
Lãi suất sẽ được điều chỉnh giảm trong thời gian tới 
Thống đốc Nguyễn Văn Bình: Lãi suất cho vay giảm 
1-1,5% trong năm nay 
Ngày 26/2/2015, tại Hà Nội, gặp mặt với Hiệp hội 
doanh nhân trẻ Việt Nam, Thống đốc NHNN Nguyễn 
Văn Bình khẳng định: trong năm nay, NHNN sẽ điều 
chỉnh giảm lãi suất cho vay trung và dài hạn từ 1- 
1,5%. 
Bên cạnh đó, NHNN sẽ nghiên cứu triển khai một số 
chính sách tín dụng mang tính sáng tạo, đột phá để 
góp phần giúp các doanh nghiệp tháo gỡ khó khăn, 
duy trì và phát triển sản xuất kinh doanh. 
Nợ xấu có khả năng gia tăng 
Thông tư 09 về phân loại tài sản có, mức trích, 
phương pháp trích lập dự phòng và việc sử dụng dự 
phòng để xử lý rủi ro trong hoạt động của tổ chức tín 
dụng, ngân hàng đã có hiệu lực từ  1/1/2015. Theo 
đó, các ngân hàng sẽ phân loại theo hướng chặt chẽ 
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Ngân hàng nhà nước đã dự kiến tăng 
trưởng tín dụng toàn hệ thống trong năm 
2015 sẽ đạt 13-15% 
 
 
 
 
 
 
Năm 2015 sẽ là bước chuyển quan 
trọng trong tái cơ cấu ngân hàng 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Kế hoạch năm 2015, nợ xấu phải giảm 
xuống dưới 3% 
 
 
 
 
 

hơn của thông tư 09. Do đó, nhiều khả năng các kết 
quả phân loại này sẽ làm nợ xấu của các ngân hàng 
tăng lên 
Tăng trưởng tín dụng dự kiến năm 2015 
Ngân hàng nhà nước đã dự kiến tăng trưởng tín dụng 
toàn hệ thống trong năm 2015 sẽ đạt 13-15%, cao 
hơn so với mức 13% đã đạt được trong năm 2014. 
Mới đây, một số ngân hàng cũng đã đặt mục tiêu 
tăng trưởng tín dụng trong năm 2015 tăng nhẹ so với 
2014 như VCB, BID đặt kế hoạch 16%, CTG 17%, 
MBB 15-17%... 
Năm 2015 là năm tạo đột phá mới trong tái cơ cấu 
ngân hàng 
Năm 2014 nhóm ngân hàng yếu kém đã có chuyển 
biến tích cực, như chỉ số về huy động vốn, thanh 
khoản, xử lý nợ, cho vay… đều tăng cao so với mức 
trung bình của toàn hệ thống. Các ngân hàng này 
cũng đã trả được nợ tái cấp vốn cho Ngân hàng Nhà 
nước trong thời gian trước. Năm 2015 sẽ là bước 
chuyển quan trọng trong tái cơ cấu ngân hàng 
Theo Ông Vũ Viết Ngoạn: Năm 2015 sẽ là bước 
chuyển quan trọng trong tái cơ cấu ngân hàng. Nếu 
2013-2014 là những năm bước đệm khắc phục 
những yếu kém, ngăn chặn nguy cơ đổ vỡ thì năm 
2015 phải là năm tạo ra đột phá mới trong tái cơ cấu 
ngân hàng. Năm 2015 phải kiên quyết xử lý yếu kém 
còn tồn tại về định chế, xử lý dứt điểm để đến năm 
2016 tạo được bước chuyển mới khác biệt với tốc độ 
tăng trưởng khá hơn 
Trong năm 2015, nợ xấu phải giảm xuống dưới 3%. 
Quản trị rủi ro và doanh nghiệp cũng phải tạo ra nền 
móng để các tổ chức tín dụng áp dụng theo chuẩn 
mực quốc tế. Năm 2016 phải là năm khởi đầu cho 
giai đoạn tăng tốc kinh tế 
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Sức mua ôtô trong nước tăng 80% so 
với cùng kỳ. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bộ Tài Chính: Hầu hết các đơn vị đã 
giảm giá cước vận tải theo xăng dầu. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Fed có thể duy trì chính sách lãi suất 
thấp lâu hơn nữa 
 
 
 
 
 
 

4. SỰ KIỆN QUAN TRỌNG TRONG THÁNG 
 TIN TRONG NƯỚC: 

- Tổng sản lượng bán hàng ôtô trên toàn thị trường 
tháng đầu năm 2015 tiếp tục duy trì ở nhịp độ cao với 
19,979 chiếc, giảm rất nhẹ 1% so với tháng 12/2014 
trong khi tăng đến 80% so với cùng kỳ năm trước. 
Báo cáo bán hàng của Hiệp hội Các nhà sản xuất 
ôtô Việt Nam (VAMA) cho biết, sản lượng xe lắp ráp 
trong nước CKD tháng 1/2015 đạt tổng cộng 13,487 
chiếc, tăng 69% so với cùng kỳ năm ngoái. Trong khi 
đó, lượng xe nhập khẩu nguyên chiếc CBU đạt 6,492 
chiếc, tăng 110%. Mặc dù vậy, khi so sánh với tháng 
liền trước thì sản lượng xe CKD vẫn bị lùi nhẹ 0.3% 
còn xe CBU giảm 4%.  

                                                     (Nguồn: VnEconomyn) 

- Chiều nay 11/2, Bộ Tài Chính đã có báo cáo về giá 
cước vận tải sau nhiều đợt kiểm tra liên ngành. Cụ 
thể, theo báo cáo của Bộ Tài Chính tháng 11/2014, 
Bộ trưởng Bộ Tài chính đã chỉ đạo thành lập 3 đoàn 
công tác liên ngành Tài chính - Giao thông vận tải 
kiểm tra tình hình thực hiện quản lý giá cước, đánh 
giá tác động giá xăng dầu đến giá cước vận tải tại 
một số địa phương. Kết quả đến hết tháng 12/2014, 
giá cước vận tải bằng ô tô đã điều chỉnh giảm 1 đợt 
(Giá cước vận tải hành khách bằng xe taxi giảm từ 
0.92%-26.32%, phổ biến giảm từ 3-10%, Giá cước 
vận tải hành khách tuyến cố định giảm từ 3-21.7% 
(phổ biến giảm từ 5-10%).  

                                                                      (Nguồn : Gafin) 
 TIN NƯỚC NGOÀI: 

- Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) đánh tín hiệu sẵn 
sàng giữ lãi suất ở mức thấp kỷ lục trong thời gian 
dài hơn. Theo biên bản họp chính sách tháng 1, 
phần lớn các quan chức Fed đều đồng tình rằng, Fed 
không nên vội vàng nâng lãi suất trong khi phải đối 
mặt với nhiều rủi ro từ đà tăng giá mạnh của USD, 
tăng trưởng lương trì trệ và khủng khoảng tại Hy Lạp, 
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Pháp: Lạm phát lần đầu tiên ở mức âm 
trong vòng 5 năm qua. 
 
 
 
 
 
 
 
 
Trung Quốc lên kế hoạch hỗ trợ lĩnh vực 
bất động sản. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Mỹ: Số đơn xin trợ cấp thất nghiệp tăng 
mạnh nhất hơn 2 năm 

Ukraine. Kết quả là trong thông báo chính sách ngày 
28/1, Ủy ban thị trường mở Liên bang Mỹ (FOMC) 
quyết định duy trì quan điểm "kiên nhẫn", nói cách 
khác là chưa vội vàng nâng lãi suất mặc dù thị 
trường lao động cải thiện mạnh mẽ. Điều này trái 
ngược với đồn đoán của giới đầu tư rằng, Fed sẽ 
sớm nâng lãi suất vào tháng 6.  
                                           (Nguồn: DVO/ Bloomberg) 

- Theo AFP, ngày 19/2, INSEE công bố số liệu cho 
thấy chỉ số lạm phát của nền kinh tế lớn thứ 2 khu 
vực sử dụng đồng tiền chung châu Âu (Eurozone) đã 
rơi xuống mức âm lần đầu tiên trong vòng hơn 5 năm 
qua. Theo số liệu của INSEE, chỉ số giá tiêu dùng tại 
Pháp đã giảm 0,4% trong tháng 1 so với cùng kỳ 
năm ngoái và cơ quan này lưu ý rằng Pháp chưa 
từng ghi nhận chỉ số lạm phát âm kể từ tháng 
10/2009. 

                                                                           (Nguồn: Gafin) 

- Theo nguồn tin, chính phủ Trung Quốc có thể sẽ hạ 
mức tiền đặt cọc (tiền trả trước) bắt buộc đối với 
người mua nhà lần thứ 2. Một khả năng khác là, 
Trung Quốc sẽ gỡ bỏ thuế tiêu thụ đối với những 
người đã mua nhà được 2 năm. Hiện nay, thuế tiêu 
thụ đối với nhà ở tại Trung Quốc đang ở mức thấp 
nhất 5 năm. Theo luật hiện hành của Trung Quốc, 
người mua nhà lần đầu phải trả trước 30% và người 
mua nhà lần thứ 2 phải trả ít nhất 60%. Nguồn tin 
trên cho hay, việc thực hiện chính sách nới lỏng mới 
sẽ phụ thuộc vào tình hình kinh tế của Trung Quốc 
trong những tháng tới.  

                                                                       (Nguồn: Gafin) 

- Tuần trước, số người nộp đơn xin trợ cấp thất nghiệp 
tại Mỹ bất ngờ tăng mạnh, cho thấy dấu hiệu cải 
thiện không đồng đều của thị trường lao động. Cụ 
thể theo số liệu của Bộ Lao động Mỹ, số đơn xin trợ 
cấp thất nghiệp tăng 31,000 đơn lên 313,000 đơn 
trong tuần kết thúc vào 21/2. Số đơn xin trợ cấp thất 



                                             
 

 
 

       BÁO CÁO PHÂN TÍCH VĨ MÔ 

PNS RESEACH                                                                                                                           03/2015

nghiệp tại Mỹ liên tục tăng kể từ giữa tháng 1/2015 
đang dấy lên nhiều lo ngại trên thị trường. Một số 
nhà đầu tư cho rằng, đây có thể là nguyên nhân 
khiến Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) quyết sẽ không 
vội vàng nâng lãi suất trước tháng 6/2015.  

                                                                   (Nguồn: Gafin) 
 

5. ĐỒ THỊ KỸ THUẬT  
HOSE                                                                                           HNX 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

- Chốt phiên giao dịch ngày 27/02/2015, VN-Index đạt mức 592.6 điểm, tăng 16.6 điểm tương ứng 

tăng 2%, sàn HNX-Index đạt mức 85 điểm, tăng 0.7 điểm, tương ướng tăng 0.1% so với phiên giao 

dịch 30/01. Khối lượng giao dịch bình quân trên sàn Hose 82 triệu đơn vị cp/phiên, giảm 16%,  giá 

trị đạt 1,366 tỷ đồng/phiên, giảm 15% so với trung bình tháng 01, trên sàn HNX khối lượng giao dịch 

binh quần đạt 39 triệu đơn vị cp/phiên, giảm 28% giá trị đạt 498 tỷ đồng/phiên, giảm 20% so với 

trung bình tháng 01 

6. NHẬN ĐỊNH XU HƯỚNG THỊ TRƯỜNG THÁNG 03.2015 
- Theo thống kê thanh khoản thời gian gần đây trở nên sụt giảm mạnh, dòng tiền tham gia vào thị 

trường chủ yếu là do tác động từ khối ngân hàng cùng với các mã trụ cột, dòng tiền thông minh luân 

phiên dịch chuyển vòng quanh giữa các nhóm ngành, theo đó PNS nhận định xu hướng tháng 

03/2015, thị trường tiếp tục điều chỉnh giảm trong ngắn hạn, dòng vốn sẽ được dịch chuyển vào các 

nhóm ngành như  ngân hàng, bất động sản, ngành vận tải.... 

Ngưỡng hỗ trợ gần 570-580 điểm sàn hsx; 82-84 điểm sàn hnx;  
Ngưỡng kháng cự gần 588-600 điểm sàn hsx; 85-87 điểm sàn hnx 
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KHUYẾN CÁO:            
                                                     
          Nội dung báo cáo này do Công ty Cổ phần Chứng khoán Phương Nam (PNS) cung cấp chỉ mang 
tính chất tham khảo. Mặc dù mọi thông tin đều được thu thập từ các nguồn tin đáng tin cậy và được kiểm 
tra một cách cẩn thận, tuy nhiên PNS không đảm bảo tuyệt đối độ chính xác của thông tin và không chịu 
trách nhiệm đối với bất kỳ vấn đề nào liên quan đến việc sử dụng báo cáo này. 
Các ý kiến, dự báo và ước tính chỉ thể hiện quan điểm của người viết tại thời điểm phát hành, báo cáo chỉ 
nhằm mục đích cung cấp thông tin tham khảo chứ không mang tính chất mời chào mua hay bán và nắm 
giữ bất cứ cổ phiếu nào. 
          Báo cáo này là tài sản của Công ty Cổ phần Chứng khoán Phương Nam (PNSC). Không ai được 
phép sao chép, tái sản xuất, phát hành cũng như tái phân phối báo cáo này vì bất cứ mục đích nào nếu 
không có sự đồng ý của PNS. 
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