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Van tai & truyén théng 1.354
Dau khi 805
Bat dong san 623
San xuat 364
Du lich & khach san 355

Cap nhat cac du an dau tu mdi tor Viét Nam

- BIDV ky thoa thuan cho vay 30 triéu
USD véi SMIDB

- Viettel Global dau tu 800 triéu USD vao
Viettel Myanmar

- Cong ty CP Cbéng nghiép Tau thay Béng
A nd&m gilt 49% cua cong ty lién doanh
déng tau 175,4 triéu USD.

Tiéu diém:

Myanmar ti€p tuc ghi nhan mdc tham hut thuong mai
2,46 ty USD trong nlra dau nam tai chinh 2014-15 do
nhu cdu nhdp kh&u nguyén liéu vd may mdc thiét bi
phuc vu san xuat kinh doanh gia tang.

Khi tu nhién tiép tuc 1& m&t hang xut khdu chud luc dat
2,35 ty USD trong nlra dau nam 2014-15, chi€ém 40,5%
téng kim ngach xudt khau.

Dong von dau tu truc ti€p nudc ngoai trong 6 thang dau
nam tai chinh 2014-15 tang t6c, dat 3,67 ty USD va tang
nhanh so véi mdc 4,1 ty USD trong ca nam 2013-14.
T&ng trudng manh ctia dong vén FDI nhS vao nganh vién
théng va nganh dau khi.

Singapore - nha dau tu nudc ngoai I6n nhat vao
Myanmar, ddéng gép 65,9% téng v8n FDI vao Myanmar
trong 6 thang dau ndm (T4-T9/2014). Ha Lan thay thé
Han Quéc ddng & vi tri th( hai, theo sau la Trung Quéc
va Canada.

Lam phat d& tang Ién 6,26% vao cubi nam tai chinh
2013-14 va 8n dinh quanh mic 6% trudc khi gidm
xuéng 4% vao thang 9 vira qua. B&t dau tir thang
4/2015, khoang 1,4 triéu cong chlic nha nudc sé dugc
tang luong sé tao ap luc tdng lén lam phat trong nam
nay.

Cac ngan hang nudc ngoai va cong ty chirng khoan quan
tam dén linh vuc kinh doanh chirng khoan tai Myanmar
cé thé dau tu théng qua viéc hdp tac vai cong ty ban xu
va ho c6 thé sd hitu 1&n dé&n 49% c& phan.

Uy ban chitng khodn Myanmar chua quyét dinh s6 lugng
gidy phép sé& cdp, tuy nhién chdc chan s Iugng nay sé
rat han ché. Danh sach cac céng ty dudc cidp phép sé
dudc céng bd vao thang 4/2015.

*Vui long doc khuyén nghi & cubi bao cdo nay
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Cap nhat tinh hinh kinh té vi mo (4/2014 - 9/2014)

Thuong mai

Trong ntfa dau nam tai chinh 2014-15, Myanmar ti€p tuc ghi nhan mdc tham
hut thudgng mai 2,46 ty USD do nhu cdu nhdp kh&u nguyén liéu va may moc
thiét bi phuc vu san xuét kinh doanh gia tdng. Trong d4 kim ngach xuét kh&u
dat 5,79 ty USD va kim ngach nhap kh&u dat 8,25 ty USD.

Thudng mai (triéu USD)
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Ngudn: MNPED, VPBS téng hop

Xuét khdu

Khi tu nhién tiép tuc 1& mat hang xuit khdu chu luc trong nira dau ndm 2014-
15, dat 2,35 ty USD, chiém 40,5% téng kim ngach xudt khdu va bdng 71,1%
téng thu tir xudt khdu khi ty nhién trong cd ndm 2013-14. Gid dau gidm manh
trong thdi gian qua s& anh hudng dén kim ngach xuét khdu ciia Myanmar trong
nam 2015. Tuy nhién, Myanmar ciing la nudc nhdp kh&u nhiéu céac loai san
phdm xang dau, do dé xét trén téng thé qudc gia nay cling s& khéng chiu nhiéu
anh hudng tiéu cuc bdi da giam cua gia dau thé gidi.

M3t hang xudt kh&u chinh T4-T9/2014 (%) Kim ngach XK theo thi trudng (triéu USD)

W 2012-2013 = 2013-2014 [©@2014-2015(T4-T9)

4.8%;3 goy, mGao 5000
.3% =Dau
- 4000 -
28.8% , , .
5,79 Ty ® Kim loai ca ban
usb 10.1% = Hang may mdc 3000 -
Ngoc bich
‘ - 2000 A
m Khi tu nhién
Khac 1000 - |
0 - ; I|_|.|_|.|—|IH

Thai Lan  Trung An D6 Singapore Nhat Ban  Khac
Quéc

Ngudn: MNPED, VVPBS téng hop Ngudn: MNPED, \/PBS téng hop

www.VPBS.com.vn




M3t hang nhép kh&u chinh T4-T9/2014 (%)

Mot s6 mat hang xudt khdu chu luc khac bao gdbm ngoc bich, hang may maéc,
gao va diu. Xudt khdu kim loai cd ban va quing tdng manh, dat 190,1 triéu
USD, cao hon nhiéu so v@i gid tri xuidt khdu 130,1 triéu USD trong cd ndm
2013-14.

Do |I&nh c&m xu&t khau gd tron bt dau cé hiéu luc tir 1/4/2014 nén gid tri xuat
khau tir gb teak va gd cling chi dat [an Iugt 4,5 triéu va 2,1 triéu USD, giam
manh so véi mulc 637,5 triéu va 225,3 triéu USD trong nam tai chinh tlr thang
4/2013 - 3/2014.

Trung Qudc da vugt qua Thai Lan dé€ trd thanh thi trudng xudt khdu 18n nhét cla
Myanmar véi gid tri xudt kh&u tir Myanmar sang Trung Qudc |én dén 2,3 ty
USD, chiém khoang 40% t&ng gia tri xuit khiu trong nira ndm dau 2014-15 va
bang 80% t6ng gia tri xuat khiu sang Trung Qudc trong ndm 2013-2014.

Gia tri xuat khiu sang thi trudng Malaysia da tdng |én dang k& tur 100 triéu USD
trong cd nam 2013-14 |én gan 200 triéu USD trong nra dau nam 2014-15. Gia
tri xudt khdu sang My cling tdang manh trong thdi gian gan day, dat 26,1 triéu
USD chi trong 6 thang dadu nam 2014-15, so vdi mic 24,8 triéu va 2,8 triéu
USD ghi nhan Ian lugt trong ca nam 2013-14 va 2012-13.

Kim ngach nhdp khdu theo thi trudng (triéu
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Nhép kh&u

Ba mat hang nhdp khdu chinh bao gdbm may médc phu tung van tai (2,29 ty
USD), dau khoang tinh luyén (1,37 ty USD) va kim loai cc ban & vat liéu san
xuat (920,2 triéu USD).

Trung Qudc tiép tuc la thi trudng nhdp khau I8n nhat trong subt giai doan tir
thang 4 dén thang 9/2014, v3i tdng gid tri dat 2,5 ty USD. Theo sau Trung Quéc
|a Singapore, Nhat Ban va Thai Lan. Dang chl vy, gid tri nhap khau tir thi trudng
My da tang vot tlr 79,66 triéu USD ghi nhan trong ca nam 2013-14 |én 450,8
triéu USD trong giai doan sau thang tinh dén 30/9/2014, va My dad vugt qua
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Han Quéc dé trd thanh thi trudng nhap kh&u 18n th& 5 cia Myanmar.

Thuong mai hai chiéu Viét Nam — Myanmar

Kim ngach thudng mai hai chiéu Viét Nam - Myanamar trong nam 2014 tang
36,8% so v8i ndm trudc do, 1én 480,65 triéu USD. Mac du gid tri nhap khau cua
Viét Nam tr Myanmar chi tdng 9,1%, dat 134,79 triéu USD, gia tri xudt kh&u tur
Viét Nam sang Myanmar lai tdng 1&én dang k& khoang 51,8%, dat 345,86 triéu
USD.

Xudt nhap khau Viét Nam va Myanmar ( triéu USD)
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Ngubn: Téng cuc Hai quan Viét Nam, VPBS téng hop

San phdm xudt kh&u chinh sang Myanmar cla Viét Nam trong ndm 2014 bao
gém sat thép va cac san pham tu sdt thép (dat 81,6 triéu USD, tdng 45,3% so
v@i cung ky), may madc va thiét bi (dat 30,96 triéu USD, tang 65,8%), kim loai
va cac san phdm khac (dat 21,1 triéu USD, tdng 117,1%), chat déo nguyén liéu
va cac san tu chat déo (dat 20,1 triéu USD, tang 47,5%), phudng tién van tai
va phu tung (dat 13,9 triéu USD, tang 10%).

Céc mi3t hang Viét Nam xudt kh&u sang | Cac médt hang Viét Nam nhép khau tir Myanmar

Myanmar 2014 (triéu USD) 2014 (triéu USD)
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Trong khi d6, gid tri nhdp khdu cdc mat hang néng san tir Myanmar tdng manh,
gan gap ba lan so v@i cung ky Ién mdc 57,99 triéu USD. Mac du gia tri nhap
kh&u gd va cac san pham tur gd tir Myanmar gidm 30%, nhung nhdm hang nay
ddng & vi tri th hai véi tdng gid tri nhap khdu dat 46,3 triéu USD.

Pau tu

Dau tu trong nudc

Khu vuc dau tu trong nudc kha trém lang trong nlra ddu nam 2014-15. Chi cé
22 doanh nghiép d& dudc cho phép dau tu véi téng von dau tu chi khoang
115,88 triéu USD so vd&i mic 1.131,72 triéu do trong cd nam 2013-2014. Bat
dong san, cong nghiép ché bién ché tao, xdy dung va du lich khach san la
nhitng khu vuc thu hat dong von néi dia.

Pau tu trong nudc 2014 (T4-T9) Nganh dau tu chinh ( triéu USD )
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Ngudn: DICA, VPBS téng hop Ngudn: DICA, VPBS téng hop

Dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI)

Dong vOn dau tu truc ti€p nudc ngoai trong sau thang dau nam tai chinh 2014-
15 ti&p tuc dudc cai thién, dat 3,67 ty USD, nhd vao nganh vién thdng va nganh
dau khi. Mac du s6 liéu cong bé chinh thirc thdp hon muic 4 ty USD da dugc
nhiéu phuaong tién thong truyén thong trong nudc dua tin vao thang 10 vira qua,
nhung d6 cling 1a mic tdng vugt trdi so véi tdng gid tri dau tu 4,1 ty USD cla
ca nam 2013-14.

FDI theo nganh T4-T9/2014 (%) FDI theo tirng quéc gia T4-T9/2014 (%)

m Dau khi
, ) B Singapore
B San xuat C d
® Canada
B Van tai & Vién thong mHa Lan

m Khach san & Du lich ®Trung Qudc

m B4t déng san Khac
Khac
Ngudn: DICA, VPBS téng hop Ngudn: DICA, VPBS téng hop

www.VPBS.com.vn




Singapore dang dan ddu danh sach cidc nha dau tu vao Myanmar trong ndm
nay, dong gdp 65,9% vao téng vén FDI. Ha Lan thay th& Han Qudc diing & vi tri
th hai, theo sau la Trung Quéc va Canada.

Pong Kyat (MMK)

Sau mot thdi gian dai 6n dinh, giita thang 9/2014, ddng Kyat b4t ngd tdng vot
tlr 970 MMK/USD 1én 1.050 MMK/USD vao thang 11/2014. Viéc déng Kyat giam
cht yéu la do dong USD tang gia va tham hut thudgng mai cia Myanmar co
chiéu hudng gia tdng. Tuy nhién, sau dé déng Kyat da duy tri 6n dinh quanh
muc 1.030 MMK/USD.
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Ty Ié lam phat

Lam phat cia Myanmar khd 8n dinh trong suét 5 ndm vira qua khi so sanh vdi
thai ky siéu lam phat dién ra vao nhitng ndm 1990 va 2000, nhung sirc tdng
trudng manh cla nén kinh té trong 2 nam vira qua cling gia tang suc ép Ién ty
I&é lam phat.

M3c du gid nhién liéu va thuc phdm gidm trong thdi gian gan day, nhung dau
thang 2/2015, Quy tién té quodc té (IMF) du bao lam phat cia Myanmar sé tang
tlr murc 5,8% nam ngodi Ién 6% trong nam 2014-15. Phudng an tang ludng cho
khoadng 1,4 triéu cong chific sé dugc thuc hién vao thang 4/2015 sé tao ap luc
Ién lam phat trong nam nay.

Trai phiéu Chinh phu

DE cb thé bu ddp cho khoan chi ngadn sdch ma khdng gy tac ddng dén lam
phat, Ngdn hang trung uong Myanmar (CBM) d3 té chlic bubi dau thau trai
phiéu chinh phua Ian dau tién qua hé thong ddu thau cong khai vao ngay
28/1/2015. Mdc du chi cé 5 t6 chic tin dung trong nudc tham gia ddu thau va
chi mét nlra trong tdng sd 50 ty kyat gid tri trdi phi€u ngdn han va tin phiéu
dudc phat hanh thanh cong, nhung day la mét budc ti€n quan trong trong cai
cach hé théng tai chinh ciua quéc gia nay sau khi Chinh pht mdi 1én ndm quyén
nam 2011.

Trudc dd, vao nam 1993, CBM ciing da phat hanh trai phiéu ky han 3 nam va 5

www.VPBS.com.vn




nam thong qua cdc ngan hang Nha nudc va trdi phi€u ky han 2 nam cling da
dudc phat hanh vao nam 2010.
L3i suat c6 thé dudc tha ndi trong nam 2015

Ngén hang trung uong Myanmar du kién s& tha ndi 13i sudt ddi vai cac khoan
vay bang USD trong ndm 2015 trudc khi chuyén sang tha ndi 18i sudt déi vdi cac
khoan vay bang déng Kyat. Su thay d6i nay s& dudc tién hanh khi 9 ngan hang
nudc ngoai bdt dau hoat ddong trong nam nay. Hién tai, 18i sudt ddi vdi cac
khoan vay bdng déng Kyat dudc gidi han chat ché trong khoang 10% dén 13%
trong khi la 13i suat tién gli thap nhat la 8%.

Cap nhap du an dau tu mdai

Ngan Hang
9 ngdn hang nudc ngoai ducdc cép gidy phép hoat dbng

Ngay 1/10/2014, 9 ngan hang (trong téng sd 25 ngén hang nudc ngoai du diéu
kién n6p hd sd) da dugc cap gidy phép hoat déng. 9 ngan hang nay sé dugc
phép cung cap cac dich vu ngan hang cho cac cong ty nudc ngoai hoat dong tai
Myanmar va ngan hang trong nudc. Tat cd 3 ngan hang Nhat Ban bao gom
Ngan hang SMBC, Ngan hang Mizuho va Ngan hang Tokyo - Mitsubishi déu dudc
cdp phép. Tuy nhién, dai dién duy nhat ctia Viét Nam la BIDV lai vdng mat trong
danh sach nay.

Danh sach 9 ngan hang nudc ngoai dugc cdp gidy phép hoat dong

STT Ngéan hang Quoc gia
1 ANZ Bank Uc
2 ICBC Trung Quéc
3 Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Nhat
4 Mizuho Bank Nhat
5 Sumitomo Mitsui Banking Corporation Nhat
6 Maybank Malaysia
7 OCBC Singapore
8 United Overseas Bank Singapore
9 Bangkok Bank Thai Lan

Ngudn: VPBS téng hop

BIDV ky thdéa thuén cho vay 30 triéu USD v&i SMIDB

Ngay 19/11/2014, Ngan hang BIDV ky thoa thuan cho vay 30 triéu USD dé hd
trg su phat trién cia cidc doanh nghiép vira va nhé cua Myanmar. Khoan vay sé
dugc gidi ngdn thdng qua Ngén hang phat trién cdng nghiép nhd va via
(SMIDB) ciia Myanmar trong vong 5 nam.

Clung ngay, BIDV va d6i tac Mahar Bawaga - cong ty vé tai chinh vi mé tiéu
dung cua Myanmar - dd dugc cap gidy phép thanh Iap Cong ty Tai Chinh BIDV.
Doanh nghiép nay sé dugc phép hoat dong trong linh vuc tai chinh vi m6, nhan
tién gui va thuc hién dich vu chuyén tién tai Yagon.
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Chirng khoan
Quy dinh Ching khodn di duoc Néi cdc Chinh phd théng qua

Sau nhiéu nam chudn bi, Ludt Ching khodn d3 dugc théng qua vao thang
7/2013. Tir d6 dén nay, cdc nha chic trach véi su hd trg cua chuyén gia nudc
ngoai da c6 gdng dé& hoan chinh nhitng quy dinh cu thé. 198 quy dinh d3 dudc
NOi cac Chinh pha théng qua vao gilta thang 1/2015, va hién tai dang chd Qudc
HOi thong qua.

Co hdi cho cac nha déu tu nudc ngoai

Uy ban Chng khodn Myanmar d3 ra thong bdo s& 1/2015, mdi goi cac cdng ty
nop h6 sd dang ky hoat dong trong linh vuc chirng khoan, han nop hod sc la
ngay 27/2/2015 va sau dé dugc lui dén 6/3/2015.

Mac du cac nha dau tu nudc ngoai sé khong dudc phép giao dich trén San giao
dich chitng khodn Yangon trong thdi gian dau, nhung cac ngédn hang va cac
céng ty chlrng khodn nudc ngoai cé thé trd thanh nha cung cdp dich vu thdéng
qua hdp tac véi cac céng ty ndi dia va ho cd thé ndm gilr dén 49% cb phan.

V3n phap dinh cho tirng nghiép vu kinh doanh chng khoan tai mot s6 nudc Péng Nam A

trieu USD
Nghiép vu Myanmar Viét Nam Cam-pu-chia Lao
Bao lanh phat hanh chitng khoan 15 7,7 10 12,5
Tu doanh chiing khoan 10 4,7 6,25 -
MOoi gidi chirng khoan 7 1,2 1,5 3,75
Tu van dau tu chirng khoan 0,03 0,47 1 0,625

Ngudn: VPBS téng hop

Co 4 nghiép vu kinh doanh chi*ng khodn sé dudc cap phép hoat déng. Quy dinh
vé v8n d6i véi mdi nghiép vu khac nhau, nhung nhin chung vén phép dinh tdi
thiéu s& cao han so vdi cac quéc gia 1an cdn nhu Viét Nam, Lao hay Campuchia
(Trlr nghiép vu Tu vdn dau tu chi’ng khodn). Thém vao dd, vdn gop dé thanh
lap céng ty sé khdong dudc phép la von vay ngan hang ma sé phai la khoan thu
nhap sau thué cla cac cong ty va cac cong ty sé phai cong bé ngudn gbc cua
cac khoan thu nay.

Thong Bao s6 1/2015 cling dua ra mot s6 yéu cau vé kinh nghiém déi véi Giam
DG6c va cac chuyén vién ky thuat cia cong ty Chirng khoan, nhu Giam Ddéc cua
cong ty phai co it nhdt mot nam kinh nghiém lam viéc tai cac cong ty ching
khodn hoéc cac t6 chirc lién quan dén linh vuc dich vu tai chinh. Bén canh do,
cac dan vi dang ky phai cd it nhat mot can bd ky thuat coé it nhat ba nam kinh
nghiém trong céng ty chi’ng khoan. Do hién nay Myanmar chua c6é san giao
dich, nén cac céng dan Myanmar gan nhu khéng thé dap ¢ng dudc cac yéu cau
trén. Do vay cac chuyén gia nudc ngoai hodc cac cong dan Myanmar co kinh
nghiém & nudc ngoai sé dudc chao don.

Nhiéu cong ty da té ra quan tam dén linh vuc chirng khoan. Khoang 40 dén 50
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cong ty du kién nép dan dang ky 4 nghiép vu kinh doanh ching khoan trén (cha
yéu la gidy phép Tu van dau tu).

Uy ban chitng khodn Myanmar chua quyét dinh dudc sd lugng gidy phép co thé
dugc cdp, nhung chac chan s6 lugng sé rdt han ché. Danh sach cac doanh
nghiép dugc cap phép sé dudc cong bs vao thang 4/2015.

Nganh nang lugng

MdJ réng sang nhiét dién va ndng luong tai tao

Theo Ng&n hang phat trién Chau A (ADB), Myanmar cé ngudn du trif thiy dién
ddi dao hon 100.000 MW. Tuy nhién, cdng sudt san xudt thuy dién khéng 6n
dinh do c6 su khac biét I6n vé lugng mua gilta mUa mua va mua kho vi vay
Myanmar cé k& hoach d& md réng ngudn nang lugng dién sang nhiét dién va cac
loai nang lugng tai tao.

Gan day, cong ty TNHH Nang lugng Asiatech cla Singapore da hgp tac cung
Céng ty Myanmar Lighting IIP trong du an dién khi cdng suét 1ap dat 230 MW va
Tap doan Toyo cua thai hgp tac cung MEPE trong du &n dién cong suat 120 MW
& Yagon, dong thdi cling coé ké hoach dau tu 2,7 ty USD vao nha may dién than
cong sudt 1.280 MW & bang Mon. Cong ty APR Energy cua My sé xay dung 1
nha may dién khi cé cong suat 100 MW trong trung tdm vung Mandalay.

Vao thang 10/2014, B6 Dién Luc da ky moét s6 Ban ghi nhé thoa thuan (MOU)
v@i cac nha dau tu nudc ngoai cho phép cac nha dau tu nudc ngoai nghién clru
tinh kha thi clia cac du an dién than va nang lugng mat trdi. Marubeni cua Nhat
s€ hgp tac cung Global Power Synergy EGAT - cong ty con cta PTT dén tU Thai
Lan - d&€ nghién cu tinh kha thi cho nha may dién than cdng suit khoang 1.800
dén 2.000 MW tai Myeik. Hai cong ty cua Thai la Ratchaburi Electricity
Generating Holding va cong ty TNHH Blue Energy Enviroment sé phéi hgp cung
va hai d&i tac ndi dia khac dé thuc hién du an nha may dién than cdng suédt
2.460 MW. Green Earth Power cla Thai Lan ciing d& ky mét Ban ghi nhé thoa
thudn mdai d€ nghién clru kha thi cho du an dién nang lugng mat trdi cdng suét
210 MW,

Dau khi
Bén 16 khai thac ngodi khoi d§ dugc ky két

Ngay 20/3 nam ngoai, 20 16 dau khi ngoai khai (10 16 & vung nudc sau va 10 16
6 vung nudc ndng) da dugc giao cho 18 nha dau tu trong nudc va qudc té. Sau
mot thdi gian dai tri hodn, 4 Hdp d6ng Phan chia san phdm dau tién cua cac 16
dau khi ngoai khai dd dudc ky két vao thang 12/2014. Cac doanh nghiép hién
tai can hoan thanh viéc danh gia cac tac dong vé moi trudng va xa hoi va sau
dé du kién sé& c6 thé bat dau khai thac vao thang 10 tdi.

Myanmar cé k€é hoach sé trao quyén khai thac 15 16 dau khi khac vao cusi nam
nay cho cac nha dau tu nudc ngoai.

Thué thu nhdp doanh nghiép duoc dp dung & muc 25% cho khai thdc ddu khi
ngoai khoi

Sau nhiéu thang thao luan gilta cac cg quan cta Chinh phu, vao thang 1/2015,
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Uy ban Dau tu Myanmar d& dua ra két luan réng thué TNDN 25% sé& dudc ap
dung cho tét ca cac doanh nghiép FDI theo quy dinh hién hanh cua Luat bau Tu.

Trudc dé da cé nhiéu cudc tranh luan cho rdng mot s6 du an nhu khai thac dau
khi ngoai khoi nén ap dung thué suat 35%. Van dé tranh cai da tri hodn viéc ky
két Hgp déng Phan chia san phdm d&i véi cac 16 dau khi ngoai khoi dudc cép
phép ti nam ngoai.

Vién Thong
Viettel Global dau tu 800 triéu USD vao Viettel Myanmar

Vd3i ty 1é dang ky thué bao di dong/thué bao cd dinh va ty Ié truy cap internet &
muc rat thap, khu vuc vién thdng dang thu hat su quan tdm cla cac nha dau tu
nudc ngoai. Tai cubc dau thau cong khai nam 2013, Ooredoo cua Qatar va
Tenelor cla Na Uy da vugt qua 9 d6i tha khac (bao gom ca Viettel cua Viét
Nam) dé danh gidy phép hoat déng ddc quyén tai Myanmar.

Tuy nhién, cudi nam ngodi, Viettel Global da tiét 10 ké hoach dau tu 800 triéu
USD vao Myanmar. Viettel Myanmar va dGi tac trong nudc Yatanarpon Teleport
sé 1a don vi th& tu cung cp dich vu vién théng tai Myanmar cung vdi Ooredoo,
Telenor va Céng ty Buu Chinh Vién Théng Myanmar (MPT).

Cuéc dua nganh vién théng ting téc

Trudc k€ hoach cua Chinh phu vé gia tang ty Ié st dung thué bao di déng/thué
bao c6 dinh va internet, mét khéi lugng I16n cong viéc can dudc hoan thién. Hai
nha cung c&p dich vu vién thong nudc ngoai va cac cong ty trong nudc dang tim
ki€m cdc ngudn ho trg tir d6i tdc nudc ngoai. Thang 7/2014, Cong ty Buu Chinh
Vién Théng Myanmar MPT d3 ky thda thuan hdp tac chung véi KDDI dén tir Nhat
Ban. Ooredoo va Samsung s€ cung nhau hgp tac cung cap dich vu 3G. V& mang
thiét bi Telenor luva chon HTC va Huawei, trong khi hgp tdc cung Samsung dé
phat trién thi trudng.

Theo mét s6 ngudn tin, tinh dén cudi nam 2014, mang ludi cua Ooredoo chiém
40% thi phan va hién dangmd réng dich vu clia ho dén cac khu vuc khac sau 6
thang hoat dong tai cac thanh phd I6n nhu Yagon, Mandalay va Nay Pyi Taw.
Khach San va Bat Pong San

Céc tédp doan khach san I6n di vao hoat déng tai Myanmar

Thang 10/2014, Tap doan Accor da khai truong khach san Novotel - Inle Lake
dau tién tai Myanmar (Bang Shan). M6t thang sau do, khach san Hilton dau tién
tai Myanamar, nam tai thanh phd Nay Pyi Taw, bat dau di vao hoat déng. Khach
san Novotel th& hai dudc du kién khanh thanh vao thang 3/2015. Mdt chudi cac
khach san néi tiéngkhac cling dudc du kién hoat ddng vao nam 2016 va 2017.

Céng ty Rowsley d3u tu 275 triéu USD vao céng ty c6 phin X4y dung va Phat
trién Nha Hoang Anh (HAGL Land)

Vao 12/2, Coéng ty Rowsley cla Singapore ky théa thudn hgp tac dau tu 275
triéu USD vao HAGL Land (tuong duong 50% gid tri c6 phan). HAGL Land la chu
s@ h{tu rat nhiéu cac du an bat dong san bao gom khu phidc hgp HAGL Myanmar
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Centre. Muc tiéu cua Rowsley la du an tai Myanmar, do vay von dau tu nay du
kién sé dung cho giai doan 2 ciia khu phic hgp HAGL Myanmar Centre.

San Xuat

Xi mang

Do khu vuc xay dung dang trén da tang trudng, vat liéu xay dung, dac biét la xi
mang gan day da thu hut dugc nhiéu su quan tam tU cac tdp doan nudc ngoai
nhu Semen Indonesia, Siam Semen, Lafarge and Anhui Conch Cement. Ti€p
theo thudng vu mua lai Xi mang Thang Long cua Viét Nam, Semen Indonesia da
[én ké hoach dau tu 200 triéu USD théng qua viéc mua lai mot cong ty cua
Myanmar (tuy nhién k& hoach nay hién dang gdp nhiéu vudng mac). Siam
Cement ciling cé k& hoach dau tu 400 triéu USD vao nha may & Bang Mon, du
dinh sé di vao hoat déng vao gilta nam 2016. Vao thang 11/2014, nha may cla
Lafarge - Phap tai Thilawa SEZ da di vao hoat dong, trong khi dé Anhui Conch
Cement cua Trung Quéc da ky hgp dong BOT thanh Iap nha may xi mang Kyauk
Se.

Tap doan Pai Loan ddu tu 100 triéu USD vao nha mdy san xudt gidy dép tai
Yagon

Thang 7/2014, Tap doan Pou Chen, nha san xudt cta rat nhiéu nhan hang danh
ti€ng nhu Nike, Adidas da cong bd ké hoach dau tu 100 triéu USD vao mot nha
may tai Yagon. Nha may nay sé di vao hoat dong vao cubi nam nay vdi cong
suat 300.000 doi /thang khoang va dén nam 2019 sé tang lén 800.000 doi/
thang.

Thuc Pham va dé Udng
KFC sé md cua vao gifa ndm 2015

Linh vuc @6 an nhanh hién tai dang trong qua trinh dau tham nhap va thi trudng
Myanmar v@i 6 clra hang cla Lotteria dén tUr Han Quéc va 2 clraa hang Mary
Brown dén tr Malaysia. Chudi nha hang &n nhanh clia My, KFC, sé& tién vao thi
trudng Myanmar théng qua dé6i tac nhugng quyén thuong mai Yoma Strategic
Holdings. Clra hang dau tién KFC dudc du tinh sé md& clra vao gilra nam 2015.

San phdm Nestle sdn xudt tai Myanmar sé dudc phin phdi vao cudi ndm 2016

Nestle sé rét khoan 50 triéu USD vao Myanmar trong vong 5-6 nam tdi thong
qua viéc lién doanh véi Tap doan Phan Phdéi Myanmar (MDG). Giai doan 1 sé
dugc dau tu 25 triéu USD dé€ sdn xudt cdc san pham ca phé. Tap doan nay sau
dé s& ma rdng san xudt ddi véi cac san phadm sita, kem va sb-cd-la. Thdi gian
dau, nguyén liéu dau vao sé& dudc nhap khau do cadc nguyén liéu trong nudc
chua dap ’ng dudc yéu cau vé chat lugng cling nhu s6 lugng.

van Tai
Céng ty CP Céng nghiép Tau thiy Péng A ndm gilt 49% cua cbng ty lién doanh
déng tau 175,4 triéu USD.

Coéng ty CP Cong nghiép Tau thuy Déng A cla Viét nam va Shipyards tai
Myanmar vUra qua da ky hgp ddéng thanh |ap doanh nghiép lién doanh véi téng

www.VPBS.com.vn Trang | 12




vén 175,4 triéu USD. COng ty Cong nghiép Tau thly Déng A ndm gilt 49% co
phan va phéan con lai do Shipyards s& hitu. Doanh nghiép lién doanh nay sé co
kha nang ddéng tau I8n cb trong tai 1én dén 22.000 tan stra chira tau co trong tai
[én dén 30.000 tan va cac hoat dong kinh doanh lién quan khac.
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LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén bao cao nay, xin vui long lién hé Phong Phan tich caa VPBS:

Barry David Weisblatt
Gidm doc Khoéi Phan tich
barryw@vpbs.com.vn

Nguyén Thi Thuy Linh
Gidam ddc - Vi mo6 & Tai chinh
linhntt@vpbs.com.vn

Hoang Thuay Ludng Nguyén Bao Ngoc
Chuyén vién phan tich Trg ly phan tich
luonght@vpbs.com.vn ngocnb@vpbs.com.vn

Moi thong tin lién quan dén tai khoan cua quy khach, xin vui long lién hé:

Ly Pac Diing

Giam doéc Khéi Mo6i gidi Khach hang Cé nhan
dungld@vpbs.com.vn

+844 3974 3655 Ext: 335

Vo Van Phuadng B Domalux

Giam do6c Mo6i gidi Nguyen Chi Thanh 1 Gidm ddc Mai gidi Nguyén Chi Thanh 2
Thanh ph6 H6 Chi Minh Thanh ph6 H6 Chi Minh
phuongvv@vpbs.com.vn domalux@vpbs.com.vn

+848 6296 4210 Ext: 130 +848 6296 4210 Ext: 128

Tran Pdc Vinh Nguyén Danh Vinh

Giam do6c Moi gidi PGD Lang Ha Pho Gidm d6c Mo6i gidi Lé Lai

Ha Noi Thanh ph6 H6 Chi Minh
vinhtd@vpbs.com.vn vinhnd@vpbs.com.vn

+844 3835 6688 Ext: 369 +848 3823 8608 Ext: 146
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Hoi sé Ha Noi

362 PhG Hué

Quéan Hai Ba Trung, Ha Noi
T - +84 (0) 4 3974 3655
F - +84 (0) 4 3974 3656

Chi nhanh H6 Chi Minh
76 Lé Lai

Quén 1, Tp. H6 Chi Minh
T - +84 (0) 8 3823 8608
F - +84 (0) 8 3823 8609

Chi nhanh Pa Ning

112 Phan Chau Trinh,_
Quéan Hai Chau, ba Nang
T - +84 (0) 511 356 5419
F - +84 (0) 511 356 5418

KHUYEN CAO

Bdao cdo phaén tich dugc 1ap va phat hanh bdi Cong ty TNHH Ching khoan Ngan hang TMCP Viét Nam
Thinh Vugng (VPBS). Bdo cdo nay khong truc tiép hodc ngu y dung dé phan phdi, phat hanh hay si
dung cho bt ki cd nhan hay t6 chlic nao la cdng dan hay thudng tri hodc tam trd tai bat ki dia
phuang, 18nh thd, qudc gia hodc don vi cd chu quyén nao khac ma viéc phan phdi, phat hanh hay s
dung d6 trai vdi quy dinh chia phap ludt. Bao cdo nay khéng nhdm phat hanh réng rai ra cong ching
va chi mang tinh chat cung cadp thong tin cho nha dau tu cling nhu khong dugc phép sao chép hoac
phan phdi lai cho bat ky bén th(r ba nao khac. T4t ca nhitng cd nhén, t6 chirc ndm gilt bdo cdo nay
déu phai tuan thd nhitng diéu trén.

Moi quan diém va khuy&n nghi v& bt ky hay toan bé ma chng khodn hay t& chlc phat hanh 1a dbi
tugng dé cap trong ban bao cao nay déu phan anh chinh xac y kién ca nhan cta nhifng chuyén gia
phan tich tham gia vao qua trinh chudn bj va 1ap bdo cdo, theo d6,ludng va thudng cla nhing
chuyén gia phan tich da, dang va sé khong lién quan truc tiép hay gian ti€p ddi vdi nhitng quan diém
hodc khuyén nghi dugc dua ra bdi cac chuyén gia phéan tich dé trong bao cdo nay. Cac chuyén gia
phén tich tham gia vao viéc chudn bi va lap bdo cdo khéng cé quyén dai dién (thuc t&, ngu y hay
cbng khai) cho bat ky t6 chlrc phat hanh nao dudc dé cap trong ban bao céo.

Céc b&o cdo nghién clru chi nhdm muc dich cung c8p théng tin cho nhitng nha dau tu cad nhan va té
chirc ctia VPBS. Bao cdo nghién cltu nay khéng phai la mét 16i kéu goi, dé nghi, mGi chao mua hoac
ban bat ky ma ching khoan nao.

Cac thdng tin trong bao cdo nghién clru dugc chudn bi tir cac thdng tin cdng bd cdng khai, dif liéu
phat trién ndi bd va cac ngudn khac dudgc cho 1a dang tin cdy, nhung chua dugc ki€ém ching déc 1ap
b&i VPBS va VPBS sé& khdng dai dién hodc dam bao dbi vdi tinh chinh xac, ding dan va day du cua
nhitng théng tin nay. Toan bd nhitng danh gid, quan diém va khuyé&n nghi néu tai day dudc thuc hién
tai ngay dua ra bdo cdo va cé thé& dugc thay ddi ma khdng bdo trudc. VPBS khdéng cé nghia vu phai
clp nhat, slra d6i hodc b6 sung ban bao cdo cling nhu khdng c6 nghia vu thdng bdo cho té chirc, ca
nhan nhan dudc ban bao cdo nay trong trudng hdp cac danh gid, quan diém hay khuyé&n nghi dudc
dua ra co su thay d8i hodc trd nén khéng con chinh xac hay trong trudng hgp bao cdo bi thu hbi.

Céc dién bién trong qua kh(r khéng dam bao két qua trong tuong lai, khéng dai dién hodc bao dam,
cong khai hay ngu y, cho dién bién tuong lai cia bat ki ma chirng khoan nao dé cap trong ban bao
cao nay. Gia cua cac ma ching khoan dugc dé cap trong ban bao cao va Igi nhuan tir cdc ma ching
khoan dé co thé dudc dao ddng va/hodc bi anh hudng trai chidu bdi nhitng y&u td thj trudng hay ty
gid va nha dau tu phai y thirc dugc rd rang vé khad ndng thua 16 khi dau tu vao nhitng ma chiing
khoan dé, bao gom ca nhitng khoan lam vao vén dau tu ban dau. Hon nita, cadc chirng khoan dugc dé
clp trong ban bao cdo cb thé khdng cé tinh thanh khoan cao, hodc gid ca bi bién dbng 16n, hay cé
nhifng rui ro cdng hudng va dac biét gén v3i cdc ma chirng khoan va viéc dau tu vao thi trudng méi
nGi va/hodc thi trudng nudc ngoai khién tang tinh rui ro cling nhu khdng phu hgp cho tat ca cac nha
dau tu. VPBS khong chiu trach nhiém vé bat ky thiét hai nao phat sinh tur viéc sir dung hodc dua vao
cac thong tin trong ban bao cao nay.

Cac ma chirng khoan trong ban bao cdo cé thé khdng phu hgp véi tat ca cac nha dau tu, va ndi dung
clia ban bao cdo khdng dé cap dén cac nhu cau dau tu, muc tiéu va diéu kién tai chinh ctia bat ky
nha dau tu cu thé ndo. Nha dau tu khéng nén chi dua trén nhitng khuy&n nghi dau tu, néu cé, tai ban
bdo cdo nay dé thay thé& cho nhitng danh gid doc lap trong viéc dua ra cdc quyét dinh dau tu cla
chinh minh va, trudc khi thuc hién dau tu bat ky ma chiring khoan nao néu trong bao cdo nay, nha
dau tu nén lién hé vai nhitng cd van dau tu cua ho dé thao ludn vé trudng hdp cu thé cia minh.

VPBS va nhitng dan vi thanh vién, nhan vién, giam d6c va nhan su clda VPBS trén toan thé gidi, tuy
tirng thdi diém,cé quyén cam k&t mua hodc cam k&t ban, mua hodc ban cadc ma chirng khoan thudc
s§ hitu cla (nhitng) t8 chlrc phat hanh dugc d& cap trong ban bao cdo nay cho chinh minh; dugc
guyén tham gia vao bét ki giao dich nao khac lién quan dén nhitng ma chirng khoan do6; dugc quyén
thu phi m6i gidi hodc nhitng khoan hoa hong khac; dugc quyén thiét lap thi truéng giao dich cho cac
céng cu tai chinh cta (nhitng) t8 chifc phat hanh d6; dudc quyén tré thanh nha tu vin hodc bén
vay/cho vay d&i véi (nhitng) t6 chirc phat hanh d6; hay néi cach khac 1a ludn tén tai nhitng xung dét
tiém &n vé Igi ich trong bat ky khuy&n nghi va théng tin, quan diém cé lién quan nao dudc néu trong
ban bdo cao nay.

Bat ky viéc sao chép hodc phan phdi mét phan hodc toan bd bao cdo nghién clfu nay ma khong dugc
sy cho phép cta VPBS déu bi cam.

Néu bdo cdo nghién cltu nay dugc phan phdi bédng phudng tién dién ti, nhu e-mail, thi khdng thé
dam bao réng phuong thuc truy&n thong nay sé an toan hodc khdng méc nhing 16i nhu thdng tin c6
thé bi chén, bi hong, bi mét, bi pha hay, dén mudn, khdng day di hay cé chlra virus. Do d6, néu bao
cdo cung cap dia chi trang web, hodc chilra cac lién két dén trang web th( ba, VPBS khdong xem xét lai
va khéng chju trach nhiém cho bat cf ngi dung nao trong nhitng trang web dé. DPia chi web va hoac
cac lién k&t chi dudc cung c8p dé thuan tién cho ngudi doc, va ndi dung cla cac trang web cla bén
thr ba khéng dudc dua vao bdo cdo dudi bat ky hinh thc nao. Ngudi doc c6 thé tuy chon truy cap
vao dia chi trang web hodc s dung nhitng lién két dé va chju hoan toan rui ro.
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