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COMG TY CHUNG KHOAMN Bao cao nhanh

K&t qua kinh doanh

MWG cTtcp PAU TU THE GIG1 DI PONG (HOSE) 123,800 VND
-3 (-2.4%)
M3 San Nganh Bi€n dong 52 tuan
MWG HOSE thiét bj vién théng 48,000 - 142,000
e L W e 1 e N e e an Téng quan
Cong ty cO phan dau tu thé gidi di dong vira tién hanh hop dai hoi co6 dong
> . ~ . . A.' Ia
thudng nién 2015 va day la mo6t s6 diém noi bat tai dai hoi: KL CP BLH (triu) 111.96
K&t qua kinh doanh 2014 xuat sic vdi doanh thu dat doanh thu 15.756,7 ty Vén hoa (ty VND) 13,770
déng, lgi nhuan sau thué 673,7 ty dong, |an luot ting 66% va 161% so véi 2013 KLGD trung binh (3T) 118,125
va vuot xa ké hoach datra 21% va 55%. T3i chinh
Vi da tang tredng manh mé cdng ty da Ién ké hoach ndm 2015 véi muc tiéu P/E 196
. " o 2 g . R o P/B 9.4
kha tham vong doanh thu thuan hgp nhat 23.590 ty déng, Igi nhuan sau thué E|/>s 1 5 967
~ ? A v kd Y 0, Y 0, 7 . ~ 2 ’
hgp nhat 886 ty dong, tang trwang lan lvgt 50% va 31% so vdi két qua thyc Book Value 13,174
hién 2014. ROA 23.7%
VN ROE 58.7%
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Trong ndm 2014 cdng ty d3 m& thém 142 siéu thi ban 1é nang t6ng s6 siéu thi
Ién 364 trong d6 ¢ 17 siéu thy dién may. Doanh s8 cla cac clra hang trong hé
théng van ting trudng déu 50% trong ndm qua.

Hoat dong ma réng siéu thi ban 1é s& chua dirng lai va con tiép tuc trong ndm
2015 véi dy kién trién khai thém 120 siéu thj thegioididong.com va
dienmay.com. Mang online 1a thé manh cla céng ty tir nhitng ngay dau thanh
l4p va day ludn 1a dia chi truy cp hang dau so vdi céc link vé san pham di
déng khac. Do dé cong ty s& ti€p tuc tap trung manh mé& vao online dé dat
doanh thu trén 2.000 ty déng trong ndm 2015 va tédng doanh thu, thi phan cla
dién thoai - tablet 1én trén 40% vao cudi ndm. Hién tai cong ty dang cai tién
quy trinh ban hang dé nang nang suat lao dong |én gap ddi va diéu nay néu

thanh céng s& giam chi phi nhan vién dang ké trong cac nam tdi.

1 | Xin vui lIong doc “Khuyén cao" & trang cudi SBS .+ Cira ngo két noi dau tu )




2011 2012 2013 2014

PE 7.63 10.33 5.27 20.61
P/bv 3.99 2.83 1.68 9.34
KLCPLH (Triéu) 9.83 10.5 10.96 111.96
V&n héa (Ty VND) 1,210 1,292 1,348 13,771
EPS (VND) 16,123 11,907 23,328 5,968
Book Value (VND) 30,841 43,407 73,041 13,174
Tién / Ng ngafm han 0.07 0.09 0.22 0.11
Vay dai han / Tai san - - - -
ROE 81.62% 32.94% 40.70% 58.73%
ROA 19.54% 7.99% 13.36% 23.70%

Cong ty cling chia sé mot chudi mé hinh ban 1&é méi dang duoc thir nghiém va sé& cong bd
vao cudi nam. Ngan sich cho hoat déng nghién cru th&r nghiém md hinh nay 1a khoang 50
ty dong. Cong ty khong hé 16 nhiéu vé k& hoach nay nhung cé thé thay cong ty s& khdng
dirng lai @ mang thiét bj di déng ma sé tan cdng vao cac linh viec ban 1é khic va véi lgi thé
cue |én vé website online luén dat mirc truy cap cao va hé thdng ban 1é phl rong khap c
nwdc thi khi mé& rong sang cdc mat hang khac cong ty sé cé nhiéu loi thé hon han cac déi
tha khac.

Hoat dong M&A ciing s& dugc ddy manh trong ndm nay véi viéc M&A mot s& chudi dién
thoai va slra chira thiét bj. Hoat déng M&A ciing 1a mot trong nhirng muc tiéu hang dau
clia TGDD nham rat ngan thoi gian va mé rong chiém Iinh thj phan.

V&i két qua kinh doanh tdng trudng cao 2014, cdng ty dy kién chia thwdng c6 phiéu theo
ty 18 4:1 thuc hién vao quy 2 hay quy 3.2015. Diém ndng nhat dai hdi c6 dong la van dé

thuwdng c6 phiéu ESOP cho cdn bd nhan vién dya trén ty 1& hoan thanh k& hoach ndm nay.

Cac do't chia c6 phiéu thuwdng cia MWG trong ndm qua

Ngay phat hanh Hinh thirc phat hanh Tylé S6 lwong
8/10/2014 Phat hanh cho CBCNV 0 0
8/10/2014 Tra cb tirc bang c8 phiéu 63.3 39,700,949
8/10/2014 C6 phiéu thudng 6.7 4,201,541

31/03/2014 Phat hanhriéng lé 0 685,112
30/04/2014 C& phiéu thudng 66.88 7,786,077
30/04/2014 Tra cb tic bang cd phiéu 371.89 43,295,278
Quy 2,3/2015 Tra c6 tirc bang c6 phiéu 25 28,000,000

MWG d3 trinh c¢6 déng chdp thuan phuong an phat hanh cé phiéu thudng ty 18 5% cho
Ban diéu hanh va Can bd quan ly chu chét. Thai gian thuc hién trong thang 12/2015. Pay
Id chuong trinh ¢6 phi€u ESOP d3 dugc cam két trudc dé khi MWG cé mirc ting trudng
lgi nhuan cao. S8 lwgng CP nay bi han ché& chuyén nhuong trong 2 ndm va sé& bj thu hoi lai

néu nhan vién két thuc hop déng lao ddng. K& hoach ESOP nay cu thé nhu sau:

Lo'i nhuén ké hoach Ting trwong % ESOP
674 -810 0%-29% 0%
896 30% 3%
975 40% 4%
1083 50% 5%

S6 luvgng quan ly cha TGDD hién nay trén 900 ngudi va néu céng ty dat lgi nhuin 2014
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vuot khoang 50% thi s& lwgng c6 phiéu thudng 1én dén khodng 5.6 triéu cd phiéu. Day
cling 13 van dé néng nhat tai dai hoi khi cong ty khdng cé chinh sach chia thwdng bang tién
va s6 lugng thuwdng cd phi€u cho can bd nhan vién qué cao. Hién tai chinh sach nay rat
duoc cdn bd nhan vién Ung hd do gia tri c6 phi€u cla cdng ty ludn ting trudng khong
ngirng vi vay gia tri tir ngudn cb phiéu dang nam giit cling ting 1&n rat nhanh. Tuy nhién
néu tinh hinh thj trvdng va ban than hoat déng kinh doanh cla céng ty trong tuong lai
gap bat |gi thi chinh sach nay cd thé lam mat long tin & déi ngii cdn bd nhan vién. Ngoai ra
viéc chia thudng ESOP qua cao c6 thé khién c6 dong cong ty khéng hai long. Thoi gian gan
day 2 quy I1&n dang ky thoai vén hon 5.6 triéu cd phiéu cd thé cé lién quan dén viéc nay.

Vé ké& hoach kinh doanh ctia cdng ty. Hién tai TGDD dang ¢ mang ludi 364 clra hang va du
kién s& nang I&n khoang gan 500 trong ndm nay. Con s8 nay gan gap dodi so v&i dau ndm
2014. Thj trwong dién thoai di déng dac biét la mang smart phone dang cé xu hudng tang
manh va dy kién nhu cau tiéu dung sé tang tlr 20-25%. S6 nguwoi dung smart phone tai VN
van & ty |& khda thap va tiém ndng ting trudng van con rat cao. Nhu ching toi da dé cap &
trén, viéc cOng ty cai tién ning suat lao déng s& gilp cdng ty dat hiéu suit hoat dong cao
hon, khach hang dugc phuc vu nhanh va tét hon trwédc tir dé khdng nhitng mang lai loi
thé& canh tranh bén virtng ma gdép phan tao lgi nhuan cao hon. Ching t6i rat 4n tugng vé
ddi ngli nhan vién ban hang cla cong ty luén phuc vu nhiét tinh va chuyén nghiép ké tir khi
cong ty chi méi 1a doanh nghiép tré chi cé mot cla hang duy nhat trén dwdng Nguyén
Dinh Chiéu. Trang web thegioididong.com tir cdch day 10 ndm d3 ludén thu hat sy quan
tdm cla gidi tré dung dién thoai va luén gilt lvgng truy cdp cao trong suét thai gian qua.
Cau chuyén ting trwdng clia TGDD van con dai khi cong ty dang tan cdng vao cac linh vuc
khéc trong hoat déng ban 1é va online trong cac ndm tdi. Cho lgi nhudn ndm nay, kha ning
céng ty sé dat loi nhudn tang truwdng trén 40% vao khoang 980 ty, EPS 2015 dy phdng
khodng 8750, PE forward 14. Danh gid tiép tuc kha quan trong dai han.

M6t s8 nét chinh vé gid c6 phiéu: MWG niém yét tir thang 7.2014 va gilr vi thé ting kha
bén virng. Dot diéu chinh gan nhat hién tai khi gid da tang hon 50% lén 145. MWG c¢b
thanh khoan kha thap vi vay khi hai quj MeKong Enterprise va CDH Electric Bee Limited
ban ra 5.6 triéu cé phiéu sé tao lwgng hang doi dao hon trong thai gian téi. Vling gia thich hop
tich |Gy mua vao trong khoang 100-115.
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http://s.cafef.vn/mwg-149351/mwg-cdh-electric-bee-limited-dang-ky-ban-2798837-cp.chn

KHUYEN CAO

SBS * Cua ngo két noi dau tu

Chung tbéi chi st dung trong bdo cdo nay nhitng théng tin va quan diém dwoc cho 1d ddng tin cdy nhét, tuy nhién ching téi khéng bdo

dém tuyét déi tinh chinh xdc va déy du cia nhitng théng tin trén. Nhifng quan diém cd nhén trong bdo cdo ndy dé duwoc cdn nhéc cdn

thén dwa trén nhing ngudn théng tin chung téi cho Id tét nhét va hop ly nhét trong thoi diém viét bdo cdo. Tuy nhién nhitng quan diém

trén cé thé thay déi bt ctr lic ndo, do dé chung téi khéng chju trach nhiém phdi théng bdo cho nha déu tw. Tai liéu ndy sé khéng duoc

coi o mét hinh thire chdo bdn hodic 16i kéo khdch hang dau tw vao bét ki c6 phiéu ndo. Céng ty SBS ciing nhv cdc cbng ty con va toan thé
cdn bé céng nhdn vién hodn toan cé thé tham gia déu tw hodc thuc hién cdc nghiép vu ngén hang déu tw déi vdi cd phiéu duoc dé cép
trong bdo cdo ndy. SBS sé khéng chju trdch nhiém vdi bat ki théng tin ndo khéng ndm trong pham vi bdo cdo nay. Nha déu tw phéi cén

nhéc ki lwdng viéc st dung théng tin ciing nhung cdc dw bdo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hodn toan khéng chju trdch nhiém vdéi

bét ki khodn 16 truec tiép hodc gidn tiép ndo do st dung nhitng théng tin dé. Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep
va sé khéng dugc cdng bé réng réi trén cdc phuong tién truyén théng, nghiém cdm bt ki sw sao chép va phén phéi lai d6i vdi tai liéu

nay.

Cong ty c6 phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin (Hi s&)
278 Nam Ky Kh&i Nghia, Quén 3 TP HCM Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957 www.sbsc.com.vn

TRUNG TAM PHAN TiCH

Tel: +84 (8) 6268 6868 (Ext: 8368)
Email: sbs.research@sbsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi

Chi nhanh Sai Gon

Tang 6-7, 88 Ly Thuong Kiét Quan Hoan
Ki€m Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076

Fax: +84 (8) 3942 8075

Email: hanoi@sbsc.com.vn
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