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Khuyén nghi
Gia ky vong (VND)

Gia thj trd'ng (10/3/2015) 25.500

Lei nhuan ky vong

THONG TIN CcO PHAN

San giao dich HSX

Khoang gia 52 tuan 6.300-25.900 VNDB/cp

Vén héa 415 ty VND
SL c¢b phiéu lu hanh 16.287.946 cp
KLGD binh quan 10 ngay 317.221 cp
% s& hiru nwéc ngoai 12,36%
Room nwé&c ngoai 49%
Gia tri ¢ ttrc/cd phan 600
Ty lé c6 tirc/thi gia 2,35%
Beta 1,78
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CTCP Pau tw va thwong mai TNG

Ma giao dich: TNG Reuters: TNG.HM Bloomberg: TNG VN

Ké hoach tang trwdng doanh thu, Igi nhuan 2015 an twong

BVSC da c6 bubi lam viéc véi TNG vao ngay 06/03/2015 va ghi nhan nhirng
théng tin sau:

O Bwa vao hoat dong nha may BPai Tw. Trong nhirng nam vira qua, TNG
khéng ngrng dau tv mé réng nha may may dé cai thién nang lwc san xuét.
Tinh dén cubi nd&m 2014, cong ty dang s& hu 10 chi nhanh may v&i 178
chuyén va 4 chi nhanh san xuét hang phu tro may méc. Thang 2/2015, TNG da
chinh thirc dwa vao hoat dong giai doan 1 nha may Dai Tl véi 10 chuyén may
va sé& nang lén 16 chuyén may trong ndm 2015. Giai doan 2, TNG dy kién téng
gap d6i s6 chuyén may |én thanh 32 chuyén. Pay dwoc xem la nhan td gitp
TNG tang trwdng doanh thu va lgi nhudn trong twong lai.

QO Trién vong két qua kinh doanh nam 2015. TNG dat ké hoach kha tham
vong cho nam 2015 v&i doanh thu ~1.780 ty déng, tang 29,3% so v&i nadm
2014 nheo tinh hinh cac don dat hang tang trwdng kha quan. Theo cong ty cho
biét, da s6 cac nha may nhan don hang san xuét dén thang 7/2015. Tinh dén
thoi didm hién tai cac don hang da ky dat gia trj ~969 ty déng (twong dwong
45,1 triéu USD), hoan thanh 54,5% ké& hoach nam 2015. Loi nhuan sau thué
dyw kién & mirc 75 ty ddng, tdng 41% so v&i ndm ngoai. Theo do, EPS 2015 duw
phéng ~3.409 VND/CP, twong tng P/E~7,56 lan.

0O Ké hoach phat hanh cé phiéu. TNG dy kién sé trinh 1én DPHCD vao ngay
12/4/2015 phwong an phat hanh ¢ phiéu cho cé déng hién hivu véi ty 1 4:1.
Theo d6, s6 lwgng cd phiéu sé tang tlr 21.998.003 lén 27.497.504 cb phiéu.
Viéc phat hanh néu thanh coéng sé gitp TNG giam ty lé vay no, tang kha néng
thanh toan va bd sung ngudn vén kinh doanh. Tuy nhién gia cb phiéu va EPS
sé bi anh hwéng

Quan diém cua BVSC: TNG la mét trong nhirtng doanh nghiép dét may xuét
khau cé thwong hiéu, uy tin va nang lwc san xuét lién tuc cai thién. K& hoach
dau tw cac nha may mai sé 1a yéu t6 dé TNG nadm bat co hoi cla nganh dét
may va tang trudng loi nhuan trong cac nam téi. Dong thei, cong ty cling sé
gdp théach thére trong viéc tuyén dung, dao tao ngudn nhan lwc va cai thién
nang lwc quan ly dé van hanh hiéu qua cac nha may nay. Viéc tai cu tric hoat
doéng va can déi co cau tai chinh buwéc dau da mang lai két qua kha quan va ky
vong sé tiép tuc cai thién. Do dé chang tdi danh gia trién vong tang trwdng dai
han ctia cong ty 1a kha quan. Dya trén ké hoach dé ra, ching t6i wéc tinh EPS
dw phéng 2015 ~ 3.409 VND/CP, twong tng v&i P/E ~7,56 1an. Rui rdi ro nha
dau tw can lwu y la gia cb phiéu cé thé bj dnh hwéng do viéc phat hanh.

B4&o cdo chi tiét sé dwoc ching tdi cap nhat trong thdi gian sém nhét.
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THONG TIN SO HOPU CHi SO TAI CHINH

Két qua kinh doanh

S& hiru nha nwéc 7,13%
S& hivu nu6c ngoai PR Don vi (ty VND) 2010 2011 2012 2013 2014
S& hitu khac 80,519  Doanhthu 623  1.147 1.209  1.180 1.377
Gia vén 487 960 973 962 1.113
N ; Loi nhuan gop 136 187 236 218 264
CO BbONG LON ,
Doanh thu tai chinh 9 16 5 2 4
Chi phi tai chinh 36 76 81 76 68
Nguyén Vén Thoi 15,01% Loi nhuan sau thué 24 25 22 14 53
BSC 7,13%
Asean Small Cap Fund 7,06% Bang can doi ké toan
Nguy&n Xuan Thuy 679% LLUNICALL) 2010 2011 2012 2013 2014
Tién & khoan twong dwong tién 23 60 14 12 14
Cac khoan phai thu ngén han 100 122 171 125 174
Hang tén kho 134 187 252 266 323
Tai san cb dinh hivu hinh 238 424 488 533 641
Céc khodn dau tw tai chinh dai han 1 1 5 5 5
Téng tai san 510 821 951 961 1.194
Ng ngén han 254 397 482 471 618
No dai han 31 116 170 185 188
Vén chd sé hivu 148 215 213 212 262
Tdng nguén vén 510 821 951 961 1.194
Chi s6 tai chinh
Chi tiéu 2010 2011 2012 2013 2014
Chi tiéu tang trwéng
Tang trwdng doanh thu (%) 32,1%  84,1% 5,5% -2,4% 16,6%
Tang trwéng loi nhuan sau thué (%) 32,6% 14%  -108% -358%  278,8%
Chi tiéu sinh loi
Loi nhuan gop bién (%) 21,8%  16,3% 19,5%  18,5% 19,1%
Loi nhuan thuan bién (%) 39%  2,1% 1,8% 1,2% 3,9%
ROA (%) 56%  3,7% 2,5% 1,5% 4,9%
ROE (%) 20,3%  13,5% 102%  6,6%  22,5%
Chi tiéu co’ cau vén
Tbng ng/Tdng tai sén (%) 0,71 0,74 0,78 0,78 0,78
Téng ne/Téng vén cha s& hiru (%) 2,44 2,83 3,47 3,54 3,55
Chi tiéu trén méi ¢ phan
EPS (dbng/cd phan) 2787  1.823 1.626  1.044 3.596
Gia tri sb sach (ddng/cd phan) 17.088 15941 15827 15715  17.708
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THUYET MINH BAO CAO

Gia ky vong. La m&rc danh gia ctia chuyén vién dwa trén phan tich hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép, cac yéu t6 vé tiém nang, trién vong phat trién, cac
rdi ro ma doanh nghiép cé thé gap phai dé xac dinh gia tri hop ly cb phiéu cua
doanh nghiép d6. Phwong phap s dung dé& xac dinh gia tri ky vong la céc
phwong phap dwoc st dung réng rai nhw: phwong phap chiét khau dong tién
(FCFE, FCFF, DDM); phwong phap dinh gia dwa vao tai sdn NAV; phwong phap
so sanh ngang dwa trén cac chi sé (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA,..). Viéc ap
dung phwong phéap nao tuy thudc vao tirng nganh, doanh nghiép, tinh chat cta
cb phiéu. Ngoai ra, tam ly thj trwdng cling cé thé anh hwéng téi viéc xac dinh gia

muc tiéu cta cb phiéu.
HE THONG KHUYEN NGHI CUA BVSC

Hé théng khuyén nghi cia BVSC dugc xay dung trén co s& muic tang/gidm
tuyét déi cta gia cd phiéu dé dat t6i gia ky vong, c6 5 mirc khuyén nghj dwoc
BVSC st dung twong &ng véi cac mirc chénh léch c6 dd 16n t thdp dén cao.
Lwu y la cac khuyén nghi dau tw cé thé sé thay dbi vao méi cudi quy sau khi

BVSC thwc hién danh gia lai doanh nghiép.

Cac muirc khuyén nghi
OUTPERFORM Gia thj trworng thap hon gia ky vong trén 15%
NEUTRAL Gié thi trwdrng thap hon gia ky vong 0% - 15%
UNDERPERFORM Gia ky vong thap hon gia thi trwdng




KHUYEN CAO S DUNG

TAt ca nhirng thong tin néu trong bao cao nay da dwoc xem xét can trong va dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién
Cong ty C4 phan Chng khoan Bao Viét (BVSC) khong dadm bao tuyét déi tinh chinh xac va ddy dd cta nhivng théng tin
néu trén. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao céo nay la quan diém ca nhan cta cac chuyén vién phan tich tai
thoi diém viét bao céo va co thé thay ddi bat cv It nao. Do d8, ching t6i khdng cé trach nhiém phai théng bao cho nha
dau tu.

B&o céo chi nhdm muc tiéu cung cap théng tin ma khéng ham y chao ban, 16i kéo, khuyén ngwdi doc mua, ban hay ndm
gitr chivng khoan. Nha dau tw chi nén s dung béo céo phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhirng hoat ddng hop tac kinh doanh, tham gia dau tw ho&c thwc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw
v&i dbi twong duwoc dé cap dén trong bao céo nay. Ngudi doc can lwu y rdng BVSC c¢6 thé c6 nhivng xung dét loi ich dbi

v&i cac nha dau tw khi thye hién bao céo phan tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU
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