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Cong ty C6 phan Ky thuat nén méng va cong trinh ngam Fecon (HOSE: FCN)

Biéu d6 gia va khdi lugng ciia FCN
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Théng tin c6 phiéu (24/3/2015)

Gi giao dich (VND) 22.500
V68 hod thi trudng (ty VND) 1.027
Vén diéu I& (ty VND) 457,229
S8 CPLH niém yét (cp) 45.722.854
52 Tuan Cao/Thap 27.200/19.000
KLGD BQ ngay (3 Thang) 263.374

Cac chi tiéu tai chinh

LNST (ty VND) 117 135
EPS (VND) 4.694 3.042
BV (VND) 28.277 17.133
ROE (%) 18,95 18,43
ROA (%) 7,33 6,15

(Nguén: Béo cdo tai chinh FCN)

Ca cau sd hiru cua FCN

5 dong lon

Pham Viét Khoa — Chu tich HPQT 8,25%
Groundtech Holding Co.Ltd 6,76%
CTCP Quan ly Quy Bong Sen 6,18%
Vietnam Holding Limited 6%
CTCP Chting khoan MB 5,15%
(Nguén: cafef.vn)

Cong ty C6 phdn Ky thudt nén mong va cong trinh ngém Fecon
duoc thanh 1dp vao nam 2004. Vi doi ngd chuyén gia, ky su’ tém
huyét, nang dong sang tao, doi ngid cong nhan lanh nghé két hop
vdi hé théng thiét bi ddng bd, hién dai, Fecon ndi Ién la mot
trong nhilng céng ty hang déu vé thi céng nén mong va céng
trinh. Chung toi dd co chuyén tham doanh nghiép va ghi nhan
duoc mot s6' thdng tin sau.

Két qua kinh doanh quy 4 tang truéng dot bién, Igi nhuan
ca nam 2014 dat ké hoach.

Trong nam 2014, FCN da dat ra ké hoach Igi nhuan sau thu€ la
148 ty dong, tang 27% so vdi thuc hién nam 2013. Két thic nam
2014, doanh thu thuan cta FCN dat 1.354 ty dong, 1ai sau thué
dat 135 ty dong hoan thanh 91% ké hoach da dat ra.

Theo trao ddi vdi dai dién cia FCN, quy 4/2014 doanh thu thuén
va Igi nhuan sau thué hgp nhat cua cong ty dat 763 ty dong va
90 ty dong, lan lugt tdng manh 49% va 85% so vdi két qua cing
ky nam 2013. Nguyén nhan la trong Quy IV nam 2014, Fecon
nghiém thu mot loat du an I6n nhu Samsung Thai Nguyén, Nhiét
dién Thai Binh 1 vdi gia tri vugt trdi so vai cung ky; dong thai cac
cong ty lién két nhu FCM, TEDI cé két qua kinh doanh t6t khién
13i trong cong ty lién két tang 135% so vai cung ky.

Hoat dong kinh doanh ctia FCN.

San xuat va thi céng coc. Cung cap, xay lap mong, coc cong
trinh & hoat dong gan lién véi tén tudi ctia Fecon vé kj thuét nén
mdng cong trinh, chi€m phan I6n doanh thu chinh ctia Fecon qua
cac nam. (Thi cdng méng, coc déng gop téi 92% doanh thu ndm
2014). FCN van ludn chu trong phat trién hoat ddng nay dé dam
bao chét lugng san phdm v6n gan lién véi thuang hiéu Fecon.
San pham chinh 1a coc bé téng ly tdm du (ng luc Fecon Pile,
dudc san xudt theo tiéu chudn Nhit Ban, c6 dd bén cao, gid
thanh thap han cac loai coc bé téng cot thép tuong duong. Fecon
hién c6 2 nha may (thudoc CTCP Khoang san FECON) la tai Ha
Nam véi 2 day chuyén san xuét, tdng cong sudt 5000 m/ngay, va
nha may tai Khu Kinh t€ Nghi San, Thanh Héa véi cong suat 4000
m/ngay.

Pau tu ha tang. Fecon chi dong md rong pham vi kinh doanh
sang linh vuc dau tu vao cac du an ha tang, dac biét la cac du an
ha tang giao thong va ha tang nang lugng. Fecon dat muc tiéu
tré thanh doanh nghiép hang dau vé ha tang tai Viét Nam vao
ndm 2020. FCN gdp v6n vai cac ddi tac dé thanh 1ap cac BOT.
Thang 10 ndm 2014 dd khdi cong du &n BOT cua t6 hdp nha
thau Fecon — CotecCons — Cienco 1: dy an dau tu xay dung céng
trinh Qudc 16 1 doan tranh thanh phé Pha Ly va tang cudng mat
dudng trén QL1. Du 4n nay c6 téng mdc dau tu hon 2.000 ty
ddng, Fecon dong gop 40% von.

Thi cong xur ly nén dat yéu. Fecon cd vi thé hang dau trong
phan khac thi cdng xtr ly nén moéng. Nhu cau thi cong nén dat
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K& hoach kinh doanh nam 2015

Doanh thu (ty VND) = 1354 = 1800

Lgi nhuan sau thué

(ty VND)
EPS (VND/cp) 3.042 | 3.550

135 180

Chi tiéu (ty VND) 2015E

Doanh thu thuan 1800
Thi c6ng, cung cap coc 1300
Thi cong nén mdng 300

(Nguon: FCN)

Két luan:

yéu tai Viét Nam s& t&ng vdi xu hudng dd thj hda va trién khai
nhiéu du an chung cu, xay dung cong nghiép, thugng mai. Ty |é
dat yéu & cac vung lan can song Hong va song Clru Long kha
cao. Giai doan 2015-2017, FCN cd cac du an Idn: nha may loc
dau Long Son vdi gia tri 300 triéu, dang dugc dam phan; nha
may nhiét dién Nghi San 2 (du ki€én thuc hién ndm 2016).

Pha lodng cd phiéu. Cong ty du kién thuc hién théng qua phat
hanh 200 ty trai phi€u chuyén d6i trudc thoi diém dién ra dai hoi
ddng c6 déng ndm nay (28/3). Trai phi€u chuyén déi ¢ ky han 3
nam vdi I3i sudt 6%, cd thé dugc chuyén ddi 15 thang sau ngay
phat hanh va t6i da 50%. Trong nam 2014, cong ty da phat hanh
thanh cdng 195 ty trai phi€u chuyén ddi cho nha dau tu chién
luge 1a Ngén hang Phat trién Nhat Ban (DBJ).

Ké hoach doanh thu nam 2015.

Téng gia tri cac hgp ddng Fecon dang thuc hién va dam phan 1én
tdi 2.428 ty dong, trong do cac hgp dong da ky va du kién ghi
nhan doanh thu ndm 2015 cd tdng gia tri 1.428 ty dong. Fecon
dat ké hoach doanh thu nam 2015 khoang 1.800 ty dong, bién Igi
nhuan rong la 10%.

P " A x an P Gia tri
Cac hgp dong dang thu'c hién va dam phan (&) dng)

Cung cap va thi cong coc 1578
Nha may nhiét dién Thai Binh 1 300
Nha may nhiét dién Thai Binh 2 170
Nha may nhiét dién Long Phu 1 (dang dau thau) 300
Nha may nhiét dién Nghi Son 50
SEMV Future, CE Project 197
Tal Asia 26
3D Glass 105
Cao toc Pa Nang — Quang Ngai 70
Phu Ly 200
Hanovid 30
Estala 30
CapitaLand Hoang Thanh 100
Ha tang 250
Metro Sai Gon Line 1 100
Pudng sdt do thi Ha Noi — Poan ngam 50
DPudng 18 Ubng Bi — Bac Ninh (dang dam phan) 100
Nén mdng san Idp mat bang 600
Nha may loc dau Long Son (dang dam phan) 300

Nha may nhiét dién Nghi Son 2 (2016 thuc hién) 300

N&8m 2015 s8& |a thdi diém ma CTCP Ky thudt nén mdng va cdng trinh ngdm Fecon cd dugc su tdng trudng tét
vé két qua kinh doanh. V@i EPS 2014 va du ki€n 2015 la 3.042 VND/cp va 3.550 VND/cp, tuong duang vdi P/E
du phéng 1a 7,5 [an va 6,4 1an. Pay la mdc gid kha hap dan danh cho cac nha dau tu déi vdi trién vong téng

truadng cta FCN trong nganh xay dung.
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Tru sé chinh:

Tang 1&3 Toa nha Sky City - 88 Lang Ha - Bong Pa - Ha Noi

Dién thoai: (04) 37765929 - Fax: (04) 37765928

Chi nhanh Ha Noi:

Dia chi: Tang 9, 115 Tran Hung dao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai: (844) 3776 5959 — Fax: (844) 3822 3131

Chi nhanh TP H6 Chi Minh:

Tang 2, Maritime Bank Tower, 180-192 Nguy&n Céng Tr(, Quan 1, TP H5 Chi Minh
Pién thoai: (08) 3521 4299 - Fax: (08) 3914 1969

Cac di€m md tai khoan lién két:

Gan 200 diém md tai khoan trén toan quéc tai cac chi nhanh Ngan hang MSB tai Ha Noi, TP.HCM, Hai Phong, Quang Ninh,

Phu Tho, Vinh Phuc, Thai Nguyén, Ninh Binh, Thanh Hda, Nghé An, Binh Duong, Déng Nai, Viing Tau, Tién Giang, Tay Ninh
va Can Tho.

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Nguyén Mai Phuong — Head of Research Trinh Thi Hong — Analyst
Email: phuongnm@msbs.com.vn Email: hongtt@msbs.com.vn
TS Lé Pirc Khanh — Chief Economist / Head of Trading Strategy Chu Hoang Nam — Analyst
Email: khanhld@msbs.com.vn Email: namch@msbs.com.vn
Phan Thi Ngoc Mai — Analyst Nguyén Ngoc Nam — Analyst
Email: maiptnl@msbs.com.vn Email: namnnl@msbs.com.vn

D€ nhan cac san pham nghién ciru cia MSBS, vui l1ong ding ky qua email:

msbs_research@msbs.com.vn

PE doc tru'c tuyén cac san pham nghién clru va tuong tac tru'c tiép véi MSBS, vui long truy cip:
Facebook: https://facebook.com/MaritimeBankSecurities

Website: www.msbs.com.vn

Khuyén cao: Cic thdong tin trong bao céo duoc xem la dang tin cdy va dua trén cac ngudn théng tin d& cong bo ra cong
chung duoc xem la dang tin cdy. Tuy nhién, ngoai nhiing thong tin vé chinh MSBS ("Cong ty”), MSBS khdng chiu trdch
nhiém vé db chinh xdc cda nhiing théng tin trong bdo cdo nay. Y kién, du’ bdo va udc tinh chi thé hién quan diém cua nguoi
Viét tai thoi diém phat hanh, khéng duoc xem la quan diém cua MSBS va cd thé thay déi ma khéng cén théng béo. MSBS
khéng cé nghia vu phai cdp nhat, siia déi bao cdo nay dudi moi hinh thic ciing nhu’ théng bao vdi nguoi doc trong truong
hop cdc quan diém, dur bo va ubc tinh trong bso cdo nay thay déi hodc trd nén khéng chinh xéc. Théng tin trong béo cdo
nay duoc thu thap tu’ nhiéu ngudn khac nhau va chung toi khéng dam bao vé do chinh xac cua thong tin.

MSBS c0 thé st dung cac nghién cuu trong bao céo nay cho hoat déng mua ban ching khosan tu’ doanh. MSBS cd thé giao
dich cho chinh Céng ty theo nhiihg goi y vé giao dich ngan han cua cdc chuyén gia phén tich trong bdo cdo nay va ciing co
thé tham gia vao cac giao djch chiing khodn trai nguoc vdi y kién tu’ van va quan diém thé hién trong bdo cdo nay.

Cac thong tin cling nhu' y kién trong bao cago khdong mang tinh chét khuyén nghi mua hay ban bat cu’ chung khoan hay céng
cu tai chinh ¢6 lién quan nao. Nhén vién cua MSBS cd thé cd cac Ioi ich tai chinh déi vdi cdc ching khoan va cdc céng cu tai
chinh cd lién quan duoc dé cdp trong bdo cao. Bao cao nghién cuu nay duoc viét vdi muc tiéu cung cap nhiing thong tin
khdi quat, khéng nham tdi nhifng muc tiéu déu tu cu thé tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cdu cu thé cua bat ky nguoi
nao nhan dupc hodc doc bao cdo ndy. Nha dau tu phai luu y rdng gid ching khoan ludn bién dong, cd thé lén hodc xudng
va nhiing dién bién trong qua khu, néu cd, khéng ham y cho nhiing két qua tuong lai.

Khdng ai duoc phép sao chép, tai san xuat, phat hanh cing nhur tai phdn phoi bat ky ndi dung nao cua bdo cao vi bat ky

muc dich nao néu khéng cd van ban chap thuan cia MSBS. Khi sur dung cac ndi dung da duoc MSBS chap thudn, xin vui
long ghi ré ngudn khi trich dan.
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