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Cong ty C6 phan Thép Viét Y (HSX: VIS)
Ngdy 30/03/2015

Lich sir giao dich cd phiéu VIS Nam 2014, danh ddu su tang trudng sau 2 nam 16 lién tiép
- (2012 va 2013), tao tién dé cho su phat trién cua nhifng
TR [ - nam tiép theo, bam sat ké hoach trong thoi gian tdi.

¥ (' [ * Doanh thu thuan tang 10,16% va Igi nhuan sau thué dat
M P 22.377 ty dong. Cac san pham san xudt va tiéu thu déu vugt
A MAdn f Lo k€ hoach dé ra. Thép VIS san xudt vugt 28%, tiéu thu vugt
| ! REL [ 31% k& hoach. Thép VS san xudt vugt 51%, tiéu thu vugt 47%
.w“-"\f '“‘«.L [ k& hoach. Déy la két qua hét sirc thudn Igi sau 2 ndm 16 rong,
' W™ [ tao da cho su tang trudng Igi nhuan.
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= Cac chi tiéu vugt ké hoach dat ra. Vé co ban, trong nam
2014 da danh diu su chuyén minh tuy khdng quéd manh mé
nhung 1a can thiét d€ chudn bi cho mét giai doan mdi. Két qua
dat dudc tuong dGi tich cuc. Gia tri san xudt dat 4.043 ty dong,
hoan thanh 120% ké hoach dat ra. Doanh thu va Igi nhuan
trudc thué déu vugt ké hoach (doanh thu vugt 23% ké hoach
Két qua kinh doanh 2014 va Igi nhuén trudc thué vugt 10% k& hoach dé ra).
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BVT: ty ddng = N&m 2014, doanh nghiép khédng chi tra cé tirc.

mm Sau 2 n&m 10 lién tiép, Thép Vié)t Y hy vong sé& Iy lai dudc vi
Doanh thu 3.763 10% thé, vi vay viéc khéng chi tra cd t'c nham tap trung hon vao
LNST 2 phat tri€n bén vitng va 6n dinh hon. Pay la budc dém tao ra Igi

== nhuén dé tir dé doanh nghiép da dét ra muc tiéu chi tra cd tirc
oDy 455 —_ la 3% (2015) sau 3 ndm khong c6 c8 tirc (tir 2012-2014).

" e ea Trién vong ting trudng trong tuong lai: Than trong trong
Thong tin co phiéu (30/03/2015) muc tiéu dé ra

Gia giao dich (VND) 7.700 = K& hoach nam 2015: VIS dat doanh thu ké hoach dat 3.031
V&n hod thi trudng (ty VND) 369 ty dong, giam 19,46% so vdi thuc hién ndm 2014 do du kién

A A lugng san pham tiéu thu gidm. Tuy nhién, véi viéc hudng dén
V‘i” I I(:eA(ty \{!\ID) g su' 8n dinh trong viéc quan ly chi phi khi mdrc t8ng chi phi du
S6 CPLH niém yét (cp) 49.220.262 ki€n ndm 2015 sé giam 19,86%, tuong dudng 2.998 ty dong la
52 Tuan Cao/Thap 10.500/6.700 nguyén nhan gilp Igi nhudn sau thué du kién sé tang 26%, dat

KLGD BQ ngay (3 Thang) 79.302 28,2 ty dong.

= Trién khai thuc hién tai ciu tric Cong ty vé té chirc:
Theo dinh hudng, cong ty sé hoat ddong véi md hinh dugc t8
chirc theo cad cdu da bd phan. Cong ty dang nham dén muc tiéu
téng trudng va da dang hda, dong thdi dam bao kha nang kiém
soat hoat dong clia minh.

Ca cau co dong

41,88% . ;
Dy kién trong thang 4/2015:

- Hoan thanh céng tac dau tu tru sd van phong Cong ty tai
tang 8, toa nha HH4;

> - Tru s& cla Cdng ty sé& dudc chuyén vé Ha Noi;

m T8ng Cong ty Séng Da

mNguyen Van Phuc _ FERITI Jaee. b PRSITYN S NA;-

Cac b ddng khac Giai thé van phong dai dién tai Ha NGi;

- Sap nhap chi nhanh Tay Béc vao Chi nhanh Ba Nng;
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K& hoach kinh doanh 2015

bVT: ty dong
| Chitiéu | 2015KH | % yoy |

Doanh thu 3.031 -19,5%
- Thép VIS 3.008 -13,9%
- Thép VS 23 -33,6%
- Phéi _
LNTT 33 47%
LNTT 28,2 26%
C6 tlic 3%

3%*: Pugc phé duyét trong PHCD nam
2015, muc c6 tiue cd ném sé quyét dinh tai

cudc hop DHCD ném 2016.

Két luan:

- Thanh 1&p Chi nhanh Cong ty C6 phan Thép Viét Y tai Hung
Yén.

Cac giai phap khac dinh hudéng dudc trién khai:

- (0Bng tac sa3n xudt: Quan ly tét dau vao, kiém tra gidm sat,
nang cao chat lugng céng tac du bao

- (Cbng tdc tiéu thu san phém thép can: Ndm bét cd hdi trong
va ngoai nudc, bam sat du an clia Tong cong ty

- V@ kinh t&é - déu tu- tai chinh: Tiét kiém chi phi,gidm thi€u
rui ro, dam bao murc thanh khoan cta dong tién.

Téng Céng ty Séng Pa cam két sé& hd trg: Phan két trong
ngay dai hdi vdi su' cam két ho trg rét In tir cong ty me “Tong
Cong ty Séng Da”. Thép Viét Y phan nao giam ganh nang trong
khau tiéu thu. Tuy nhién, dé€ phat trién bén viing thi viéc ban
Ianh dao dua ra nhitng giai phap bén vitng nhat mdi thuc su la
diéu dam bao chic chan nhit cho su phat trién ciia Cong ty
trong thdi gian t&i va trudc mat la ndm 2015.

N&m 2015: Tan dung cd hdi, khic phuc khé khan. K&t thic ndm 2014 véi nhiéu chuyén bién tich cuc sau 2 ném 16
lién ti€p da gilp cong ty thoat khdi ban an hdy niém yét, cac chi ti€u kinh doanh déu tang so vdi ké hoach dé ra. Nam
2015 dugc danh gia la thdi diém tucng d6i then chdt khi hoat ddng san xuét cla cong ty da co i trd lai, két hop vdi
viéc xem xét nhitng yéu t6 kho khan va thuan Igi chung clia nganh, VIS da dé ra k€ hoach kinh doanh nam 2015 véi cac
chi tiéu: Doanh thu dat 3.031 ty dong, giam 19,46% so vdi thuc hién nam 2014; Lgi nhuan sau thué€ du ki€n tang 26%,
dat 28,2 ty dong; C6 tc du kién chi tra 3%.

Chién luwgc dau tu: C6 phiéu VIS dang giao dich G gid 7.400 VND/cp (gid tai ngay 30/03/2015), tudng duang P/E Ia
16,26 [an va P/B la 0,58 lan. Tai thdi diém hién tai, cd phiéu VIS dang cé dau hiéu tich cuc tir théng tin mdi dén nhén
trong cudc hop PHCD vira qua. Ching t6i khuyén nghi Theo ddi véi cd phiéu VIS.
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CONG TY C6 PHAN CHUNG KHOAN MARITIME BANK
Tru sé chinh:
Tang 1&3, Toa nha Sky City, 88 Lang Ha, Bdng Da, Ha Noi
Dién thoai: (844) 3776 5929 - Fax: (844) 3776 5928
Chi nhanh Ha Noi:
Tang 9, 115 Tran Hung Dao, Hoan Ki€m, Ha Noi.
Dién thoai: (844) 3776 5929 - Fax: (844) 3822 3131
Chi nhanh TP H6 Chi Minh:
Tang 2, Maritime Bank Tower, 180-192 Nguyén Céng Tr(, Q1, TP. H6 Chi Minh
Dién thoai: (848) 3521 4299 - Fax: (848) 3914 1969
Cac diém md tai khoan lién két:

Gan 200 diém md tai khoan trén toan qudc tai cac chi nhanh Ngan hang MSB tai Ha N&i, TP.HCM, Hai Phong, Quang
Ninh, Ph Tho, Vinh Phlc, Thai Nguyén, Ninh Binh, Thanh Hda, Nghé An, Binh Dudng, Pong Nai, Viing Tau, Tién
Giang, Tay Ninh va Can Tha.

TRUNG TAM NGHIEN cUU

Nguyén Mai Phuong — Head of Research Trinh Thi Hong — Analyst
Email: phuongnm@msbs.com.vn Email: hongtt@msbs.com.vn
Tién sy Lé Pirc Khanh — Chief Economist/Head of Trading Strategy Chu Hoang Nam — Analyst
Email: khanhld@msbs.com.vn Email: namch@msbs.com.vn
Phan Thi Ngoc Mai — Analyst Nguyén Ngoc Nam — Analyst
Email: maiptnl@msbs.com.vn Email: namnnl@msbs.com.vn

P& nhan cac san pham nghién ciru ciia MSBS, vui l16ng dang ky qua email:

msbs_research@msbs.com.vn

Pé& doc truc tuyén cac san pham nghién ciru va tuong tac truc ti€p véi MSBS, vui long truy cép:

Website: www.msbs.com.vn

Facebook: https://facebook.com/MaritimeBankSecurities

Khuyén cao: Csc thdng tin trong bado cdo duoc xem la dang tin cdy va dua trén cac nguon thong tin da cong b ra cong chung duoc
xem la dang tin cdy. Thong tin trong bao cao ndy duoc thu thap tur nhiéu ngudn khac nhau va chung téi khong dam bao vé do chinh
xdc cua théng tin.

Y kidh, dur béo vé udc tinh chi thé hién quan diém cda nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khdng duoc xem 13 quan diém cia MSBS va
CO thé thay dbi ma khéng can théng béo. MSBS khéng cd nghia vu phai cdp nhét. sua déi bao cdo nay dudi moi hinh thie cling nhu’
théng bdo vdi nguti doc trong truoing hap cac quan diém, dur bdo va udc tinh trong béo cdo nay thay déi hodc trd nén khéng chinh
xac.

MSBS c0 thé su’ dung céc nghién cutl trong bao cdo cho hoat ddng mua ban chiing khoan tur doanh, vdi tu céch la mot khach hang sur
dung san phdm nghién cuts. Trung tim Nghién cdi MSBS hoat déng déc 13p vdi b6 phan Tur doanh, bé phén Tu doanh cua MSBS cd
thé giao dich cho chinh Céng ty theo nhithg gof y vé giao dich ngén han cda cac chuyén gia phén tich trong bao cao nay va ciing cd
thé'tham gia vao cac giao dich chiing khoan trai nguoc vdi y kién tu' vén va quan diém thé hién trong béo cao nay.

Nhén vién cua MSBS cd thé cd cdc Ioi ich tai chinh doi vdi céc chiihg khodn va cac cong cu tai chinh ¢d lién quan duoc dé cép trong
bao cao. Bao cao nghién culs ndy duoc viét voi muc tiéu cung cdp nhiihg thong tin khuyén cdo chung vdi tat ca cac khach hang ma
khéng cén nhac khau vi rdi ro, néng Iue rui ro, cac tiéu chi déu tu’ cu thé tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cdu cu thé cua bat ky
ngudl nao nhan duoc hodc doc bao cao nay. Nha déu tu’ phai lut y rang gid chiihg khoan luén bién déng, cd thé 1én hodc xubng va
nhihg dién bién trong qua khu, néu co, khéng ham y cho nhiihg két qua tuong lai.

Khong ai duoic phép sao chép, tai san xudt, phat hanh cling nhur tai phdn phdi bat ky ndi dung nao cua bao cao vi bat ky muc dich nao
néu khong co van ban chap thudn cda MSBS. Khi su’ dung cdc ndi dung da dutoc MSBS chap thugn, xin vui long ghi ré ngudn khi trich
adan.
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