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Ghi nhan tai Pai héi c6 déng 2015

Két qua kinh doanh nam 2014 - Mang kinh doanh 6t6 khé&i sac

Chi tiéu co ban PVvT 2014 TH

Doanh thu thuan Ty dong 1.158 96% +40%
- Thiét bi van phong Ty déng 255 85% +4%
- Kinh doanh 6td Ty dong 903 100% +57%

Loi nhuan sau thué Ty ddng 55 76% 11%

Vén didu l& Ty ddng 138

EPS VND/CP 4.000

Cb tre % 10%

(Nguén: ST8)

Két thuc nadm tai chinh 2014, ST8 dat dwoc mirc tbng doanh thu 1.158 ty déng
(+40%) va hoan thanh 96% ké hoach nam. Mang thiét bi van phong Ricoh van
gilr mirc tang trwdng thdp déu nhw nhirtng nam trwédce, trong khi mang kinh
doanh 6t6 tang trudng dot bién 57%, phan anh thj trwéng tiéu thu 6t6 khéi sac.
Cu thé, Honda Kim Thanh tang trwdng 56% va Chevrolet Cwdng Thanh téng
trwdng 53%, d&c biét 1a mang Chevrolet da bat dau tao ra loi nhuan. Qua do,
loi nhuan sau thué cta ST8 dat 55 ty ddng, du chi hoan thanh 76% ké hoach

nam nhung van danh dau mic tang trwdng 11%.

Ké hoach kinh doanh 2015 — Otb tiép tuc la diém nhén

Chi tiéu co ban bvT 2015 KH

Doanh thu thuan Ty dong 1.436 +24%
- Thiét bi van phong Ty dong 288 +13%
- Kinh doanh &t6 Ty ddng 1.148 +27%

Loi nhuan sau thué Ty déng 70 +27%

Vén didu 1& Ty ddng 166

EPS VND/CP 4.200

Cb tue % 10%

(Nguén: ST8)

ST8 dat ké hoach 2015 xoay quanh méc doanh thu 1.436 ty déng (+24%),
trong d6 mang thiét bj van phong tdng 13% va kinh doanh 6t6 tang 27%, tiép
tuc la nhan td tang trwdng chinh. Loi nhuan sau thué ké hoach la 70 ty déng
(+27%).
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B&o céo Pai héi cé déng 2015

Cé4c thdng tin néi bat khac

0 Théng qua phwong an chi trd cb tire tién mét it nhat 10% tir ngudn loi nhuan chwa
phan phéi.

O Théng qua phwong an phat hanh 20% cd phiéu thwong, thdi gian dw kién trong
Q2/2015.

O Théng qua phwong an hanh hanh cho cb déng hién hiru voi ty 1é 2:1 gia 10.000
doéng/cp, dw kién thwe hién trong cudi ndm 2015 hodc Q1/2016. Ngudn thu tlr dot phéat
hanh nay sé dwoc phan bd 20 ty ddng cho dai ly may maéc thiét bi, 50 ty ddng cho hoat

dong dai ly 6td va phan con lai sé dwoc bb sung vao vén lwu dong ctia cong ty.
Khuyén nghi dau tw

BVSC than trong diéu chinh mic ting trwdng mang kinh doanh thiét bj vén phong Ricoh tiy
13% xubng 5% twong duwong véi ndm 2014. Qua do, tbng doanh thu ndm t&i cla ST8 wéc
tinh dat 1.416 ty dong (+22%) va lgi nhuan sau thué wéc dat 64 ty dong (+16%). EPS dw
phéng 2015 dat 4.600 déng/cp va P/E forward 5,8 |an, van con twong dbi thap so véi mét bang
khoang 9 1an cta cac doanh nghiép 6td hién nay. Chung tdi danh gia ST8 1a cd phiéu thich
hop véi nha dau tw ca nhan vai chién lwgc mua — nam gilr va dé cao tinh an toan: (1) ST8 hoi
tu yéu t6 4n dinh tir mang kinh doanh thiét bi van phong va tiém néng téng trwéng t» mang
kinh doanh 6t6; (2) lich s tra cb tic tién mat déu dan & muic téi thiéu 20%/VBL/nam; (3) co
céu tai chinh lanh manh, khéng s dung no vay du hoat dong kinh doanh 6t6 ddi héi vén lwu

dong rat lon.
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THONG TIN SO HOU

S& hiru nha nwéc 0%
S& hiru nwéc ngoai 49%
S& hiru khac 51%
CcO bONG LON

David Cam Hao Ong 24,97 %
Yung Cam Meng 23,77 %
Pham Thij Mai Duyén 20,79 %
V6 Van Chinh 58 %
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CHi SO TAI CHINH

Két qua kinh doanh

Don vi (ty VND) 2011 2012 2013 2014
Doanh thu 725 579 814 1,142
Gia vén 572 422 640 939
Loi nhuan gop 153 157 174 203
Doanh thu tai chinh 4 7 5 4
Chi phi tai chinh 3 0 0 0
Loi nhuan sau thué 35 47 50 55
Bang can dbi ké toan

Don vi (ty VND) 2011 2012 2013 2014
Tién & khoan twong dwong tién 82 62 84 101
Cac khoan phai thu ngén han 37 36 52 60
Hang tdn kho 48 59 68 98
Tai san ¢ dinh hiru hinh 66 64 57 34
Céc khoan dau tw tai chinh dai han 8 8 8 8
Téng tai san 326 310 354 389
No ngéan han - - B} B
No dai han - - - -
Vén chi s& hivu 235 234 259 288
Téng ngudn vén 326 310 354 389
Chi sb tai chinh

Chi tiéu 2011 2012 2013 2014
Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu (%) -13,0% -20,1% 40,6% 40,3%
T&ng trwdng loi nhuan sau thué (%) -26,0% 36,9% 4,6% 11,1%
Chi tiéu sinh l&i

Loi nhuan gop bién (%) 21,2% 272% 21,4% 17,8%
Loi nhuan thuan bién (%) 4,8% 82% 6,1%  4,8%
ROA (%) 10,2% 149% 149% 14,8%
ROE (%) 15,0% 20,2% 20,1% 20,1%
Chi tiéu co’ cau vén

Tbng ng/Tdng tai sén (%) 0,16 0,13 0,17 0,14
Téng ne/Téng vén cha s& hiru (%) 0,22 0,17 0,23 0,18
Chi tiéu trén méi cd phan

EPS (dbng/cd phan) 2.891  3.958 3.944 3.984
Gia tri s& sach (ddng/cd phan) 19.651 19.532 20.655 20.870
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THUYET MINH BAO CAO

Gia ky vong. La m&rc danh gia ctia chuyén vién dwa trén phan tich hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép, cac yéu t6 vé tiém nang, trién vong phat trién, cac
rdi ro ma doanh nghiép cé thé gap phai dé xac dinh gia tri hop ly cb phiéu cta
doanh nghiép d6. Phuwong phap s&r dung dé xac dinh gia tri ky vong la céc
phwong phap dwoc st dung réng rdi nhw: phwong phap chiét khau dong tién
(FCFE, FCFF, DDM); phwong phap dinh gia dwa vao tai san NAV; phwong phap
so sanh ngang dwa trén cac chi sé (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA,..). Viéc ap
dung phuong phap nao tuy thudc vao tirng nganh, doanh nghiép, tinh chét cla
cb phiéu. Ngoai ra, tam ly thj trwdng cling cé thé anh hwéng téi viéc xac dinh gia

s > 2 <X
muc tiéu cua coO phiéu.

HE THONG KHUYEN NGHI CUA BVSC

Hé théng khuyén nghi cia BVSC dugc xay dung trén co s& mirc tang/gidm
tuyét déi ctia gia cd phiéu dé dat t6i gia ky vong, c6 5 mirc khuyén nghi dwoc
BVSC st dung twong &ng v&i cdc mirc chénh léch c6 dd 16n tr thdp dén cao.
Lwu y 1a cac khuyén nghi dau tw cé thé sé thay déi vao méi cubi quy sau khi
BVSC thwc hién danh gia lai doanh nghiép.

Cac mirc khuyén nghi

Khuyén nghi Dinh nghia

OUTPERFORM Gié thi trwérng thap hon gia ky vong trén 15%
NEUTRAL Gia thj trworng thap hon gia ky vong 0% - 15%
UNDERPERFORM Gia ky vong thap hon gia thj trwéng




KHUYEN CAO S DUNG

TAt ca nhirng théng tin néu trong bao céo nay da duwoc xem xét can trong va dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién
Cong ty C4 phan Chng khoan Bao Viét (BVSC) khéng dadm bao tuyét déi tinh chinh xac va ddy dd cta nhivng théng tin
néu trén. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao céo nay la quan diém ca nhan cta cac chuyén vién phan tich tai
thdi diém viét bao céo va c6 thé thay ddi bat ct Itc nao. Do d6, ching tdi khdng cé trach nhiém phai théng béo cho nha
dau tw.

Bao céo chi nhdm muc tiéu cung cép thdng tin ma khéng ham y chao ban, 16i kéo, khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm
gitr chivng khoan. Nha dau tw chi nén s dung bdo céo phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhirng hoat ddng hop tac kinh doanh, tham gia dau tw ho&c thwc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw
véi dbi twong duwoc dé cap dén trong bao cdo nay. Nguwdi doc can lwu y rdng BVSC c¢6 thé c6 nhivng xung dét loi ich dbi

v&i cac nha dau tw khi thue hién bao céo phan tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU
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